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Executive summary

Im Januar blieb das OPEC Plus-Produktionsniveau praktisch unveréndert (+40.000 Barrel/Tag). Wahrend die OPEC Lander ihre
Produktion um etwa 110.000 Barrel/Tag ausgeweitet haben, ging die Férderung der OPEC Partnerlander um knapp 70.000
Barrel/Tag zurtick. Die Produktion der OPEC Léander ist insbesondere durch Nigeria und Kongo gestiegen, in denen
Wartungsarbeiten auf Olfeldern beendet werden konnten.

Russland konnte im Januar seine Produktion weiterhin auf einem stabilen Niveau halten. Auffallig war die Entwicklung der Exporte.
So sind die Roholexporte um 300.000 Barrel/Tag gestiegen, obwohl ein Exportriickgang von 450.000 Barrel/Tag in die EU zu
verzeichnen war. Gleichzeitig hat Russland jedoch fur Marz einen Produktionsriickgang um 500.000 Barrel/Tag angekindigt. Laut
dem stellvertretenden Ministerpréasidenten Alexander Nowak sei der Produktionsriickgang die Antwort auf die von den G7-Staaten
beschlossene Preisobergrenze auf russisches Ol bzw. fur Olprodukte.

Die Lagerbestande der OECD-Lander sind im Dezember leicht zurlickgegangen. In der ndheren Betrachtung zeigt sich, dass die
Lagerbestande fuir Rohol gestiegen und fur Olprodukte gesunken sind. Dieser Trend kénnte zunehmen, da die EU seit dem 5.
Februar kein Olprodukte mehr aus Russland importiert.

Die OPEC hat die Olnachfrageprognose fur das Jahr 2023 im Januar fir China nach oben angepasst. Die héhere
Nachfrageprognose fir China wird durch die Erwartung einer starkeren Wirtschaft, die durch die Beendigung der Covid-
Restriktionen begrindet werden, erklart.

Das nachste regulare OPEC-Treffen ist am 4. Juni 2023. Des Weiteren treffen sich ein Neun-Lander OPEC+ Monitoring Komitee
erneut am 3. April, um aktuelle Marktentwicklungen zu diskutieren und gegebenenfalls Produktionsanpassungen vorzunehmen.
Das Komitee wird von Saudi-Arabien und Russland geleitet. Adhoc-Treffen sind jederzeit moglich.
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Preisentwicklung: Seit der letzten OPEC-Sitzung hat sich der Olpreis per
Saldo wenig verandert. Ausbrtche nach oben und unten gab es aufgrund des
Endes der Null-Covid-Politik in China und aufflammender Rezessionssorgen.

Qil price, Brent und WTI, US-Dollar/Barrel (lines indicate the OPEC/OPEC Plus meetings)
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Produktionsquoten: Seit der Produktionsklirzung um 2 Mio. Barrel/Tag im
November hat die OPEC Plus ein konstantes Produktionsniveau, wobei auch
die Produktionslicke nahezu unverandert blieb.
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Compliance von OPEC: Im Vergleich zum Vormonat konnte die OPEC ihre
Produktion erhdhen. Nigeria erreicht sein Produktionshoch seit April, auch die
DR Kongo konnte durch beendete Wartungsarbeiten an Produktion zulegen.

OPEC crude oil production - deviation from quota, 1000 barrel/day
Currently not part of the OPEC agreement: Iran, Libya, Venezuela
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Compliance der OPEC Partner: Im Januar ist die Produktion der OPEC
Partnerlander leicht gesunken, jedoch wurde fur den Marz angektndigt, dass
Russland seine Produktion um 500.000 Barrel/Tag klrzen werde.

OPEC partner crude oil production - deviation from quota, 1000 barrel/day
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Prognose Olnachfrage 2023: Fir China wurde die Prognose leicht nach oben
angepasst, da ein starkeres Wirtschaftswachstum aus China durch das Ende
der Null-Covid-Politik erwartet wird.
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Lagerbestande der OECD: Die Lagerbestande sind im Dezember leicht
zurtickgegangen. In der naheren Betrachtung zeigt sich, dass die
Lagerbestande fir Roho6l gestiegen und fur Olprodukte gesunken sind.

Oil inventories (crude and products) of OECD countries according to the data of OPEC, most recent development and five year average
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Hintergrund: OPEC-Lander und OPEC Partner

OPEC

+ Algerien
* Angola
« Kongo
* Equatorial Guinea
+ Gabun
* lIraq
* Kuwait
* Nigeria
+ Saudi Arabien

» Vereinigte Arabische Emirate

Von der Vereinbarung aufgrund politischer Schwierigkeiten ausgenommen:

» Libya
* Jran

* Venezuela
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OPEC Partner

* Azerbaijan
+ Bahrain
* Brunei
+ Kasachstan
* Malaysia
* Mexiko
* Oman
* Russland
* Sudan

» Sildsudan
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Olmarkte-Kalender 2023

OIL MARKET LENDAR 2023
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IEA Oil Market Report

OPEC Monthly Report*

Feb: Joint Ministerial Monitoring Committee (JMMC)*

OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report

IEA Oil Market Report
OPEC Monthly Report*

Apr: JIMMC

OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report

OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report

JMMC & OPEC+ meeting

IEA Oil Market Report
OPEC Monthly Report*

8th OPEC International Seminar

OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report

Aug: JIMMC

IEA Oil Market Report
OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report
OPEC Monthly Report*

Oct: JIMMC

|IEA Oil Market Report
OPEC Monthly Report*

OPEC World
Oil Outlook*

OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report

Dec: JMMC
DECEMBER

OPEC Monthly Report*

IEA Oil Market Report

* Data are an indication and dervied from this years publication data.

** The JMMC has the power to call a OPEC production meeting and to make recommendations
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Haftungsausschluss

« Die in dieser Prasentation enthaltenen Marktinformationen dienen nur zu Informationszwecken.

» Sie kann keine eigene Marktforschung oder gesonderte Rechts-, Steuer- und Finanzberatung und -information ersetzen. Bei dieser Information handelt es sich um eine
Marketingmitteilung im Sinne des § 63 Abs. 6 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und Artikel 24 Abs. 3 der Richtlinie 65/2014/EU. Diese Informationen enthalten keine "Informationen
mit Empfehlungen oder Anregungen zu Anlagestrategien” oder "Anlageempfehlungen” ("Finanzanalysen™) im Sinne von § 2 Abs. 9 Nr. 5 WpHG oder Artikel 3 Abs. 1 Nr. 34 und Nr. 35
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014. Daher wird diese Information nicht in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Anforderungen zur Férderung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse
erstellt und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Verbreitung der Finanzanalyse. Diese Prasentation stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf bestimmter Vermdgenswerte
dar.

» Die Hamburg Commercial Bank AG weist darauf hin, dass die hier veréffentlichten Marktinformationen nur fiir Anleger gedacht sind, die Uber eigene wirtschaftliche Erfahrungen
verfigen, die Risiken und Chancen des/der hier besprochenen Marktes/Markte einschatzen kdnnen und die selbst in der Lage sind, Recherchen in verschiedenen Quellen
durchzufuihren. Die in dieser Prasentation enthaltenen Aussagen und Daten beruhen entweder auf grindlichen Recherchen der Hamburg Commercial Bank AG oder auf Quellen, die
als zuverlassig gelten, aber nicht Uberprift werden kénnen. Die Hamburg Commercial Bank AG hélt die verwendeten Quellen fur zuverlassig, kann deren Zuverlassigkeit jedoch nicht
mit letzter Sicherheit beurteilen. Einzelne Informationen konnten nur auf ihre Plausibilitat hin Gberprift werden; eine Beurteilung ihrer Richtigkeit wurde nicht vorgenommen. Darliber
hinaus enthélt diese Prasentation Schatzungen und Vorhersagen, die auf zahlreichen Annahmen und subjektiven Bewertungen der Hamburg Commercial Bank AG sowie externer
Quellen beruhen. Diese Informationen dienen lediglich dazu, eine unverbindliche Einschatzung der Mérkte und Produkte zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation zu geben.
Die Hamburg Commercial Bank AG und ihre Mitarbeiter haben sorgféltig an dieser Prasentation gearbeitet, kdnnen jedoch keine Gewahr fur die Vollstandigkeit, Aktualitat und
Richtigkeit der bereitgestellten Informationen und Prognosen tibernehmen.

- Dieses Dokument darf nur in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften in den jeweiligen Landern verteilt werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments
gelangen, sollten sich tber die geltenden 6rtlichen Vorschriften informieren und diese einhalten.

+ Dieses Dokument enthélt nicht alle wesentlichen Informationen, die fur wirtschaftliche Entscheidungen erforderlich sind, und die bereitgestellten Informationen und Prognosen kénnen
von denen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die Hamburg Commercial Bank AG sowie ihre Organe und Mitarbeiter kdnnen nicht fur Verluste verantwortlich gemacht
werden, die aus der Verwendung dieser Prasentation, ihres Inhalts oder fur Verluste, die in irgendeiner Weise mit dieser Prasentation zusammenhangen, entstehen.

+ Die Hamburg Commercial Bank AG weist darauf hin, dass es nicht gestattet ist, diese Prasentation oder einen Teil ihres Inhalts zu verbreiten. Schaden, die der Hamburg Commercial
Bank AG durch die unerlaubte Weitergabe dieser Prasentation oder eines ihrer Inhalte entstehen, sind vom Weitergebenden zu ersetzen. Der Verbreiter hat die Hamburg Commercial
Bank AG von allen Anspriichen, die sich aus der unerlaubten Verbreitung dieser Prasentation oder eines ihrer Inhalte ergeben, sowie von allen Rechtskosten im Zusammenhang mit

diesen Anspriichen freizuhalten. Dies gilt insbesondere fiir eine Verbreitung dieser Prasentation an U.S. Personen oder Personen, die sich in Grol3britannien befinden. Hamb
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