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KENNZAHLEN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 188 278
Ergebnis vor Steuern -1 173
Konzernergebnis -77 158
BILANZ
(Mrd. €) 30.06.2018  31.12.2017
Bilanzielles Eigenkapital 4,3 4,4
Bilanzsumme 64,5 70,4
Geschéftsvolumen 75,5 78,6
KAPITALQUOTEN" & RWA
30.06.2018 31.12.2017
CET1-Kapitalquote (%) 16,0 15,4
Gesamtkapitalquote (%) 26,7 25,8
Risikoaktiva (RWA) (Mrd. €) 24,8 26,2
BESCHAFTIGTE
(gerechnet in Vollzeitarbeitskréften) 30.06.2018 31.12.2017
Gesamtzahl 1.762 1.926
Inland 1.690 1.838
Ausland 72 88
LANGFRIST-RATINGS
Ungarantierte Garantierte .
Verbindlich- Verbindlich- Offentliche Hypotheken- Schiffs-
keiten keiten 2 Pfandbriefe pfandbriefe pfandbriefe
Moody’s Baa3 RWPY Aal stable Aa2 RWPY Aa3 RWPY Baa2 RWPY
Fitch BBB- RWN# AAA stable - - -

') Gemdf3 phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR).

2 Von der Gewadhrirdgerhaftung gedeckte Verbindlichkeiten.

* Rating ,watch positiv* (unter Beobachtung fiir eine mégliche Ratingheraufstufung).
4 Rating ,watch negativ” (unter Beobachtung fir eine mégliche Ratingherabstufung).

Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringfiigige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.
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WIRTSCHAFTSBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

GLOBALE KONJUNKTURERHOLUNG VERLIERT AN
SCHWUNG, NERVOSITAT AN DEN FINANZMARKTEN
Nach einem kriftigen Wachstum von 3,7% im Jahr 2017 hat die
Weltwirtschaft im ersten Halbjahr 2018 an Schwung verloren. Die
Wachstumsverlangsamung macht sich insbesondere in den Schwel-
lenldndern bemerkbar. Aber auch in der Eurozone konnte das hohe
Expansionstempo des Vorjahres nicht beibehalten werden. In den
USA deutet sich hingegen eine Beschleunigung des Wachstums an.

An den Finanzmarkten sorgten die neue europakritische Regierung in
Italien, erneut zunehmende Unsicherheit im Zusammenhang mit den
Brexit-Verhandlungen sowie die Eskalation der weltweiten Handels-
konflikte fiir Nervositit. Diese Entwicklungen haben insbesondere in
Form eines schwicheren Euro, niedrigerer deutscher Staatsanleihe-
renditen sowie fallender Aktienkurse Spuren an den Finanzmérkten
hinterlassen. Gleichzeitig wurde der Auftrieb bei den Renditen der
US-Staatsanleihen gebremst.

Konjunkturzyklus erreicht in einigen
Volkswirtschaften seinen Zenit

In den USA war im ersten Halbjahr ein hohes Expansionstempo zu
beobachten. Zwar wurde im ersten Quartal lediglich ein Wirtschafts-
wachstum von 2,2% (gegeniiber Vorquartal, annualisiert) erreicht. In
den Monaten April bis Juni ist die Wirtschaft mit 4,1% nach einer
ersten Schitzung wesentlich starker gewachsen. Hier diirfte sich die
tiberaus freundliche Entwicklung am Arbeitsmarkt als stiitzend erwie-
sen haben. Wenngleich die niedrige Arbeitslosenrate, die zeitweise
3,8% erreicht hatte, sich noch nicht in einem hoheren Lohndruck
niederschlug, ist der Anstieg der Inflation auf 2,9% ein Hinweis auf
den stark gestiegenen Auslastungsgrad der US-Wirtschaft.

Chinas Wachstum, das 2017 noch ein hohes Tempo aufrechterhalten
konnte, hat sich zuletzt verlangsamt. Im zweiten Quartal lag das Wirt-
schaftswachstum bei 6,7%. Die fallenden Aktienmirkte und der
schwichere Yuan spiegeln die realwirtschaftliche Abschwéichung
wider. Insbesondere die Schwellenlinder werden durch den stirkeren
US-Dollar, steigende US-Dollar-Zinsen und die Furcht vor einem
Handelskrieg belastet, wobei u.a. Argentinien, die Tiirkei und Brasili-
en aufgrund hoher Leistungsbilanzdefizite und/oder politischer Insta-
bilitit besonders verletzlich erscheinen.

Nachdem das BIP der Eurozone 2017 mit einer hohen Dynamik von
durchschnittlich 0,7% gegeniiber dem Vorquartal gestiegen war, was
fir das Gesamtjahr zu einem Wirtschaftswachstum von 2,6 % fiihrte,
hat sich das Expansionstempo im ersten Halbjahr 2018 spiirbar abge-
schwicht. Gleichzeitig ist die Inflation auf 2,1 % gestiegen, was sowohl
auf hohere Energiepreise als auch auf einen gestiegenen Auslastungs-
grad der Produktionskapazititen zuriickzufithren ist.

Die grofiten Unsicherheiten in Europa gehen von den zihen Brexit-
Verhandlungen, der europakritischen italienischen Regierung sowie
dem Handelskonflikt mit den USA aus. In Deutschland hat das hohe
Wirtschaftswachstum der vergangenen Jahre dazu gefithrt (2017:
2,5%, arbeitstagebereinigt), dass die Produktionskapazititen tiberaus-
gelastet sind. Dies zeigt sich insbesondere am Fachkraftemangel - die
Arbeitslosenquote ist mittlerweile auf 5,2% gesunken —, der vermut-
lich zusétzlich zu der Verlangsamung des Wachstums im ersten Halb-
jahr beigetragen hat. Angesichts der Unsicherheiten ist der Ifo-
Geschiftsklimaindex in den ersten sechs Monaten kontinuierlich
zuriickgegangen, wenngleich das Niveau noch immer fiir eine weitere
Expansion spricht. Die Lohnentwicklung blieb bislang moderat,
zukiinftige Engpédsse am Arbeitsmarkt lassen jedoch steigende Lohne
erwarten.

Schwacher Euro, vorsichtige Straffungssignale der EZB
sowie uneinheitliche Entwicklung bei Staatsanleihen
Die amerikanische Zentralbank hat ihren Zinsanhebungskurs konse-
quent fortgesetzt und im ersten Halbjahr den Leitzins zwei Mal jeweils
um 0,25 Prozentpunkte angehoben, sodass die Fed-Funds-Rate per
Ende Juni 2018 in der Zielbandbreite von 1,75% bis 2,00% lag.
Gleichzeitig baut die US-Notenbank stetig und in kleinen Schritten
ihre Bilanzsumme ab, indem sie nur noch einen Teil der fillig wer-
denden Anleihen, die sich in ihrer Bilanz befinden, reinvestiert. Ange-
sichts der durch den Handelskonflikt verursachten Verunsicherung
sind die Renditen der langfristigen US-Staatsanleihen in einem gerin-
geren Mafle gestiegen als die kurzfristigen Renditen, sodass sich die
Zinsstrukturkurve deutlich verflacht hat. Die Differenz zwischen den
Renditen zehnjihriger und zweijahriger T-Notes betrug per Ende Juni
nur noch 33 bp.

Die EZB hat im ersten Halbjahr grundsitzlich ihren Kurs einer aufler-
gewohnlich expansiven Geldpolitik beibehalten, jedoch kommunika-
tiv erste Schritte in Richtung einer Straffung unternommen. So kiin-
digte die EZB zwar an, das QE-Programm - derzeit werden pro Mo-
nat 30 Mrd. € Anleihen angekauft — per Ende 2018 auslaufen zu lassen,
den Leitzins aber vermutlich auch iiber den Sommer 2019 hinaus auf
dem derzeitigen Niveau von 0,0 % zu lassen.

Da das wirtschaftliche Umfeld von Unsicherheit gepréigt war, konnte
sich kein Aufwirtstrend bei den Bund-Renditen durchsetzen.
Vielmehr schwankten die Renditen zwischen 26 bp und 77 bp mit
sinkender Tendenz. Der deutsche Aktienmarkt (Dax) pendelte im
ersten Halbjahr zwischen 11.787 und 13.559 Punkten. Er gab zwi-
schen Jahresende 2017 und Ende Juni 2018 um 4,7% nach und
schloss mit 12.306 Punkten. Hingegen zeigte der S&P 500 eine Jahres-
performance von 18 %, der Dow Jones stieg sogar um 24 %. Am Devi-
senmarkt verlor der Euro gegeniiber dem US-Dollar im Jahresverlauf
2,9% und schwankte in einem weiten Band zwischen 1,15 und 1,25.
Italiens holprige Regierungsbildung sowie die sich ausweitende Zins-
differenz zwischen den USA und der Eurozone diirften zu dieser
Entwicklung beigetragen haben.



IN SUMME ERFREULICHE ENTWICKLUNG IN
RELEVANTEN MARKTEN

An den Schifffahrtsmirkten haben sich die Trends des letzten Jahres
im ersten Halbjahr 2018 fortgesetzt. Fiir Containerschiffe und Mas-
sengutfrachter entwickelte sich der Markt — trotz der drohenden
Handelskonflikte — weiter aufwirts. Die Erholung der Charterraten
setzte sich fort und schlug sich auch in steigenden Schiffswerten
nieder. Am Oltankermarkt waren die Charterraten hingegen weiter
riickliufig.

Am Markt fiir Containerschiffe haben die Charterraten und Schiffs-
werte ihre im letzten Jahr begonnene Erholung im Jahresverlauf 2018
fortgesetzt. Die Nachfrage nach Containertransporten zeigte sich
entsprechend dem stabilen makrookonomischen Umfeld dynamisch.
Die zuletzt in Kraft getretenen Importzolle im Rahmen der US-
Handelskonflikte haben bislang noch keine nennenswerten Auswir-
kungen gezeigt. Auf der Angebotsseite hat sich das Flottenwachstum
beschleunigt. Die Linienreedereien kdmpfen trotz Konsolidierung
weiterhin hart um Marktanteile. Die Zahl der aufliegenden Schiffe
blieb dadurch auf niedrigem Niveau.

Im Bereich der Massengutfrachter setzte sich der Aufschwung in der
ersten Jahreshiélfte 2018 fort. Die Secondhandpreise legten langsam,
aber kontinuierlich zu. Die Zeitcharterraten haben sich nach einem
deutlichen Anstieg im ersten Quartal im Frithjahr stabilisiert und
konnten zuletzt wieder zulegen. Die Raten in allen Subsegmenten
lagen auf einem auskommlichen Niveau. Mafigeblich fiir diese Ent-
wicklung war vor allem die schwankende chinesische Importnachfra-
ge fiir Kohle, Eisenerz und Getreide. Zudem litten die Eisenerzexporte
aus Brasilien unter Produktionsausfillen. Insgesamt entwickelte sich
die Nachfrage nach Eisenerz und Kohle im asiatischen Raum dagegen
positiv. Auswirkungen der Handelsbeschrankungen mit den USA
sind bislang insgesamt kaum spiirbar. Das Flottenwachstum der
Massengutfrachter hat gegeniiber dem Vorjahr nachgelassen.

Die Charterraten fiir Oltanker konnten sich nach einem schwachen
ersten Quartal 2018 in der Folge auf niedrigem Niveau stabilisieren.

Auf der Nachfrageseite belastete die geringere Produktion der OPEC+.

Neben der selbstauferlegten Produktionskiirzung sorgten dafiir vor
allem Ausfille in der venezolanischen Olférderung. Etwas Entlastung
brachte die anhaltende Ausweitung der Schieferolférderung in den
USA. Angebotsseitig belastete das hohe Flottenwachstum. Anzeichen
einer bevorstehenden Trendwende sind allerdings zu erkennen. Die
Neubestellungen hielten sich in Grenzen und angesichts der niedrigen
Raten und des gestiegenen Schrottpreises wurde im ersten Halbjahr so
viel Tonnage verschrottet wie seit mehr als 30 Jahren nicht mehr. In
Erwartung einer Erholung des Markts haben sich die Second-
handpreise fiir Tanker im ersten Halbjahr robust entwickelt.
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Die deutschen Immobilienmarkte entwickelten sich im ersten Halb-
jahr 2018 unverdndert mehrheitlich positiv. Vor allem auf den Woh-
nungsmirkten der Grofistidte hielt der starke Anstieg von Mieten
und Immobilienpreisen an, wobei Letztere stirker anzogen.

Die Bautitigkeit blieb recht rege und auch die Baugenehmigungen
erholten sich zuletzt, insbesondere im Geschosswohnungsbau. In den
Grof3stadten nihert sich damit das Wohnungsangebot der immer
noch hohen Nachfrage an. Gleichwohl blieben die grofistadtischen
Mirkte durch den Nachfrageiiberhang gepragt. Auf den Biiroimmo-
bilienmirkten zog die Netto-Flachennachfrage dank der anhaltenden
Expansionsfreude anmietender Unternehmen weiter an. Die Biirofer-
tigstellungen konnten nicht mit der Nachfrage mithalten, sodass die
Leerstande weiter spiirbar sanken. Infolgedessen zogen die Spitzen-
mieten in mehreren Grof3stidten teils deutlich an. Auf den Einzel-
handelsimmobilienmirkten stagnierten hingegen selbst die Spit-
zenmieten in den la-Innenstadtlagen der Grofistidte. Die Vermie-
tungsumsitze waren riicklaufig und der anhaltende strukturelle Wan-
del im stationdren Handel zugunsten des Online-Handels belastet
unverandert. Trotz ausbleibenden Mietwachstums legten die Markt-
werte von Spitzenobjekten zu.

Die europiischen Biiroimmobilien entwickelten sich unterschied-
lich. Zwar sanken die Vakanzen auf vielen Mérkten dank der oft guten
Konjunktur, sodass die Mieten teils kréftig anzogen. Auf nicht weni-
gen Mérkten bremste indes noch das hohe Niveau der Leerstdnde. Auf
dem Biiroimmobilienmarkt in London zog die Flichennachfrage trotz
des nahenden Brexits zwar an und der Leerstand ging etwas zuriick,
die Mieten und Marktwerte stagnierten gleichwohl.

Die deutsche Wirtschaft ist iiber den Jahreswechsel 2017/2018 stark
gewachsen, zuletzt hat sich die Konjunkturdynamik aber abge-
schwicht. Im verarbeitenden Gewerbe lag der Produktionszuwachs
deutlich iiber dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Dabei entwickelten
sich alle Branchen positiv, aber unterschiedlich kraftig.

Unternehmen des Grof8handels verzeichneten nach einem Rekord-
jahr 2017 auch zum Anfang des Jahres 2018 weiter kraftig steigende
Umsidtze im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Der Einzelhandel
profitiert noch immer vom konsumgetriebenen Wirtschaftswachstum
in Deutschland und verzeichnete auch zum Jahresauftakt eine positive
Umsatzentwicklung, allerdings hat sich die Wachstumsdynamik
deutlich abgeschwicht.

Der Gesundheitsmarkt, darunter auch der Krankenhausmarkt,
wichst im Zuge der demografischen Entwicklung und des medizini-
schen Fortschritts stetig. Die wirtschaftliche Lage vieler Krankenhau-
ser bleibt trotz steigender Einnahmen weiterhin angespannt. Das
Anfang des Jahres 2016 in Kraft getretene Krankenhausstrukturgesetz
sollte jedoch mittelfristig zu einer steigenden Profitabilitdt der Hauser
fithren.
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Im Logistikbereich entwickelten sich die Umsatze 2018 (real) weiter-
hin kriftig, aber mit leicht schwécherer Dynamik im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum. Das gemessene Konjunkturklima liegt weiterhin
oberhalb des langfristigen Durchschnitts und zeigt immer noch eine
expansive Grundtendenz.

Das globale Projektfinanzierungsvolumen ist im ersten Quartal
2018 deutlich zuriickgegangen und lag laut Thomson Reuters 30,8 %
unter dem Volumen des Vorjahreszeitraums. Es war damit das
schwichste erste Quartal seit 2012. Gegen den Trend konnten in
Europa lediglich Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande und die
Tiirkei ein hoheres Projektfinanzierungsvolumen im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum verzeichnen.

Investitionen in die Transportinfrastruktur entwickelten sich relativ
stabil und vereinten im ersten Quartal 2018 in der EMEA-Region 45,7 %
des Projektfinanzierungsvolumens auf sich (Gesamtjahr 2017: 23,9 %).
Zu den bedeutenden institutionellen Investoren zahlen Pensionskas-
sen und Versicherungen, die Infrastrukturinvestitionen als eine er-
ginzende Anlagealternative im Niedrigzinsumfeld ansehen.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist zum Anfang des Jahres
2018 sowohl in Europa als auch in Deutschland weiter vorangeschrit-
ten. Dabei hatte die mit der EEG-Novelle beschlossene Umstellung
hin zum Ausschreibungsverfahren die Nachfrage fiir das Ubergangs-
jahr 2017 speziell in Deutschland ansteigen lassen. Die fiir 2018 er-
wartete Abschwéchung ist bereits in der ersten Jahreshalfte deutlich zu
erkennen: Der Bruttoleistungszubau im Bereich Windenergie an Land
lag um 29 % unter dem Vorjahreszeitraum.

Der Ausbau im Solarsegment hat sich in Europa fortgesetzt. Allein in
Deutschland summierte sich der Fotovoltaikzubau in den ersten fiinf
Monaten des Jahres 2018 auf rund 1.000 Megawatt und lag damit 44,1%
tiber dem Vorjahreszeitraum. Der politisch gewollte Zielkorridor von
2.500 Megawatt neuer Fotovoltaikleistung pro Jahr, der nicht zuletzt
durch die Einschnitte beim EEG in den letzten Jahren klar verfehlt
wurde, konnte bei einer Fortsetzung der regen Zubautitigkeit im
laufenden Jahr durchaus erreicht werden.

BANKENMARKT ZWISCHEN PROFITABILITATSDRUCK

UND STRATEGISCHER NEUAUSRICHTUNG

Angesichts des sich zwischen einer konjunkturellen Erholung und
geopolitischen Unsicherheiten bewegenden Umfelds sehen sich insbe-
sondere die deutschen Banken, die hinsichtlich des Themas Profitabi-
litdt das Schlusslicht in Europa bilden, gefordert, eine Uberpriifung
ihrer strategischen Ausrichtung vorzunehmen. Denn der hohe Er-
tragsdruck, der auch der Thesaurierungsfihigkeit enge Grenzen setzt,
birgt zunehmend die Gefahr einer nicht risikoaddquaten Bepreisung
von Kreditfinanzierungen - insbesondere angesichts einer moglichen
konjunkturellen Abschwichung. Zudem sorgt die Expansion von

Nichtbanken, im Wesentlichen Fintechs, fiir zusatzlichen Wettbe-
werbsdruck. Gleichzeitig machen sich auf der Kostenseite die not-
wendigen Investitionen in die Zukunftsfahigkeit der Institute in Form
von hohen Projekt- und IT-Kosten bemerkbar. Vor diesem Hinter-
grund haben viele Banken neben der Fokussierung ihrer Geschifts-
modelle umfangreiche Kosten- und Effizienzprogramme in die Wege
geleitet, um nachhaltig angemessene Renditen erwirtschaften zu
koénnen. Dabei ist klar, dass eine klassische Kostensenkung allein nicht
ausreichend ist, die Profitabilitdt nachhaltig zu verbessern. Vielmehr
geht es um eine moglichst passgerechte Verbindung zwischen Ge-
schiftsmodell und Kundenprofilen, der Ausschopfung des Potenzials
von digitalen Technologien und einer zukunftsgerichteten Unterneh-
menskultur.

Gleichzeitig hat auch das Interesse insbesondere von Finanzinvestoren
an einer aktiven Rolle im Rahmen des insbesondere in Deutschland
bestehenden Konsolidierungsprozesses zugenommen. Denn aus Sicht
von Investoren bietet das herausfordernde Marktumfeld, bedingt
durch Niedrigzinsen, Ertragsschwéche sowie hohe Wettbewerbsinten-
sitdt, neben Risiken auch Chancen, die durch eine fortschreitende
Konsolidierung genutzt werden kénnen. Dies gilt sowohl fiir den Kauf
von Problemkreditportfolien als auch fiir Ubernahmen von kleineren
und mittleren Instituten. In Summe diirften diese Losungen perspek-
tivisch zu einer Starkung des deutschen Bankenmarkts beitragen.

Neue Impulse fiir die kiinftigen Finanzierungsbedingungen der Ban-
ken gingen vonseiten des Gesetzgebers sowie der Ratingagenturen aus.
Wihrend bereits im November 2017 eine Harmonisierung der euro-
péischen Regelungen hinsichtlich der Ausgestaltung der nationalen
Haftungskaskaden im Rahmen der BRRD fiir MREL- anrechenbare
Verbindlichkeiten (Minimum Requirements for Eligible Liabilities)
beschlossen wurde, kam es nun Ende Juli 2018 zu einer Umsetzung in
deutsches Recht. So sieht die Regelung die Einfithrung einer neuen
Instrumentenklasse von sogenannten Non-Preferred- Senior-Unse-
cured-Verbindlichkeiten vor, die auf die Vorgaben fiir die MREL-
Quoten der Banken angerechnet werden konnen und damit zu den
Haftungspuffern im Insolvenzfall beitragen. In Deutschland fiihrte die
neue Regelung zu einer umfassenden Ratingaktion von Moody’s in
Bezug auf die bestehenden deutschen Senior Unsecured Verbindlich-
keiten, die, sofern sie nicht strukturierte Bestandteile aufweisen, in die
Haftungsklasse der Senior-Non-Preferred-Verbindlichkeiten iiber-
filhrt werden.



RAHMENBEDINGUNGEN BEEINFLUSSEN GESCHAFT
DER HSH NORDBANK

Das fiir Banken weiterhin anspruchsvolle und wettbewerbsintensive
Umfeld schlug sich auch im Geschiftsverlauf der HSH Nordbank
nieder. Dabei gestaltete sich die Entwicklung der fiir die Bank relevan-
ten Markte im ersten Halbjahr in Summe erfreulich. So blieb das
Immobilienumfeld in Deutschland tiberwiegend positiv, und auch die
Lage in den Schiffsmarkten zeigte Aufhellungstendenzen. Im Unter-
nehmenskundenbereich machten sich allerdings die gute Liquiditéts-
ausstattung der Kunden sowie das Niedrigzinsniveau im anhaltend
wettbewerbsintensiven Umfeld bemerkbar. Mit Blick auf diese Markt-
entwicklungen konnte die Bank auch unter Beriicksichtigung der
strikten Risikovorgaben ihre gute Positionierung in den Zielméarkten
belegen. Gleichwohl entwickelte sich das abgeschlossene Neuge-
schiftsvolumen verhalten. Die Margenentwicklung steht angesichts
der hohen Wettbewerbsintensitit weiterhin unter Druck, auch wenn
die Neugeschéftsmargen zuletzt moderat gestiegen sind. Die in Sum-
me erfreuliche Entwicklung der relevanten Mérkte schlug sich nicht
zuletzt in der Risikovorsorge, die im nennenswerten Umfang aufgelost
werden konnte, nieder.

Die Ersteinfithrung des neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 9
per 1. Januar 2018 hatte bei der HSH Nordbank, wie auch bei den
meisten deutschen Banken, nur geringfiigige Effekte auf die Kapital-
position der Institute. Der anhaltenden Herausforderung hinsichtlich
einer dem Marktumfeld angemessenen Kostenbasis trug die Bank
durch die anhaltende und konsequente Umsetzung von Kostenein-
sparungsmafinahmen Rechnung. Damit begegnet die Bank auch den
durch eine Vielzahl neuer regulatorischer Vorgaben verursachten
Kostensteigerungen und legt die Basis fiir eine schlanke und effiziente
privatisierte Bank.

Einzelheiten zum Privatisierungsprozess, zur Geschéftsentwicklung
und zur Lage der Bank werden in den nachfolgenden Kapiteln erldu-
tert.

WIRTSCHAFTSBERICHT

ZWISCHENLAGEBERICHT
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GESCHAFTSVERLAUF - WESENTLICHE
ENTWICKLUNGEN UND EREIGNISSE IM
ERSTEN HALBJAHR 2018

ZUFRIEDENSTELLENDE GESCHAFTSENTWICKLUNG

IM VORFELD DES CLOSINGS

Nachdem die Léndereigentiimer ihre Anteile am 28. Februar 2018
fristgerecht an renommierte private Investoren verkauft haben, ist die
elementare Voraussetzung fiir einen erfolgreichen Abschluss des
laufenden Privatisierungsverfahrens geschaffen worden. Seitdem
werden einzelne Bedingungen auf dem Weg zum Vollzug des Anteils-
kaufvertrags schrittweise erfiillt. Dabei ergeben sich aus Sicht der
Bank im Zusammenhang mit dem Wechsel der Bank vom Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe in das Sicherungssystem
der privaten Banken Verzogerungen, wodurch das Closing nicht wie
urspriinglich erhofft zur Jahresmitte, sondern erst im vierten Quartal
erwartet wird. Infolgedessen verzogert sich auch die Umsetzung des
Transformationsprozesses. Die Bank unterstiitzt in diesem komplexen
Prozess alle beteiligten Stakeholder nach Kriften, um den vereinbar-
ten Eigentiimerwechsel schnellstmoglich zum erfolgreichen Abschluss
zu fithren und damit die notwendige Voraussetzung fiir die anstehende
Optimierung des Geschiftsmodells zu schaffen.

Zum 30. Juni 2018 sind folgende Entwicklungen hervorzuheben:

- Erfiillung der Closing-Bedingungen schreitet voran: Nach
erfolgten Genehmigungen durch die zustdndigen Wettbewerbs-
behorden sowie die Landerparlamente in Schleswig-Holstein
und Hamburg hat der Deutsche Sparkassen- und Giroverband
(DSGV) im Juni 2018 seine Satzung gedndert und damit die
grundsitzliche Moglichkeit fiir die Verldngerung der Mitglied-
schaft im Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe fiir
ein zusitzliches drittes Jahr nach dem Closing geschaffen.
Gleichzeitig hat die Bank die Aufnahme in die Sicherungssyste-
me der privaten Banken beantragt. Aus heutiger Sicht ist die
Bank zuversichtlich, dass die noch ausstehenden Genehmigun-
gen erteilt werden. Gleichwohl erwartet die Bank, dass der Voll-
zug des Privatisierungsprozesses inklusive samtlicher Zustim-
mungen der Bankenaufsicht mit Blick auf die entstandenen Ver-
zOgerungen im vierten Quartal finalisiert werden kann.

- Ertrags- und Kosteninitiativen im Fokus der Transformation:

Das bankweite Transformationsprojekt ,,Reset & Go* biindelt alle
Aktivititen zur Neuausrichtung der Bank. In der Zeit bis zum
Closing fokussiert sich die Bank auf die Entwicklung und Um-
setzung profitabler und risikoorientierter Wachstumsstrategien.
In diesem Zusammenhang werden Mafinahmen zur besseren
Verzahnung zwischen den Wiinschen der Kunden sowie den
Bankprodukten und dazugehorigen Prozessen vorangetrieben.

Das umfasst interne Verbesserungen und Neuordnungen der be-
stehenden Ablaufe sowie Investitionen in neue Produkte, Dienst-
leistungen und Digitalisierungsthemen. Daneben werden identi-
fizierte Schliisselthemen fiir die Optimierung der Kostenstruktu-
ren intensiv vorbereitet und weiterentwickelt, um eine moglichst
schnelle Umsetzung nach dem Closing zu ermdglichen.

- Insgesamt zufriedenstellende Geschiftsentwicklung: Zentrale
Ertrags- und Kostenrelationen entsprechen den Erwartungen,
bedeutende Steuerungskennzahlen im Bereich Kapital und Li-
quiditét iibersteigen definierte Ambitionsniveaus. Die positive
Entwicklung der Risikokennzahlen steht im Einklang mit der
strategischen Neuausrichtung. Die Neugeschiftsaktivititen sind
von leicht verbesserten Neugeschéftsmargen sowie der plankon-
formen Neugeschiftsrentabilitat gepragt. Wihrend das Neuge-
schaftsvolumen in einem insgesamt wettbewerbsintensiven Um-
feld bei Immobilienkunden im Rahmen der Erwartungen wéchst,
ist die Entwicklung insbesondere im Firmenkundenbereich da-
gegen verhalten.

Privatisierungsprozess auf der Zielgeraden

Die Landereigentiimer und der Sparkassen- und Giroverband Schles-
wig-Holstein haben einen Anteilskaufvertrag fiir alle ihre mittelbar
HSH-Nordbank-Aktien 94,9%) am
28. Februar 2018 geschlossen und damit die erste erfolgreiche Privati-

gehaltenen (insgesamt
sierung einer Landesbank in Deutschland vereinbart. Zugleich wur-
den im Rahmen der Privatisierung die Entlastung der HSH Nordbank
von grofien Teilen der leistungsgestorten Altkredite sowie die vorzeiti-
ge Aufhebung der Zweitverlustgarantie vereinbart. Der Vollzug des
Anteilskaufvertrags, der Portfolio-Transaktion sowie des Authebungs-
vertrags zur Zweitverlustgarantie stehen unter Beriicksichtigung
bereits erfolgter Genehmigungen noch unter folgenden Bedingungen:

- Rentabilitatspriifung der kiinftigen Bank durch die Europdische
Kommission,

- Zustimmung der Bankenaufsicht (EZB, BaFin und CSSF in
Luxemburg),

- Bestitigung der Verlingerung der Mitgliedschaft der
HSH Nordbank AG im  Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe (SFG) tiber die satzungsmifig festgeschriebenen
zwei Jahre hinaus fiir ein weiteres drittes Jahr nach dem Vollzug
des Anteilskaufvertrags (Closing).

Die Bank geht aktuell davon aus, dass der Privatisierungsprozess
schnellstmdglich abgeschlossen wird und insbesondere die Abstim-
mungen zwischen den Sicherungseinrichtungen (DSGV und BdB),
deren Komplexitdt aufgrund dieses erstmaligen und bislang ungeregel-
ten Ubergangs naturgemifs hoch ist, zeitnah finalisiert werden kénnen.
Aufgrund der laufenden Privatisierung der HSH Nordbank AG ist ein



Wechsel vom Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe in das
Sicherungssystem der privaten Banken, bestehend aus der Entschadi-
gungseinrichtung deutscher Banken (EdB) sowie dem freiwilligen
Einlagensicherungsfonds (ESF), zusammengefasst (BdB) notwendig;
es wird ein nahtloser Ubergang zwischen diesen Sicherungssystemen
angestrebt. Der DSGV hat mit der Schaffung der satzungsrechtlichen
Voraussetzungen hierzu einen ersten Schritt vollzogen.

Ein baldiges Closing wiirde den laufenden und notwendigen Restruk-
turierungsprozess der Bank und damit die erfolgreiche und nachhalti-
ge Neuausrichtung des Geschiftsmodells unterstiitzen. Die Bank
unterstiitzt in diesem Sinne alle beteiligten Stakeholder nach Kriften
und tragt damit im Rahmen ihrer Moglichkeiten zum erfolgreichen
Abschluss des Privatisierungsverfahrens bei.

Weitere Einzelheiten zum Privatisierungsprozess, zur Portfolio-
Transaktion und zur Authebungsvereinbarung der Zweitverlustgaran-
tie sowie diesbeziiglichen Chancen und Risiken enthélt der Konzern-
lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2017 insbesondere in dem Kapitel
»Prognose-, Chancen- und Risikenbericht“ im Abschnitt ,,Prognose-
bericht mit Chancen und Risiken®

Fokussierte Neuausrichtung im Rahmen von Ertrags-
und Kosteninitiativen

Im Rahmen der nachhaltigen wettbewerbsfahigen Neuausrichtung
der Bank sind die Aktivititen im Berichtszeitraum auf die Themen
rund um die Kundenbeziehung fokussiert. Im Einzelnen geht es
darum, das ambitionierte strategische Zielbild, das sich im Hinblick
auf die angestrebte Profitabilitit in einem Return on Equity (RoE)
von 8% widerspiegelt, durch konkrete Mafinahmen zu unterlegen. In
diesem Zusammenhang arbeitet die Bank an den Fragestellungen der
Neukundengewinnung, Intensivierung bestehender Kundenbezie-
hungen und Ausschopfung von Ertragspotenzialen. Diese drei The-
menfelder werden beispielsweise in der Entwicklung neuartiger
Produkte gebiindelt. So wurde im Rahmen des ,,Reset & Go“ Projekts
ein innovatives Kapitalmarktprodukt zur Marktreife gefithrt. Der
»Cashflow-Swap“ bietet Neu- und Bestandskunden Flexibilitit und
Planungssicherheit und spiegelt zugleich wertvolle Strukturierungs-
kompetenz der Bank wider.

Im Themenkomplex rund um die Kundenbeziehung spielt kiinftig
auch die Digitalisierung eine zentrale Rolle. In diesem Zusammen-
hang hat die Bank im Berichtszeitraum eine Digitalisierungsstrategie
entwickelt und deren Umsetzung beschlossen. Ausgehend von der
Kundenperspektive wird sich die Bank kiinftig in strategisch wichti-
gen Bereichen (z.B. Kunden-Onboarding, Collaboration) auf dem
aktuell neusten Entwicklungsstand positionieren und somit die Digi-
talisierungschancen nutzen, um ihre Wettbewerbsféihigkeit substanzi-
ell zu verbessern. Die Bank fokussiert sich beziiglich der ausgewahlten
Handlungsfelder auf eine iiberschaubare Anzahl von bedeutenden
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Themen, deren Umsetzung bereichsiibergreifend und agil vorange-
trieben wird. Daneben hat die Bank Suchfelder definiert, bei denen
die strategische Ausrichtung in Abhéngigkeit von der iibergreifenden
Neuausrichtung der Bank noch ausgearbeitet wird; dazu zéhlen die
Sicherung der Kundenschnittstelle und die digitale Kundenakquisiti-
on. Die hohe Bedeutung der Digitalisierung fiir eine zukunftsfihige
Neuausrichtung der Bank kommt nicht zuletzt in der organisatori-
schen Verankerung dieses Themas beim Vorstand, der im Rahmen
eines Digital Steering Board regelméfig tiber den Fortgang der digita-
len Roadmap entscheiden wird, zum Ausdruck.

Parallel zu den Ertragsinitiativen hat die Bank im Berichtszeitraum
die Optimierung des Geschiftsmodells und der Kostenstrukturen
vorangetrieben, um die im Planungszeitraum angestrebte nachhaltig
angemessene Cost Income Ratio von rund 40% zu erreichen. Hierbei
handelt es sich insbesondere um Mafinahmen im Zusammenhang
mit der Komplexititsreduzierung einer kiinftig von Altlasten und
Garantiestruktur befreiten mittelstandischen Privatbank. Die sich in
diesen Themenfeldern ergebenden Fragestellungen werden weiterhin
plangemif3, konsequent und griindlich abgearbeitet, wobei insbeson-
dere die Optimierung der Kostenstrukturen ein erfolgreiches Closing
voraussetzt.

Beteiligungen und Konsolidierungskreis

Die HSH Nordbank hat ihr Beteiligungsportfolio in den vergangenen
Jahren stark reduziert. Der Konsolidierungskreis fiir den Konzernab-
schluss umfasste zum 30.Juni 2018 neben dem Mutterunternehmen
HSH Nordbank AG 51 vollkonsolidierte Tochterunternehmen, vergli-
chen mit 53 vollkonsolidierten Tochterunternehmen zum 31. Dezember
2017.

Neben einem unwesentlichen Zugang im Konsolidierungskreis
(Capcellence Vintage Year 18 Beteiligungen GmbH & Co. KG) resul-
tiert die Reduktion aus dem Abgang der FSL-Gruppe.

Der Abgang der FSL-Gruppe resultiert aus dem im ersten Quartal
2018 im Zuge des Altlastenabbaus vollzogenen Verkauf der durch die
GODAN GmbH gehaltenen Anteile an der FSL Holdings Pte. Ltd.,
Singapur. Mit diesem Verkauf scheiden auch die Unternehmen FSL
Asset Management Pte. Ltd. sowie FSL Trust Management Pte. Ltd.,
jeweils mit Sitz in Singapur, aus dem Konsolidierungskreis aus.

Die Auswirkungen dieser Konsolidierungskreisinderungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung werden, soweit wesentlich, im Kapitel
»Ertragslage“ in diesem Konzernlagebericht dargestellt. Weitere Ein-
zelheiten zum Konsolidierungskreis enthilt die Note 4 (Konsolidie-
rungskreis) im Konzern-Anhang.
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ERTRAGS-, VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

KONZERNENTWICKLUNG INSGESAMT IM RAHMEN
DER ERWARTUNGEN

Das Konzernergebnis vor Steuern, das sich aus den Ergebnissen der
Kernbank, der Abbaubank sowie den nicht berichtspflichtigen Seg-
menten und Uberleitungs- und Konsolidierungseffekten zusammen-
setzt, belief sich zum 30. Juni 2018 auf -1 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 173 Mio. €). Es lag trotz der hohen Riickstellung fiir die
Ausgleichszahlung aufgrund der vereinbarten vorzeitigen Beendigung
der Zweitverlustgarantie (-100 Mio. €) sowie der Jahresbeitrage fiir
Bankenabgabe und Einlagensicherung infolge positiver Effekte in der
Risikovorsorge moderat iiber den Erwartungen. Im Vorjahr haben
bedeutende Effekte aus der Realisierung stiller Reserven das Konzern-
ergebnis positiv beeinflusst.

Die operative Konzernentwicklung war von insgesamt zufriedenstel-
lenden Ergebnissen der strategischen Geschéftsbereiche der Kernbank
sowie weiteren Einsparerfolgen auf der Kostenseite gepréigt. Dariiber
hinaus hat sich die Auflésung von Portfolio- (Stufe 1 und 2) und
Einzelwertberichtigungen (Stufe 3) spiirbar positiv auf das Ergebnis
ausgewirkt. Diese resultierten aus erfolgreich umgesetzten Sanie-
rungsmafinahmen im Shipping-Bereich der Kernbank. Zusitzlich
spiegelt sich die in Summe erfreuliche Entwicklung der relevanten
Mirkte in der Risikovorsorge wider.

Merkliche Belastungen haben sich hingegen aus Kosten fiir die im
Privatisierungszeitraum tiberdurchschnittliche Liquiditétsbevorratung
sowie die im Transformationszeitraum im Zuge des Bilanzsummen-
abbaus weiter zu optimierende Fundingstruktur ergeben. Des Weite-
ren haben sich Refinanzierungskosten, die im Zusammenhang mit
der Portfolio-Transaktion stehen und von der Bank temporar getra-
gen werden, spiirbar negativ auf das Ergebnis ausgewirkt.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern errechnet sich fiir den Konzern
eine im Rahmen der Erwartungen liegende negative Eigenkapitalren-
dite von —-0,1 % (31. Dezember 2017:-9,7 %). Aufgrund der im Jahr
2018 erwarteten Ergebnisbelastungen aus der Ausgleichszahlung an
die Garantiegeber sowie der im Gesamtjahr 2018 geplanten Aufwen-
dungen fiir die Privatisierung und Restrukturierung hat die Bank in
ihrer Prognose einen Verlust im laufenden Geschiftsjahr und folglich
eine negative Eigenkapitalrendite entsprechend angenommen.

Die Cost-Income-Ratio belduft sich zum Berichtsstichtag auf 61,3 %
(31. Dezember 2017: 32,3 %). Diese Entwicklung entspricht insofern
den Erwartungen, als die Ratio zum 31. Dezember 2017 von signifi-
kanten Sondereffekten aus der Auflosung stiller Reserven (rund
356 Mio. €) sowie der Neueinschitzung von Zins- und Tilgungs-
Cash-Flows der Hybridinstrumente (rund 413 Mio. €) positiv iiber-
zeichnet war. Operativ geht die Bank auf Basis des im Berichtszeit-
raum spiirbar gesunkenen Verwaltungsaufwands von einer plankon-
formen Entwicklung der Cost-Income-Ratio im Berichtsjahr aus. In

diesem Zusammenhang wird das laufende Kostenprogramm weiter-
hin stringent umgesetzt. Erganzend dazu werden durch die im Trans-
formationsprojekt ,,Reset & Go“ entwickelten Mafinahmen zusitzliche
Kostenpotenziale nach Abschluss des Privatisierungsverfahrens geho-
ben werden konnen, um eine fiir die Bank nachhaltig angemessene
Cost-Income-Ratio von rund 40 % zu erreichen.

BEDEUTSAME STEUERUNGSKENNZAHLEN DES KONZERNS

31.12.2017

30.06.2018  (30.06.2017)

453

Ergebnis vor Stevern (Mio. €) -1 (173)
32,3%

CRR 61,3% (30,5%)
9.7 %

RoE 0,1% (6,9%)
NPE-Quote 4,7 % 10,4 %
NPE-Coverage RatioAC " 63,3% 63,8%
CET1-Kapitalquote 23 16,0% 15,4%
LCR 162,0% 169,0%
NSFR 114,0% 114,0%

! Zu Vergleichszwecken per 31. Dezember 2017 pro-forma angepasster Wert.

2 Ab Mérz 2018 werden die Kapitalquoten nicht mehr unter Beriicksichtigung der regulatorischen Entlastungs-
wirkung der Lénd bgebildet. Zu leichszwecken mit den Kapitalkennzahlen per Juni 2018
werden zum 31. Dezember 2018 ,proforma” Quoten ausgewiesen. Unter "pro-forma” wird verstanden,
dass fiir die im Referenzportfolio der Zweitverlustgarantie enthaltenen Positionen, die RWA nach MaBgabe

tie

des Kreditrisikoregelwerks und nicht des Verbriefungsregelwerks abgebildet werden, wobei gebildete Wert-
berichtigungen entsprechend den regulatorischen Anforderungen weiterhin anrechnungserleichternd in
Ansatz gebracht werden.

3 Phasengleich: Ceteris paribus Berechnung unter vollstandiger Beriicksichtigung der bilanziellen Wertansdtze
zum Stichtag.

Die Entwicklung der NPE-Quote ist durch die Einfithrung des IFRS 9
Rechnungslegungsstandards und die damit verbundene Fair-Value-
Bilanzierung mafSgeblich beeinflusst. Zum Berichtsstichtag belief sich
die NPE-Quote auf 4,7 % (31. Dezember 2017: 10,4 %). Der signifi-
kante Riickgang gegeniiber dem Vorjahresultimo ist iberwiegend auf
die mit der Einfithrung des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 ein-
hergehende Fair-Value-Bilanzierung der Portfolio-Transaktion zu-
riickzufiihren. Eine zu Vergleichszwecken pro forma unter Anwen-
dung des IFRS 9 Rechnungslegungsstandards auf den 31. Dezember
2017 ermittelte NPE-Quote hitte rechnerisch 5,6% betragen. Neben
dem origindren Abbau ist insbesondere die fortschreitende Fair-Value-
Bewertung fiir den weiteren Riickgang im Berichtszeitraum ursachlich.
Der Vollzug der Portfolio-Transaktion, die im Rahmen der Privatisie-
rung vereinbart wurde, ist vom Closing des Anteilskaufvertrags ab-
héngig und wird demzufolge auch erst zum Zeitpunkt des Vollzugs
des Privatisierungsprozesses umgesetzt werden kénnen. Folglich wird
sich die prognostizierte deutliche Reduzierung der NPE-Quote auf
rund 2% erwartungsgemdfd erst zum Zeitpunkt des Closings einstel-
len.



Die NPE Coverage Ratio AC (die aufgrund der IFRS 9-Einfithrung
neu definiert wurde, Details siche nachfolgender Abschnitt zu Steue-
rungskennzahlen) des zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanzier-
ten NPE-Volumens betrug 63,3 % (31. Dezember 2017: 63,8 %). Die
Bank verfiigt damit zum Berichtsstichtag weiterhin iiber eine dufSerst
solide Abdeckung des nach Vollzug der Portfolio-Transaktion bei der
Bank verbleibenden NPE-Portfolios.

Die CET1-Quote belief sich zum Berichtsstichtag auf 16,0% und
liegt damit unter Beriicksichtigung der verringerten RWA sowie des
im Berichtszeitraum nach Steuern angefallenen Verlusts auf einem
guten Niveau.

Die Liquidititskennzahlen (LCR: 162,0 % und NSFR:114,0 %) erfiillen
die Prognose der Bank und liegen mit diesem sehr guten Niveau
deutlich oberhalb der Mindestanforderungen der EZB.

Auf weitere Einzelheiten, die fiir den Geschaftsverlauf ursichlich
waren, wird nachfolgend in den Kapiteln ,,Ertragslage®, ,Vermogens-
und Finanzlage® und ,,Segmentergebnisse“ eingegangen. Die Ergeb-
nisentwicklung der Kernbank, der Abbaubank sowie von Sonstige
und Konsolidierung wird im Kapitel ,,Segmentergebnisse” dargestellt.

STEUERUNGSSYSTEM UND DEFINIERTE
STEUERUNGSGROBEN DES IFRS-KONZERNS

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausgerichtet, die
zentralen Werttreiber - Ertrag, Effizienz/Kosten und Rentabilitit,
Risiko, Kapital und Liquiditit - zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt
die Bank ein risikoadjustiertes Kennzahlensystem, das eine einheitli-
che und effektive Steuerung der Gesamtbank, Kernbank und der
Abbaubank sicherstellt. Die Steuerung des HSH Nordbank Konzerns
erfolgt dabei im Wesentlichen auf der Basis von Konzernzahlen nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. nach
einschlidgigen bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften.

Im Rahmen der Lageberichterstattung konzentriert sich die Bank auf
die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen zu den einzelnen Werttrei-
bern des IFRS-Konzerns. Dabei liegt der Fokus zum einen auf der
Entwicklung dieser Kennzahlen im Vergleich zum entsprechenden
Vorjahreszeitraum und zum anderen auf deren erwarteter Entwick-
lung im weiteren Verlauf des Jahres 2018.
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Ab dem ersten Quartal 2018 hat sich die Berechnung der Steuerungs-
kennzahl ,Coverage Ratio“ geandert. Urséchlich ist die mit der Ein-
filhrung des Rechnungslegungsstandards IFRS9 einhergehende
Stufensystematik, der zufolge zum einen signifikante Bonititsver-
schlechterungen von nicht ausgefallenen Krediten (sog. Stufe 2 Kredi-
te) eine erfolgswirksame Wertminderung erfordern, zum anderen
Kreditgeschaft vermehrt auch zum Fair Value bewertet wird. Dem
bisherigen Ansatz folgend wird die Coverage Ratio daher seit dem
ersten Quartal 2018 als Quotient aus Einzelwertberichtigungen auf
ausgefallene, zu fortgefithrten Anschaffungskosten (at Cost ,,AC*)
bewertete Kredite und dem Exposure at Default (EaD) dieser ausge-
fallenen Kredite (NPE) gebildet. Die Kennziffer wird kiinftig prézisie-
rend als NPE Coverage Ratio AC bezeichnet. Im Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2017 hat die Bank vor Anwendung des Rech-
nungslegungsstandards IFRS 9 eine Coverage Ratio in Hohe von
63,6 % ausgewiesen.

Weitere Informationen zum Steuerungssystem und zu definierten
Steuerungsgrofien des HSH Nordbank Konzerns, der Kernbank und
der Abbaubank sowie Angaben zu der fiir das Gesamtjahr 2018 er-
warteten Entwicklung enthilt der Konzernlagebericht fiir das Ge-
schaftsjahr 2017 der HSH Nordbank im Kapitel ,Grundlagen des
Konzerns“ im Abschnitt ,,Steuerungssystem® sowie im Kapitel ,,Prog-
nose-, Chancen- und Risikenbericht*
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ERTRAGSLAGE

Seit dem 1. Januar 2018 wendet die HSH Nordbank bei der Aufstel-
lung des Konzernabschlusses vollumfinglich die Vorschriften des
IFRS 9 - Financial Instruments an. Dadurch enthélt die vorliegende

Vergleichsperiode teilweise angepasst. Weitere Informationen zu den
Anderungen nach IAS 8.14 sind dem Abschnitt ,,Anderung der Vor-
jahreszahlen® in der ,,Uberleitungsrechnung der Bilanzpositionen von

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Anderungen im Vergleich I1AS39 auf IFRS9“ im Konzern-Anhang zu entnehmen.

zur Struktur per 30.Juni 2017. Entsprechend wurden Zahlen in der

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar - Verdnderung

Juni 2018 Juni 2017 in %

Zinsertrdge aus AC- und FVOCl-kategorisierten finanziellen Vermégenswerfen 462 603 -23
Zinsertrage aus sonstigen Finanzinstrumenten 815 885 -8
Negative Zinsen aus AC- und FVOCl-kategorisierten Geldanlagen -10 -9 11
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -120 -138 -13
Zinsaufwendungen -935 -1.175 -20
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 119 149 -20
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -45 -56 20
Zinsiiberschuss? 286 259 10
Provisionsiberschuss 23 32 -28
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen -2 -9 78
Ergebnis aus FVPLkategorisierten Finanzinstrumenten'! -41 151 >-100
Ergebnis aus Finanzanlagen? 78 11 > 100
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten?
finanziellen Vermdgenswerten -3 298 >-100
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - 2 -100
Gesamterirag 341 744 -54
Risikovorsorge 131 -152 >-100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie -50 -89 44
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 422 503 -16
Verwaltungsaufwand -223 -246 -9
Sonstiges betriebliches Ergebnis? 23 62 -63
Aufwand fir Bankenabgabe und Einlagensicherung -34 -41 -17
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 188 278 -32
Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung =31 -25 -24
Aufwand fir &ffentliche Garantien -158 -80 98
Ergebnis vor Steuern -1 173 >~-100
Ertragsteuern -76 -15 > 100
Konzernergebnis -77 158 >~-100
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 1 - -
Den HSH Nordbank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis -78 158 >-100

"'Im Vorjahr, unter IAS 39, die Position Handelsergebnis.

2 Umgliederungen der Vorjahreszahlen aufgrund der Anderungen des IFRS 9 an IAS 1 (IAS 1.82(aq)) (siehe im Konzernabschluss das Kapitel , Anwendung von Rechnungslegungsmethoden IFRS 9 - Financial Instruments”,

,Anderung der Vorjahreszahlen”).




Gesamterirag erwartungsgeméf} gesunken

Der Gesamtertrag ist im ersten Halbjahr 2018 erwartungsgemaf3 auf
341 Mio. € gegeniiber 744 Mio.€ im gleichen Vorjahreszeitraum
gesunken. Ursdchlich fiir diese Entwicklung sind im Vorjahr enthalte-
ne Sondereffekte, die im Rahmen der Realisierung stiller Reserven
entstanden waren und den Gesamtertrag mafigeblich begiinstigt
haben. So hatte die Bank im vergangenen Geschiftsjahr stille Reser-
ven gehoben, um die hohen Belastungen, die aus leistungsgestorten
Altkrediten stammen, teilweise zu kompensieren. Im Berichtszeit-
raum waren dagegen folgende Entwicklungen in den wesentlichen
Ertragspositionen bedeutend:

Wesentlich getragen wurde der Gesamtertrag vom Zinsiiberschuss,
der sich auf 286 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 259 Mio. €) belief.
Dabei hat der operative Zinsiiberschuss, der sich im Berichtszeitraum
plankonform entwickelt hat, wesentlich zum Zinstiberschuss beigetra-
gen. Dabei wirken steigende Neugeschiftsmargen sowie das stabile
zinstragende Forderungsvolumen den in Summe verhaltenen Neuge-
schaftsabschliissen entgegen. Daneben enthélt der Zinstiberschuss
positive Bewertungseffekte. Diese ergeben sich insbesondere aufgrund
der Fair Value Bewertung der Portfolio-Transaktion sowie aus dem
Hedging der Liquiditdtsposition. Belastet wurde der Zinsiiberschuss
durch erhohte Kosten fiir transformationsbedingte Liquiditatsbevor-
ratung und Fundingstruktur, die im Privatisierungszeitraum und in
der Transformationsphase anfallen. Des Weiteren wirken sich Refi-
nanzierungskosten, die im Zusammenhang mit der im Rahmen der
Privatisierung vereinbarten Portfolio-Transaktion stehen, temporér
negativ aus.

Der Provisionsiiberschuss belief sich zum 30. Juni 2018 auf 23 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 32 Mio. €). Der Riickgang ist insbeson-
dere auf geringere Ertrdge aus Kreditprovisionen zuriickzufiithren.

Das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten hat den
Gesamtertrag mit -41 Mio. € merklich belastet (gleicher Vorjahreszeit-
raum: 151 Mio. €). Ursédchlich fir diese Entwicklung sind einerseits
nachlaufende Bewertungseffekte, die grofitenteils im Zusammenhang
mit der Portfolio-Transaktion stehen und das Ergebnis mafigeblich
belastet haben. Diesen stehen Zinsertrége in gleicher Hohe gegeniiber,
die durch den Ansatz von Zinsen auf ausgefallene und FV-bewertete
Portfolien gemafd IFRS 9 entstehen und entsprechend im Zinsiiber-
schuss ausgewiesen werden miissen. Andererseits ist das Ergebnis im
Vorjahr deutlich vom Devisenergebnis sowie Wertsteigerungen im
Credit-Investment-Portfolio begiinstigt gewesen. Das operative Han-
delsergebnis aus Cross-Selling-Aktivititen sowie dem Management
von zentralen Liquiditits- und Marktpreisrisiken entwickelte sich
plankonform.

WIRTSCHAFTSBERICHT ~ ZWISCHENLAGEBERICHT

Das Ergebnis aus Finanzanlagen inkl. sonstiger Ergebnispositionen
belief sich auf 75Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 311 Mio. €
298 Mio. € Ergebnis aus
kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten) und beinhaltet im

inklusive dem Abgang von AC-

Wesentlichen Realisierungsgewinne aus Wertpapierverkaufen.

Kreditrisikovorsorge spirbar positiv

Die Kreditrisikovorsorge belduft sich zum Berichtsstichtag auf
162 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -379 Mio. €). Die Entwick-
lung ist auf Auflosungen in der Risikovorsorge zuriickzufithren. Diese
sind mafigeblich aufgrund erfolgreich verlaufender Sanierungsmaf3-
nahmen, insbesondere im Shipping-Bereich der Kernbank, sowie der
in Summe erfreulichen Entwicklung in den relevanten Méarkten ange-
fallen. Im Vorjahr haben hohe Zufiihrungen bei Altkreditengage-
ments vor allem im Schiffsportfolio der Abbaubank das Konzerner-
gebnis stark belastet. Nach Deviseneffekten und Kompensation sowie
unter Beriicksichtigung der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat
belduft sich die Risikovorsorge auf insgesamt 81 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: -241 Mio. €).

Verwaltungsaufwand plankonform weiter reduziert

Der Verwaltungsaufwand belief sich zum 30. Juni 2018 auf -223 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: -246 Mio. €). Die Bank setzt ihr laufendes
Kostensenkungsprogramm, das dem zunehmenden Ertrags- und
Margendruck im wettbewerbsintensiven Bankenmarkt sowie den
steigenden Aufwendungen fiir regulatorische Anforderungen entge-
genwirkt, stringent und im Einklang mit ihrer Planung um. Bei der
Umsetzung der steuerbaren operativen Kostenmafinahmen hat die
Bank auch im Berichtszeitraum die geplanten Fortschritte erreicht. So
konnten die erwarteten Kostensenkungspotenziale auf Basis der
bisher umgesetzten organisatorischen und prozessualen Optimierun-
gen entsprechend weitgehend realisiert und sogar in einigen Berei-
chen leicht tibertroffen werden. Das gezielte Sachkostenmanagement
hat zur Reduzierung insbesondere von Projektkosten, Gebaude- und
sonstigen personalnahen Sachkosten beigetragen. Der Sachaufwand
belief -111 Mio. €
-124 Mio. €). Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle

sich  auf (gleicher  Vorjahreszeitraum:
Vermogenswerte haben -13 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:

-9 Mio. €) betragen.

Bei den Personalkosten konnte der geplante Abbau aus dem Pro-
gramm 2018Plus bereits zu 90% mit Mitarbeitern vertraglich ver-
einbart und die ambitionierten Personalkostenziele weiter konse-
quent umgesetzt werden. Die planmiflig weiter reduzierte Mitarbei-
terzahl spiegelt sich in dem entsprechend von -113 Mio. € auf
-99 Mio. € gesunkenen Personalaufwand wider. Gegeniiber dem
Jahresultimo 2017 ging die Mitarbeiterzahl im Konzern um 164 auf
1.762 weiter spiirbar zuriick (gerechnet in Vollzeitarbeitskriften,
VAK).
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Sonstige Ergebnispositionen

Das Sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 23 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 62 Mio. €) und enthélt vor allem Ertrdge aus
Kostenerstattungen und Auflosungen von Riickstellungen.

Der Aufwand fiir die Jahresbeitrage zur Bankenabgabe und zur Einla-
gensicherung hat auf Basis finaler Bescheide -34 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: -41 Mio. €) betragen.

Restrukturierungs- und Privatisierungskosten
Weitere Ergebnisbelastungen ergeben sich aufgrund von Restruktu-
rierungs- und Privatisierungsaufwendungen in Hohe von -31 Mio. €,
die im Zusammenhang mit den Belastungen aus dem Privatisierungs-
prozess (unter anderem Kosten fiir Beratungsdienstleistungen) stehen.
Im gleichen Vorjahreszeitraum sind -25 Mio. € angefallen.

Garantiepramie: hohe Sonderbelastung fir vorzeitige
Aufhebung der Zweitverlustgarantie

Der Aufwand fiir die Garantiepramie belief sich zum 30. Juni 2018 auf
-158 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -80 Mio. €) und hat das
Ergebnis der Bank mafigeblich belastet. Neben der Grundpramie sind
im Berichtszeitraum Riickstellungen in Hohe von - 100 Mio. € fir die
Ausgleichszahlung aufgrund der vorzeitigen Beendigung der Zweit-
verlustgarantie angefallen. Die Ausgleichszahlung ist Vertragsbestand-
teil der Aufhebungsvereinbarung, die zwischen der HSH Finanzfonds
AGR, der HSH Beteiligungs GmbH und der
HSH Nordbank AG im Rahmen der Privatisierung geschlossen wurde.

Management

Konzernergebnis liegt zum 30. Juni 2018

moderat iber den Erwartungen

Insgesamt erzielte die HSH Nordbank zum Berichtsstichtag ein Ergeb-
nis vor Steuern von -1 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 173 Mio. €).
Ursachlich fiir den erwarteten Verlust sind insbesondere Belastungen
fir die vorzeitige Auflosung der Zweitverlustgarantie sowie privatisie-
rungsbedingte Kosten der Liquiditdtsbevorratung. Das Ergebnis liegt
zum 30. Juni 2018 moderat iiber den Erwartungen, weil die im Zusam-
menhang mit der Restrukturierung und Privatisierung der Bank ge-
planten Belastungen erwartungsgeméaf3 {iberproportional im zweiten
Halbjahr 2018 anfallen werden. Urséchlich fiir die Abweichung zum
gleichen Vorjahreszeitraum sind einerseits im Vorjahr gehobene stille
Reserven, die das Ergebnis deutlich positiv beeinflusst haben. Anderer-
seits hat sich die Veranderung im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten
Finanzinstrumenten spiirbar ausgewirkt.

Nach Steuern betragt das Konzernergebnis -77 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: 158 Mio. €). Die Position Ertragsteuern beinhaltet
Steueraufwand aus latenten Steuern in Hohe von -76 Mio. €. Der
latente Steueraufwand resultiert aus dem Wegfall aktiver latenter
Steuern gemaf3 der Steuerplanung fiir 2018.
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Seit dem 1. Januar 2018 wendet die HSH Nordbank bei der Aufstel-  31. Dezember 2017. Weitere Informationen sind dem Abschnitt
lung des Konzernabschlusses vollumfinglich die Vorschriften des ,Anderung der Vorjahreszahlen® in der ,,Uberleitungsrechnung der
IFRS 9 - Financial Instruments an. Dadurch enthélt die vorliegende  Bilanzpositionen von IAS 39 auf IFRS 9“ im Konzern-Anhang zu
Konzern-Bilanz Anderungen im Vergleich zur Struktur per entnehmen.

WESENTLICHE BILANZPOSITIONEN

(Mio. €) Verdnderung
30.06.2018 31.12.2017 in %

Aktiva
Barreserve 2.698 6.625 - 59
Forderungen an Kreditinstitute 3.411 3.838 -1
Forderungen an Kunden 35.247 39.174 -10
Risikovorsorge 480 687 -30
Kompensationsposten FVPLkategorisierte Finanzinstrumente
aus Zweitverlustgarantie 3.530 n.r. n.r.
Kreditderivat aus der Zweitverlustgarantie 969 1.014 -4
Handelsaktiva 3.910 3.641 7
Finanzanlagen 12.553 13.647 -8
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 70 139 -50
Ubrige Aktiva 1.601 1.617 -1
Summe Aktiva 64.469 70.382 -8
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 7.339 8.271 -1
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 33.175 36.205 -8
Verbriefte Verbindlichkeiten 10.986 12.444 -12
Handelspassiva 3.132 3.875 -19
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen 32 47 -32
Nachrangkapital 2.291 2.252 2
Eigenkapital 4.305 4.373 -2
Ubrige Passiva 3.209 2.915 10

Summe Passiva 64.469 70.382 -8
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Bilanzsumme weiterhin rickléufig

Die Konzernbilanzsumme verringerte sich im ersten Halbjahr 2018
erneut deutlich auf 64.469 Mio. € (31. Dezember 2017: 70.382 Mio. €).
Fir die im ersten Halbjahr riicklaufige Bilanzsumme waren folgende
Entwicklungen maf3geblich:

Die Barreserve verringerte sich im Vergleich zum Vorjahresultimo
deutlich auf 2.698 Mio. € (31. Dezember 2017: 6.625 Mio. €). Die
Forderungen an Kreditinstitute waren leicht riickldufig auf 3.411 Mio. €
(31. Dezember 2017: 3.838 Mio. €). Das aktive Liquiditdtsmanagement
der Bank, das unter anderem auf eine sukzessive Reduzierung der im
Privatisierungszeitraum aufgebauten Uberschussliquiditit —abzielt,
filhrte insbesondere zu einem Riickgang von Guthaben bei Zentralno-
tenbanken.

Die Forderungen an Kunden waren mit 35.247 Mio. €
(31. Dezember 2017: 39.174 Mio. €) ebenfalls riicklaufig. Wesentliche
Ursache fiir den Riickgang ist die Umstellung auf die Bilanzierung
nach IFRS 9 und die damit verbundene Bewertung zum Fair Value fiir
einen Teil der Forderungen. Durch die Umstellung auf IFRS 9 wurde
zusdtzlich der Mechanismus der Zweitverlustgarantie verandert: Die
Kompensation aus der Zweitverlustgarantie fiir die zum Fair Value
bewerteten Bestdnde wird nun im neu ausgewiesenen Kompensati-
onsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus Zweitverlust-
garantie gezeigt. Fir die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahreswert
miissen die beiden Posten Forderungen an Kunden (35.247 Mio. €)
und Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente
aus Zweitverlustgarantie (3.530 Mio. €) saldiert betrachtet werden.

Die bilanzielle Risikovorsorge nach Berticksichtigung aller Kompensati-
onseffekte betragt 480 Mio. € (31. Dezember 2017: 687 Mio. €).

Der Fair Value des Kreditderivats, das die Sicherungswirkung der
Teilgarantie Zwei abbildet, betrug zum Stichtag 969 Mio. €
(31. Dezember 2017: 1.014 Mio. €).

Die Handelsaktiva erhohten sich auf 3.910 Mio. € (31. Dezember 2017:

3.641 Mio. €). Ursichlich ist eine Erhchung der zu Handelszwecken
gehaltenen Wertpapierposition, wéahrend die positiven Marktwerte
der Derivate in den Handelsaktiva riickldufig waren. Die Finanzanla-
gen verzeichneten einen leichten Riickgang auf 12.553 Mio. €
(31. Dezember 2017: 13.647 Mio. €). Insbesondere der Abbau von
Wertpapierbestinden im Rahmen des Liquiditdtsmanagements war
hierfiir ursichlich.

Auf der Passivseite gingen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten auf 7.339 Mio. € zuriick (31. Dezember 2017: 8.271 Mio. €).
Insbesondere das Wertpapierpensionsgeschift, aber auch Terminein-
lagen waren riicklaufig. Auch die Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den zeigten im Einklang mit der sukzessiven Reduzierung der Uber-
schussliquiditit einen Riickgang auf 33.175 Mio. € (31. Dezember
2017: 36.205 Mio. €). Sowohl Spar- als auch Sichteinlagen von institu-
tionellen Kunden waren riicklaufig.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten waren mit 10.986 Mio. € ebenfalls
geringer als zum Vorjahresultimo (31. Dezember 2017: 12.444 Mio. €).
Die aus negativen Marktwerten von Derivaten bestehenden Handels-
passiva (3.132 Mio. €, 31. Dezember 2017: 3.875 Mio. €) waren kor-
respondierend mit den positiven Marktwerten der Handelsaktiva
ricklaufig. Das Nachrangkapital verharrte mit 2.291 Mio. € auf dem
Niveau des Vorjahresultimos (31. Dezember 2017: 2.252 Mio. €).
Auch das bilanzielle Eigenkapital war im Wesentlichen unverandert
und belief sich auf 4.305 Mio. € (31. Dezember 2017: 4.373 Mio. €).

Geschaftsvolumen ebenfalls riicklaufig

Das Geschiftsvolumen verringerte sich leicht auf 75.515 Mio. €
(31. Dezember 2017: 78.611 Mio. €). Wahrend sich die Bilanzsumme
reduzierte, erhohte sich das auflerbilanzielle Geschaft leicht: Biirg-
schaften und Garantien blieben ungefdhr konstant bei 1.849 Mio. €
(31. Dezember 2017: 1.862 Mio. €), die unwiderruflichen Kreditzusa-
gen erhohten sich deutlich auf 9.197 Mio. € (31. Dezember 2017:
6.367 Mio. €). Dieser wesentliche Anstieg beruht ausschliellich auf
der erstmaligen Anwendung des IFRS 9. Weitere Erlauterungen hier-
zu sind im Abschnitt ,,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® im
Kapitel ,,Anwendung von Rechnungslegungsmethoden IFRS9 -
Financial Instruments, Unterabschnitt ,IV. Risikovorsorge und
Wertminderung von Finanzinstrumenten® im Konzern-Anhang
enthalten.
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STRUKTUR DER VERBINDLICHKEITEN NACH FINANZINSTRUMENTEN

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
davon davon
Gesamt > 1 Jahr Gesamt > 1 Jahr
Besichert: Pfandbriefe und Asset-based Funding 14.547 10.919 15.485 11.008
Pfandbriefe 8.325 6.452 9.014 7.096
Sonstiges besichertes Funding 6.222 4.467 6.471 3.912
Unbesicherte Verbindlichkeiten 26.794 2.997 29.881 4.095
Unbesichert (,Senior Unsecured”) 9.627 7.581 11.046 8.446
Genussrechte und sonst. Nachrénge 1.065 1.065 1.060 1.060
Stille Einlagen 1.758 1.758 1.700 1.700
Gesamt 53.791 24.320 59.172 26.309

Die vorstehende Tabelle gliedert die Verbindlichkeiten der
HSH Nordbank nach Finanzinstrumenten und trdgt damit Anforde-
rungen von Kapitalmarktteilnehmern Rechnung. Dabei werden die
Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr separat
gezeigt. Die Finanzinstrumente lassen sich auf die Bilanzpositionen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital
iiberleiten. Dabei werden in der vorstehenden Tabelle die Buchwerte
der Finanzinstrumente ohne Beriicksichtigung von Tilgung und
anteiligen Zinsen den Laufzeitbandern zugeordnet.

Im Rahmen der langfristigen Refinanzierung bilden die besicherten
Schuldtitel (Pfandbriefe, Asset-based Funding) einen Schwerpunkt.
Hierunter fallen im Wesentlichen die im Rahmen der Pfandbriefpro-
gramme (Hypotheken-, Offentliche- und Schiffspfandbriefprogramm)
begebenen Schuldtitel sowie weitere Asset-based-Funding-Emissionen,
Repo-Geschifte sowie Einlagen von Forderbanken. Das Volumen der
gesamten ausstehenden besicherten Schuldtitel belief sich zum
30. Juni 2018 auf 14.547 Mio. € (31. Dezember 2017: 15.485 Mio. €).

Die unbesicherten Verbindlichkeiten umfassen die im Wesentlichen
aus Kundeneinlagen bestehenden Tages- und Termingelder sowie
sonstige unbesicherte Finanzierungsinstrumente. Sie betrugen zum
Stichtag 26.794 Mio. € (31. Dezember 2017: 29.881 Mio. €). Die Tages-
und Termingelder bilden den Schwerpunkt der Kundeneinlagen. Das
Volumen der Inhaber- und Namensschuldverschreibungen (Senior
Unsecured) belief sich zum 30.Juni 2018 auf 9.627 Mio. €

(31. Dezember 2017: 11.046 Mio. €).

Die beiden Positionen Genussrechte und sonstige Nachridnge
(1.065 Mio. €, 31.Dezember 2017: 1.060 Mio. €) sowie die Stillen
Einlagen (1.758 Mio. €, 31. Dezember 2017: 1.700 Mio. €) stellen in
Summe das Nachrangkapital dar. Von den Stillen Einlagen (Resparc I
und Resparc IT) werden 532 Mio. € (31.Dezember 2017: 508 Mio. €) in
der Bilanzposition Verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Kapital und Funding

RWA, ANRECHENBARE EIGENMITTEL UND KAPITALQUOTEN
(PHASENGLEICH) "

30.06.2018 31.12.20172
Risikoaktiva (RWA) (Mrd. €) 24,8 26,2
Eigenmittel (Mrd. €) 6,6 6,7
davon: CET1-Kapital (Mrd. €) 4,0 4,0
Gesamtkapitalquote 26,7 % 25,8%
Kernkapitalquote 19,6 % 19,7 %
CET1-Kapitalquote 16,0% 15,4%

1) Phasengleich: Ceteris paribus Berechnung unter vollstandiger Beriicksichtigung der bilanziellen Wertansét-
ze zum Stichtag.

2) Ab Mérz 2018 werden die Kapitalquoten nicht mehr unter Beriicksichtigung der regulatorischen Entlas-
tungswirkung der Landergarantie abgebildet. Zu Vergleichszwecken mit den Kapitalkennzahlen per Juni 2018
werden zum 31. Dezember 2017, proforma” Quoten ausgewiesen. Unter "pro-forma” wird verstanden, dass
fir die im Referenzportfolio der Zweitverlustgarantie enthaltenen Positionen, die RWA nach MaBgabe des
Kreditrisikoregelwerks und nicht des Verbriefung Iwerks abgebildet werden, wobei gebildete Wertberich-
tigungen entsprechend den regulatorischen Anforderungen weiterhin anrechnungserleichternd in Ansatz
gebracht werden.

CET1-Quote auf gutem Niveau

Im Rahmen der Privatisierung der HSH Nordbank soll die Zweitver-
lustgarantie der Landereigentiimer im Jahr 2018 vollstindig abge-
rechnet und beendet werden. Eine entsprechende Aufhebungsverein-
barung fiir die Zweitverlustgarantie wurde am 28. Februar 2018 un-
terzeichnet. Sie steht u. a. unter der aufschiebenden Bedingung des
erfolgreichen Vollzugs des Anteilskaufvertrags. Vor diesem Hinter-
grund werden die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten ab Mirz 2018
nicht mehr unter Beriicksichtigung der regulatorischen Entlastungs-
wirkung der Zweitverlustgarantie als Verbriefungsstruktur abgebildet.
Die Abbildung im Juni 2018 ist vergleichbar mit der im Jahresab-
schluss 2017 zusitzlich angegebenen Pro-forma-CET1-Kapitalquote.

Unter Beriicksichtigung der gednderten regulatorischen Abbildung
ergibt sich bei zugrunde liegenden RWA in Hohe von 24,8 Mrd. €
(31. Dezember 2017: pro forma 26,2 Mrd. €) eine CET1-Quote in
Hohe von 16,0%. (31.Dezember 2017: pro forma 15,4%). Diese
tibersteigt spiirbar das zum Jahresende 2018 geplante Ambitionsni-
veau von rund 15 %.

Ursdchlich fiir die Entwicklung der Kapitalquoten im ersten Halbjahr
2018 ist insbesondere eine Verringerung der RWA gegeniiber dem
31. Dezember 2017 (pro forma) um rund 1,4 Mrd. €, die éiberwiegend
auf den Rickgang von Marktrisiken sowie auf Wertpapierverkaufe
zurtickzufiihren ist.

SREP-Anforderungen erfillt

Der HSH Nordbank wurden von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion individuelle Mindestkapital-
quoten zugewiesen, die im Rahmen des SREP-Prozesses jahrlich
tberpriift werden. Diese Kapitalquoten wurden im Berichtszeitraum
jederzeit eingehalten. Die aufsichtsrechtliche Meldung nach CRR
erfolgt phasenungleich, das heifit, die Berticksichtigung der bilanziel-
len Wertansitze zum Stichtag erfolgt nur teilweise. Seit dem 1. Januar
2018 gilt fiir die HSH Nordbank eine CET1-SREP-Anforderung von
rund 10,2% und eine SREP-Gesamtkapitalanforderung von 13,7%
(Pillar 2 Requirement ,,P2R* inkl. der kombinierten Kapitalpufferan-
forderungen).

Zum 30. Juni 2018 betrégt die CET1-Kapitalquote der HSH Nordbank
nach CRR 16,0% (31. Dezember 2017: 18,7%). Die Gesamtkapital-
quote nach CRR entspricht 26,6% (31. Dezember 2017: 31,4%). Der
Riickgang der Kapitalquoten gegeniiber dem 31. Dezember 2017 ist
im Wesentlichen damit zu begriinden, dass die Entlastungswirkung
aus der Abbildung der Lindergarantie als Verbriefungsstruktur ab
Mirz 2018 nicht mehr erfolgt. Hintergrund ist die im Rahmen der
Privatisierung vereinbarte Vollabrechnung der Garantie im Jahr 2018.

Auch der Finanzholdinggruppe, die durch Etablierung der HSH
Beteiligungs Management GmbH als Holdinggesellschaft im Rahmen
der Umsetzung der Mafinahmen des EU-Zusagenkatalogs im Jahr
2016 entstanden ist, wurde von der EZB im Rahmen des Uberwa-
chungsprozesses in der Bankenunion eine Mindestkapitalquote zuge-
wiesen, die den gesetzlichen Regelungen entspricht und im Rahmen
des SREP-Prozesses jahrlich iiberpriift wird. Seit dem 1. Januar 2018
gilt insoweit fiir die Finanzholdinggruppe eine CETI-SREP-
Anforderung von 6,4% und eine SREP-Gesamtkapitalanforderung
von 9,9% (Pillar 2 Requirement ,,P2R* inkl. der kombinierten Kapi-
talpufferanforderungen). Zum 30.Juni 2018 betragt die CET1-
Kapitalquote nach CRR 7,4% (31. Dezember 2017: 10,2%). Die Ge-
samtkapitalquote nach CRR entspricht 11,9% (31. Dezember 2017:
12,1%). Der Riickgang der Kapitalquoten ist im Wesentlichen damit
zu begriinden, dass die Entlastungswirkung aus der Abbildung der
Landergarantie als Verbriefungsstruktur ab Mérz 2018 nicht mehr
erfolgt. Hintergrund ist die beabsichtigte Abrechnung der Garantie im
Jahr 2018.

Die Leverage Ratio nach CRR der HSH Nordbank belief sich zum
30. Juni 2018 auf sehr solide 8,0% (31. Dezember 2017: 7,7%). Die
Entwicklung wird gestiitzt durch den Riickgang des Leverage Exposu-
re im Berichtszeitraum auf 60,9 Mrd. €. Eine verbindliche Mindest-
quote ist in Bezug auf die Leverage Ratio noch nicht gesetzlich festge-
legt worden. Mit der Uberarbeitung der CRR soll die Leverage Ratio,
basierend auf dem Kernkapital als Mindestanforderung, verbindlich
auf voraussichtlich 3% festgelegt werden.



Ausfiihrliche Informationen zu Kapital- und RWA-Prognose der
HSH Nordbank enthalt der Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr
2017 insbesondere in dem Kapitel ,,Prognose-, Chancen- und Risi-

3

kenbericht“ im Abschnitt ,,Prognosebericht mit Chancen und Risiken'.

Refinanzierung weiter ausgebaut

Die Fundingeinwerbung liegt deutlich iiber dem zeitanteiligen Plan-
wert. Im ersten Halbjahr 2018 konnten etwas iiber 1 Mrd. € an lang-
fristigen Mitteln aufgenommen werden. Mit der ABF-Transaktion
SILO Funding wurden etwa 245 Mio. GBP eingeworben. Als Sicher-
heiten fiir die dreijéhrige Refinanzierung dienen Immobilienkredite.

Seit Ende 2017 bietet die Bank iiber die Plattform ,Deposit Soluti-
ons“ Privatkunden die Anlage von Festgeldern an. Der Bestand in
diesem weiteren Fundingkanal steigt stetig und betrdgt zum Berichts-
stichtag 2,1 Mrd. €.

Neben den Emissionstitigkeiten hat auch der Einlagenbestand zur
Umsetzung der Fundingstrategie beigetragen. Das Volumen der
Einlagen wurde planméaflig reduziert.

WICHTIGE LIQUIDITATSKENNZAHLEN
30.06.2018 31.12.2017

Einlagenbestand (Mrd. €) 21,9 25,0
LCR 162 % 169 %
NSFR 114% 114%

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liquidititskennzahlen
wurden in der Berichtsperiode deutlich iibererfiillt.

Zusitzlich zur erfolgreichen Umsetzung der Fundingeinwerbung sind
im ersten Halbjahr 2018 weitere Zufliisse aus Verlustabrechnungen
unter der Zweitverlustgarantie zu verzeichnen.

WIRTSCHAFTSBERICHT
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SEGMENTERGEBNISSE
SEGMENTUBERBLICK JANUAR BIS JUNI 2018"
(Mio. €) Sonstige
Unterneh- und
mens- Immo- Treasury & Kern- Abbau- Konsoli-
kunden bilien Shipping Markets bank?® bank dierung*®! Konzern
Gesamtertrag 2018 106 95 52 182 435 -15 -79 341
2017 130 122 54 415 721 50 -27 744
Risikovorsorge
(inkl.
Kreditderivat)? 2018 -4 3 140 18 157 5 -81 81
2017 4 - 4 1 9 -251 1 -241
Verwaltungs-
aufwand 2018 -66 =31 -20 -39 -156 -69 -223
2017 -66 -28 -22 -44 -160 -95 9 -246
Ergebnis vor
Stevern 2018 24 55 149 150 378 =191 -188 -1
2017 65 88 25 365 543 -332 -38 173
Segmentaktiva 30.06.
(Mrd. €) 2018 12,1 12,5 4,8 18,7 43,1 7,5 8,9 64,5
31.12.
2017 11,6 10,3 5,1 21,4 48,4 11,7 10,3 70,4

! Nach Anderung der Zuordnung von Transformationskosten der Uberschussliquiditéit; Vorjahreswerte entsprechend angepasst.

2 Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.
3 Kernbank ist die Summe der vier Segmente: Immobilien, Shipping, Unternehmenskunden und Treasury & Markets.
“ Ergebnis vor Steuern inklusive Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung.

“I Konsolidierung umfasst auch die Effekte aus abweichender Rechnungslegung.

ZUFRIEDENSTELLENDE KERNBANK-ENTWICKLUNG
Die Kernbank hat sich im ersten Halbjahr 2018 insgesamt zufrieden-
stellend entwickelt. Dazu hat eine weitgehend plankonforme operative
Entwicklung der Segmente beigetragen. Bei einem stabilen Forde-
rungsbestand belief sich das Neugeschift im Berichtszeitraum auf
3,5 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 4,4 Mrd. €). Das Bruttoneuge-
schéft, das auch zur Syndizierung vorgesehenes Volumen enthilt,
betrug 3,8 Mrd. €. Dabei entwickelten sich das Underwritingbuch
sowie die erfolgten Abschliisse im Berichtszeitraum erfreulich und im
Einklang mit den geschiftsstrategischen Vorgaben. Insgesamt verfehl-
ten die Neugeschiftsaktivititen in einem anhaltend herausfordernden
Umfeld jedoch die Erwartungen, gleichwohl selektiert die Bank ihre
Geschiftsabschliisse konsequent nach strikten internen Risiko- und
Ertragsvorgaben und orientiert sich insofern vorrangig an Rentabili-
tatsanforderungen. Die Neugeschiftsmargen entwickeln sich positiv
und stiegen gegeniiber dem Vorquartal weiter spiirbar an. Das Cross-
Selling-Ergebnis entspricht den Vorgaben; dazu haben maf3geblich
Anlageprodukte beigetragen.

Die bislang den Kundensegmenten der Kernbank zugeordneten
Betrége der erhohten Kosten fiir transformationsbedingte Liquiditéts-
bevorratung und Liquiditatsstruktur, die im Privatisierungszeitraum
und wahrend der Neuausrichtung der Bank anfallen, werden seit dem

ersten Quartal 2018 in ,,Sonstige” umgegliedert. Alle Vorjahres- und
Planvergleichszahlen wurden entsprechend angepasst. Damit verbes-
sert die Bank die Transparenz hinsichtlich der mit dem Transformati-
onsprozess verbundenen Aufwendungen und stellt gleichzeitig die
operativen Leistungen der Kundensegmente deutlicher heraus.

Zum 30. Juni 2018 hat die Kernbank ein planiibersteigendes Ergebnis
vor Steuern von 378 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 543 Mio. €)
erzielt. Ursichlich fiir den Riickgang gegeniiber dem Vergleichszeit-
raum, der im Gesamtertrag der Kernbank sichtbar wird, sind Ertrdge
aus der Verduflerung von Wertpapieren, die sich auf rund 307 Mio. €
beliefen und das Ergebnis im Vorjahr mafigeblich begiinstigt haben.

Zu dem Ergebnis vor Steuern hat im Berichtszeitraum einerseits die
plankonforme Ertrags- und Kostenentwicklung beigetragen. Anderer-
seits haben sich Auflésungen in der Risikovorsorge positiv auf das
Ergebnis ausgewirkt. Ursichlich fiir die Auflésungen von Wertberich-
tigungen sind sowohl erfolgreich umgesetzte Sanierungsmafinahmen
im Shipping-Segment als auch die in Summe erfreuliche Entwicklung
der relevanten Mirkte. Dariiber hinaus wirkten sich Wertpapierver-
kiufe sowie Ertrage aus der Steuerung von Liquiditits- und Markt-
preisrisiken positiv auf das Kernbank-Ergebnis aus.



Das Ergebnis belastet haben die Jahresbeitrage zur Bankenabgabe und
zur Einlagensicherung in Hoéhe von -26 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: -25 Mio. €) sowie hohe Garantieaufwendungen, die sich
inklusive der Einmalzahlung fiir die vorzeitige Auflosung der Zweit-
verlustgarantie auf -41 Mio. € beliefen (gleicher Vorjahreszeitraum: -
10 Mio. €). Der Verwaltungsaufwand hat sich plankonform entwickelt
und belief sich zum Berichtsstichtag auf -156 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: -160 Mio. €).

Auf Basis des positiven Ergebnisses errechnet sich fiir die Kernbank
eine plantibersteigende Eigenkapitalrendite von 21,1 % (31. Dezember
2017: 23,4 %) sowie eine im Rahmen der Erwartungen liegende Cost-
Income-Ratio von 35,1 % (31. Dezember 2017: 26,0 %). Die Bank geht
in ihrem strategischen Zielbild 2022 davon aus, dass sich die nachhal-
tig erzielbaren Relationen im Konzern bei der Eigenkapitalrendite auf
rd. 8% vor Steuern und bei der Cost-Income-Ratio auf rd. 40% belau-
fen werden. Die Mafinahmen des Transformationsprojekts werden auf
diese Zielsetzung hin ausgerichtet und in Teilen bereits umgesetzt.

Die Bilanzsumme der Kernbank betragt zum Berichtsstichtag rund
48,1 Mrd. € (31. Dezember 2017: 48,4 Mrd. €). In Vorbereitung auf
das Closing wurden im Berichtszeitraum Geschifte, die nicht in die
Portfolio-Transaktion einbezogen wurden, in Hohe von insgesamt
2,5 Mrd. € (davon 0,4 Mrd. € NPE-Volumen) von der Abbaubank an
die Kernbank iibertragen. Bei diesen Krediten handelt es sich grof3-
tenteils um gesunde Portfolien, die in der Vergangenheit dem nicht
strategischen Geschaft zugeordnet waren und in Zukunft in der Bank
verbleiben. Mit dem Ubertrag ist keine nennenswerte Anderung der
Segmentergebnisse verbunden. Der Portfoliotibertrag wurde durch
den plankonformen Abbau der Barreserve kompensiert. Die im Priva-
tisierungszeitraum erhéhte Liquiditdtsbevorratung, die sich im Be-
reich Treasury & Markets widerspiegelt, wird unter Einhaltung kon-
servativer Ambitionsniveaus im Einklang mit der Planung im Trans-
formationszeitraum sukzessive abgebaut.

BEDEUTENDE STEUERUNGSKENNZAHLEN DER KERNBANK

31.12.2017

30.06.2018 (30.06.2017)

822

Ergebnis vor Stevern (Mio. €) 378 (543)
26,0%

CIR 35,1% (21,9%)
23,4%

RoE 21,1% (32,6 %)
8,5

Neugeschdft (Mrd. €) 3,5 (4,4)

Weitere Informationen finden sich in den Erlduterungen zu den
einzelnen Segmenten.
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Segmentergebnisse in der Kernbank

Das Segment Unternehmenskunden ist gut diversifiziert und bran-
chenfokussiert aufgebaut. Es vereint die Geschéftsfelder Energie &
Infrastruktur, Handel & Erndhrung, Gesundheitswirtschaft, Industrie
& Dienstleistungen sowie Wealth Management. Dariiber hinaus bietet
der Unternehmensbereich aus einer Hand die Beratungsfelder Struk-
turierte Finanzierungen, Leveraged Buy-out sowie Mergers &
Acquisitions fiir alle Kunden der Bank an.

In dem Segment Unternehmenskunden belief sich das Ergebnis vor
Steuern im ersten Halbjahr 2018 auf 24 Mio. € (gleicher Vorjahreszeit-
raum: 65 Mio. €). Ursdchlich fiir diese Entwicklung ist einerseits ein
gesunkener Gesamtertrag, der die Geschéftsentwicklung in einem seit
Jahren stark wettbewerbsintensiven Umfeld widerspiegelt und in
diesem Zusammenhang unter den Erwartungen liegende Provisions-
iiberschiisse aufweist. Andererseits haben im Vorjahr positive Bewer-
tungseffekte bei Kundenderivaten den Gesamtertrag merklich gestiitzt.
Des Weiteren belasten Wertberichtigungen in Hoéhe von -4 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 4 Mio. €) das Segmentergebnis leicht.

Das Neugeschift entwickelte sich insbesondere im Firmenkundenge-
schift im Einklang mit dem wettbewerbsintensiven Marktumfeld
verhalten. Es belief sich im Segment Unternehmenskunden auf insge-
samt 1,2 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 1,6 Mrd. €). In den
einzelnen Geschiftsbereichen konnten dennoch aufgrund der stabilen
Kundenbeziehungen der Produktvertrieb intensiviert und damit das
Cross-Selling-Ergebnis gegeniiber dem Vergleichszeitraum gesteigert
werden. Im Geschiftsbereich Energie & Infrastruktur wurde das
Forderungsvolumen auf gutem Niveau stabilisiert. Schwerpunkte
waren Finanzierungen von Windkraftanlagen sowie Datennetze. Fiir
das Geschiftsfeld erneuerbare Energien ist es nach dem erfolgreichen
Markteinstieg in Portugal im letzten Quartal des Jahres 2017 im Be-
richtszeitraum gelungen, die Marktpositionen in den Niederlanden zu
festigen und in Frankreich wieder zu stérken.

Das Segment Immobilien leistet mit 55 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 88 Mio. €) in den ersten sechs Monaten 2018 einen bedeu-
tenden Ergebnisbeitrag fiir die Bank, wobei sinkende Zinsmargen den
Gesamtertrag sowie das Ergebnis tiberschaubar belasten. Des Weite-
ren enthielt der Gesamtertrag im gleichen Vorjahreszeitraum positive
Bewertungseffekte, die bei Kundenderivaten angefallen waren und das
Ergebnis gestiitzt haben. Das Neugeschift belief sich in einem unver-
andert intensiven Wettbewerbsumfeld auf insgesamt 2,0 Mrd. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 2,3 Mrd. €) und erfiillt damit die Erwartun-
gen. Die positive Entwicklung im Geschift mit internationalen insti-
tutionellen Investoren wurde fortgesetzt, die hohe Marktdurchdrin-
gung in der norddeutschen Kernregion ausgebaut. Der Bereich nutzt
seine gute Marktpositionierung auch in den westdeutschen Metropol-
regionen.



20

HSH NORDBANK 2018

Im Segment Shipping betragt das Ergebnis vor Steuern 149 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 25 Mio. €). Urséchlich fiir die deutliche
Ergebnissteigerung ist die Risikovorsorge, die Auflésungen von Ein-
zelwertberichtigungen enthalt. Diese sind im Wesentlichen auf Sanie-
rungserfolge zuriickzufithren. Daneben wurden auch Portfoliowert-
berichtigungen aufgelost.

Der Schifffahrtsmarkt war im Berichtszeitraum durch sich weiter
stabilisierende Teilsegmente Containerfrachter und Massengutfrach-
ter gekennzeichnet. In dem nach wie vor herausfordernden Marktum-
feld lag das Neugeschéft mit nationalen und internationalen Reederei-
en guter Bonitit mit 0,3 Mrd. € auf Plan- und vergleichbarem Vorjah-
resniveau.

Das Segment Treasury & Markets erzielte ein die Erwartungen
tibersteigendes Ergebnis vor Steuern in Hohe von 150 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 365 Mio. €). Zu diesem Ergebnis haben Ertrige
aus dem Kundengeschift mit Kapitalmarktprodukten, Ergebnisbeitré-
ge aus den von der Abbaubank an die Kernbank im Berichtszeitraum
tibertragenen Portfolien sowie Ertrige aus der Steuerung von Liquidi-
tats- und Marktpreisrisiken beigetragen. Des Weiteren enthalt das
Ergebnis Ertrige aus Wertpapierverkaufen.

Ursdchlich fiir den deutlichen Riickgang des Ergebnisses gegeniiber
dem gleichen Vorjahreszeitraum sind im Vorjahr enthaltene Sonder-
effekte aus der Realisierung stiller Reserven, die gehoben wurden, um
die hohen Belastungen aus leistungsgestorten Altportfolien der Ab-
baubank teilweise zu kompensieren.

SEGMENTERGEBNIS DER ABBAUBANK

Die Abbaubank weist zum 30. Juni 2018 erwartungsgemaf} ein negati-
ves Ergebnis in Hohe von -191 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
-332 Mio. €) aus. Der hohe Verlust ist im Wesentlichen auf Garantie-
belastungen (-118 Mio. €), die grofitenteils fiir die vorzeitige Auflo-
sung der Zweitverlustgarantie angefallen sind, zurtickzufithren. Der
Gesamtertrag der Abbaubank belduft sich auf -15 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 50 Mio. €) und ist durch Refinanzierungskosten,
die im Zusammenhang mit der Portfolio-Transaktion stehen, belastet.
Der Verwaltungsaufwand hat -69 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
-95 Mio. €) betragen.

Die Bilanzsumme der Abbaubank belduft sich zum 30. Juni 2018 auf
7,5 Mrd. €. Der Riickgang gegeniiber dem Jahresultimo 2017 ist auf
den Abbau leistungsgestorter — nicht im Rahmen der Portfolio-
Transaktion verkaufter — Altkredite sowie die Ubertragung der nach
Closing des Privatisierungsprozesses in der Bank verbleibenden Port-
folien an die Kernbank zuriickzufithren. Somit setzt sich das Seg-
mentvermdgen der Abbaubank zum Berichtsstichtag aus den im
Rahmen der Portfolio-Transaktion verkauften Kreditportfolien sowie
dem Kompensationsposten der Zweitverlustgarantie zusammen. Der
Kompensationsposten spiegelt zum einen die Sicherungswirkung der
Garantie sowie zum anderen die Ausgleichsanspriiche der Bank an die
Garantiegeberin wider. Nach dem Vollzug des Anteilskaufvertrags

wird einerseits die Ubertragung der verkauften Kreditportfolien in die
Sphére der Kéufer erfolgen und andererseits die Zweitverlustgarantie
final abgerechnet und die ausstehenden Forderungen von der Garan-
tiegeberin, der Finanzfonds AGR, an die Bank bezahlt werden. Inso-
fern wird mit dem Closing sowohl die bilanzielle Entlastung der Bank
aus der Portfolio-Transaktion erfolgen als auch der Kompensations-
posten der Zweitverlustgarantie seine Erledigung finden. Anschlie-
Bend wird die Abbaubank aufgelost.

BEDEUTENDE STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ABBAUBANK

31.12.2017

30.06.2018  (30.06.2017)

-1.583

Ergebnis vor Steuern (Mio. €) -191 (-322)
Bilanzsumme (Mrd. €) 7.5 11,7

ERGEBNIS ,,SONSTIGE UND KONSOLIDIERUNG”
Unter ,,Sonstige und Konsolidierung® werden in ,,Sonstige“ als nicht
berichtspflichtige Segmente Stabsfunktionen und Gesamtbankpositi-
onen ausgewiesen. Unter ,Konsolidierung“ sind Uberleitungseffekte
enthalten, die von den in der Segmentberichterstattung dargestellten
Ergebnissen der internen Berichterstattung auf den Konzernabschluss
nach IFRS iiberleiten. Neben den Bewertungs- und Ausweisunter-
schieden wird hier dariiber hinaus das Ergebnis aus Restrukturierung
und Privatisierung vollstindig zugeordnet. Ab dem 31. Mirz 2018
werden zudem die Kosten fiir transformationsbedingte Liquiditatsbe-
vorratung und Fundingstruktur, die im Privatisierungszeitraum und
wiahrend der Neuausrichtung der Bank anfallen, in ,Sonstige und
Konsolidierung® ausgewiesen. Die Vorjahres- und Planvergleichszah-
len wurden entsprechend angepasst.

Die Bank hat ihr Liquiditdtsmanagement aufgrund der im Privatisie-
rungsprozess naturgeméf3 bestehenden Unsicherheiten auf eine iiber-
durchschnittliche Liquiditdtsbevorratung ausgerichtet. Sie nimmt
dabei eine merkliche temporire Belastung ihres Konzernergebnisses
in Kauf. Um einerseits die tatsachliche operative Leistung der Kun-
densegmente moglichst transparent abzubilden und andererseits die
tempordren Privatisierungs- und Transformationskosten insgesamt
darzustellen, werden diese in ,,Sonstige und Konsolidierung“ zusam-
mengefasst.

Das Ergebnis vor Steuern belduft sich zum Berichtsstichtag auf
-188 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -38 Mio. €). Zu diesem
Ergebnis haben insbesondere die vorstehend beschriebenen Kosten
der Uberschussliquiditdt sowie der Fundingstruktur, die sich im
Gesamtertrag niederschlagen, beigetragen. Des Weiteren haben Rest-
rukturierungsaufwendungen in Hohe von -31 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: -25 Mio. €) sowie Belastungen aus Bewertungs- und



Hedge-Effekten bei Gesamtbankpositionen das Ergebnis spiirbar
belastet.

Der Ausweis in der Risikovorsorge hat sich aufgrund von abrech-
nungstechnischen Garantieeffekten ergeben. Seit Einfithrung von
IFRS 9 im Jahr 2018 entstehen im Rahmen der bilanziellen Siche-
rungswirkung der Zweitverlustgarantie Kompensationseffekte, die
die Positionen Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumen-
ten und Risikovorsorge betreffen. Diese Effekte sind in Summe der
beiden GuV-Positionen nahezu ergebnisneutral und werden unter
»Sonstige und Konsolidierung® dargestellt. Sie ergeben sich aufgrund
nachlaufender Effekte aus der fortschreitenden Garantieabrechnung
bzw. dem Garantieabrechnungsbericht vom 15. Juni 2018.

In dem Segmentvermdgen unter ,,Sonstige und Konsolidierung® wird
im Wesentlichen die Liquidititsreserve ausgewiesen. Das Segment-
vermogen belduft sich zum 30.Juni 2018 auf 8,9 Mrd.€

(31. Dezember 2017: 10,3 Mrd. €).

ABSCHLIESSENDE BEURTEILUNG DER LAGE
DER HSH NORDBANK

Die Bank hat sich im ersten Halbjahr 2018 in einem in Summe
freundlichen, in Teilen aber auch stark wettbewerbsintensiven Umfeld
insgesamt im Rahmen der Erwartungen entwickelt. Im Vorfeld des
Closings des Privatisierungsprozesses, das spatestens im vierten Quar-
tal 2018 erwartet wird, zeichnete sich die operative Geschéftsentwick-
lung durch plankonforme Ertrags- und Kostenrelationen sowie insge-
samt zufriedenstellend verlaufende Neugeschiftsaktivititen aus.
Weitere bedeutende Steuerungskennzahlen im Bereich Kapital und
Liquiditét tibersteigen teilweise spiirbar definierte Ambitionsniveaus,
die Entwicklung der Risikokennzahlen steht im Einklang mit der auch
im Rahmen der Privatisierung optimierten Risikostruktur der Bank.

Die Erfilllung der Closing-Bedingungen im Privatisierungsprozess
schreitet voran. Die noch ausstehenden Bedingungen werden sukzes-
sive erfiillt. Dabei gestalten sich die Verhandlungen hinsichtlich des
durch die Privatisierung bedingten, notwendigen Wechsels der Bank
vom Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe in das Siche-
rungssystem der privaten Banken aufgrund der Komplexitat dieses
erstmaligen und bislang ungeregelten Ubergangs zwischen den Siche-
rungseinrichtungen naturgemafd intensiv. Die Bank unterstiitzt im
Privatisierungsprozess alle involvierten Stakeholder nach Kraften und
tragt damit ihrerseits zum schnellstmoglichen Eigentiimerwechsel,
der im Interesse aller Beteiligten liegt, bei.

Das erfolgreiche Closing schafft die notwendigen Voraussetzungen,
um den laufenden Restrukturierungskurs vollumfanglich umzusetzen
und somit den bislang plankonform verlaufenden Transformations-
prozess weiter fortzufithren. Damit werden der Eigentiimerwechsel
sowie die Restrukturierungsmafinahmen zusammen zu einem dauer-
haft tragfihigen Geschiftsmodell der Bank beitragen und eine nach-
haltige Neuausrichtung ermoglichen.
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Einzelheiten zu den weiter bestehenden Herausforderungen sowie
den Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung finden sich
im ,,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht®
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MITARBEITER DER HSH NORDBANK

Die Personalstrategie unterstiitzt die Gesamtbankstrategie und gibt
dabei den Handlungsrahmen fiir die operative Personalarbeit vor.
Hohe Bedeutung hat dabei die Sicherstellung einer quantitativen und
qualitativen Personalausstattung und damit zusammenhangend die
Steuerung und Vermeidung von Personalrisiken. Dies geht einher mit
der Bindung und Gewinnung motivierter und leistungsbereiter Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter.

Der Personalbereich nimmt seine Governance-Funktion, insbesonde-
re in der Personalkostensteuerung sowie in der Umsetzung, Einhal-
tung und Weiterentwicklung der rechtlichen und regulatorischen
Grundsitze und Richtlinien zum Beispiel fiir die Institutsvergiitungs-
verordnung (InstitutsVergV), wahr. Basis fiir alle Themen der Perso-
nalarbeit bilden moderne und zuverldssige operative Prozesse.

WIRKSAMES RESSOURCENMANAGEMENT

Die vom Vorstand 2015/2016 initiierten Programme, um den Verwal-
tungsaufwand dauerhaft zu senken, werden auch 2018 weiter erfolg-
reich umgesetzt. Die Zielgrofie der fiir 2018 angestrebten Reduzierung
des Personalbestands wurde mithilfe der mit dem Betriebsrat verein-
barten Regelungen sozialvertriglich nahezu erreicht. So verringerte
sich bis zum 30. Juni 2018 die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter im Zuge des fortschreitenden Stellenabbaus des HSH Nordbank
Konzerns auf Basis von Vollzeitarbeitskriften auf 1.762 (31. Dezember
2017: 1.926). Auch Veranderungen im Konsolidierungskreis wirkten
sich auf die Beschiftigtenzahl aus. In der HSH Nordbank AG (Einzel-
institut) sank die Zahl der Mitarbeiter (VAK) bis zum 30. Juni 2018
auf 1.690 (31. Dezember 2017: 1.838).

BESCHAFTIGTE IM KONZERN

30.06.2018 31.12.2017
Vollzeitarbeitskréfte (VAK)
im Konzern" 1.762 1.926
davon: Frauen 650 719
davon: Ménner 1.112 1.207
Mitarbeiter Inland 1.690 1.838

Mitarbeiter Ausland 72 88
Gesamtzahl Beschéftigte im

Konzern (,,Képfe”) 2.085 2.295
Mitarbeiter-Kennzahlen

Teilzeitbeschéftigungsquote (%) 26,6 26,7
Durchschnittsalter? in Jahren 45,7 45,9
Durchschnittliche Betriebszugehérigkeit

in Jahren 14,9 14,5

1) Gesamtzahl der Beschéftigten ohne Auszubildende, Aushilfen und Praktikanten (Vorjahr angepasst).
2) Nur Hauptsitze, ohne Niederlassungen und Tochtergesellschaften.

MODERNE PERSONALENTWICKLUNG IM FOKUS

Fiir die HSH Nordbank steht die Entwicklung der gesamten Mitarbei-
terschaft im Mittelpunkt der Personalarbeit. Dazu wurde im Jahr 2018
das Angebot insbesondere auf die Anforderungen einer sich veran-
dernden Bank im volatilen Umfeld ausgerichtet.

Ein Schwerpunkt lag auf der Weiterentwicklung der Vertriebskompe-
tenzen durch gezielte Angebote an Schulungen, Workshops, Tagungen
und Konferenzen und den Austausch auf Inhouse-Veranstaltungen
aller Kundenbereiche. Online-Tools zur Absicherung des rechtlich
verpflichtenden und regulatorischen Anspruchs an das Arbeitsverhal-
ten der Mitarbeiter runden ergdnzend das Angebot ab. Dariiber hin-
aus gibt es Programme zur Weiterentwicklung von Fithrungskriften
mit dem Fokus auf Veranderungs- und Umsetzungskompetenzen. Ein
interessantes Angebot an berufs- und gesundheitsorientierten Semi-
naren rundet das Spektrum des Personalentwicklungsprogramms der
HSH Nordbank ab.

NACHWUCHSFORDERUNG WEITER AUSGEWEITET

Die Nachwuchsgewinnung und -forderung unserer Young Professio-
nals wird auch im Jahr 2018 weiter gestarkt. Die HSH Nordbank bietet
eine qualitativ hochwertige Ausbildung in den Berufsbildern Bachelor
in Betriebswirtschaft/Wirtschaftsinformatik und
Kaufmann/-frau fiir Biiromanagement. Im ersten Halbjahr 2018 sind
insgesamt 29 duale Studenten/Auszubildende beschiftigt.

of Arts/Science

Zehn dual Studierende werden in diesem Jahr ihr Studium in der
HSH Nordbank mit einem sehr guten bzw. guten Gesamtergebnis
abschlieflen und ein unbefristetes Ubernahmeangebot erhalten. Die-
sen Young Professionals stehen nun weitere Fordermdglichkeiten im
Anschluss an die Ausbildung zur Verfiigung.

Fir Berufseinsteiger bietet die HSH Nordbank ein 24-monatiges
Traineeprogramm in vielfiltigen Themengebieten an. Die Trainees
erlangen umfassende und intensive Einblicke in die jeweiligen Tétig-
keitsfelder der Bank. Im ersten Halbjahr 2018 sind insgesamt 17
Trainees in 13 Unternehmensbereichen beschiftigt.

Aufgrund der hervorragenden Nachwuchsforderung wurde die
HSH Nordbank in diesem Jahr erneut als Anbieter hochwertiger
karriereférdernder und fairer Traineeprogramme von der Absolventa
GmbH ausgezeichnet sowie als Fair Company fiir eine gute Betreuung
von Praktikanten und Hochschulabsolventen.



VORBILDLICHES GESUNDHEITS- UND
SOZIALMANAGEMENT WEITER VORANGETRIEBEN

Im Rahmen eines ganzheitlichen Ansatzes werden den Beschiftigten
umfangreiche Gesundheits- und Sozialmanagementangebote zur
Verfiigung gestellt. Diese beinhalten neben Inhouse-Seminaren auch
individuelle Beratungen fiir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, Fiih-
rungskrifte und ganze Teams. Dariiber hinaus unterstiitzt die
HSH Nordbank mit einem umfangreichen Beratungs- und Informa-
tionsangebot zu den Themen ,,Mutterschutz und Elternzeit®, ,Kin-
derbetreuung® und ,,Pflege von Angehorigen” die Vereinbarkeit von
Beruf und Familie ihrer Beschiftigten. Die Angebote werden regel-
mafig uberpriift und flexibel an den Bedarfen der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter neu ausgerichtet.

KLARE KOMMUNIKATIONSKULTUR ALS
VORAUSSETZUNG FUR EINEN ERFOLGREICHEN
EIGENTUMERWECHSEL

Das vielfiltige Angebot des Gesundheits- und Sozialmanagements
sowie die abwechslungsreichen Aufgaben machen die HSH Nordbank
zu einem attraktiven Arbeitgeber in einem herausfordernden Wett-
bewerbsumfeld mit klarem Ziel fiir die Zukunft. Die Fithrungskrifte
der HSH Nordbank haben es sich zur Aufgabe gemacht, sich iber die
anstehende Privatisierung, aber auch die damit verbundenen Unsi-
cherheiten mit allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern offen auszu-
tauschen. Denn eine klare Kommunikationskultur schafft Vertrauen
und ist fiir den Erfolg der Bank unerldsslich.

VERGUTUNG DER MITARBEITERINNEN UND
MITARBEITER

Die konkrete Ausgestaltung der zur Anwendung kommenden Vergii-
tungssysteme in der HSH Nordbank dient dazu, die Interessen von
Vorstand, Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie Anteilseignern zu
harmonisieren und den Vorstand sowie die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter zu motivieren, im Interesse der HSH Nordbank zu han-
deln und ihr personliches Potenzial voll auszuschopfen.

Das Vergiitungssystem unterhalb der Vorstandsebene basiert auf dem
Ansatz der Gesamtvergiitung, wirkt einer signifikanten Abhingigkeit
von der variablen Vergiitung entgegen und vermeidet damit, dass die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter iiberméflig hohe Risiken zur Reali-
sierung variabler Vergiitungspotenziale eingehen.
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Weitere Details des Vergiitungssystems werden im Konzernlagebe-
richt fiir das Geschiftsjahr 2017 im Kapitel ,,Mitarbeiter” beschrieben.
Details zur Vergiitung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind der
Anforderung der InstitutsVergV entsprechend in einem gesonderten
Vergiitungsbericht auf der Internetseite der HSH Nordbank veroffent-
licht. Der Vergiitungsbericht ist nicht Bestandteil des Zwischenbe-
richts.

ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
GEMASS § 289F ABS. 2 NR. 4 UND 6 HGB

Chancengleichheit und Frauen in Fihrungspositionen
und Diversitétskonzept

Die Themen Chancengleichheit und Frauenforderung geht die
HSH Nordbank weiterhin und mit Unterstiitzung durch ihre Gleich-
stellungsbeauftragten aktiv an. Im Zuge des im Mai 2015 in Kraft
getretenen Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Minnern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im
offentlichen Dienst und der dadurch erfolgten Einfithrung des
§76 Abs. 4 AktG hatte die Bank folgende Quoten festgelegt:

Fir die Ebene der an den Vorstand direkt berichtenden Fithrungs-
krifte hatte sich die HSH Nordbank eine Frauenquote von 16 % zum
Ziel gesetzt. Mit derzeit 16% ist dieses Ziel erreicht. Die Quote der
weiblichen Abteilungsleitungen ist mit ebenfalls 16% (vorgesehen
15%) knapp tibererfiillt.

STATISTIK CHANCENGLEICHHEIT ZUM 30.06.2018"

Frauen Manner Gesamt Frauen Manner
Anzahl Quote

Direkt
berichtende
Fihrungskrafte 3 16 19 16% 84%
Abteilungs-
leitungen 9 46 55 16% 84%
Gesamt 12 62 74 16% 84%

'"Head Office ohne freigestellte Mitarbeiter/innen.

Fiir weitere Details zum Thema Chancengleichheit siehe Konzernla-
gebericht fiir das Geschaftsjahr 2017 im Kapitel ,, Mitarbeiter.
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Bei der Berechnung der Pensionsriickstellungen beriicksichtigt die
Bank bei den versicherungsmathematischen Annahmen unter ande-
rem die Parameter gemaf3 den Richttafeln 2005 G von K. Heubeck.
Am 20. Juli 2018 hat die Heubeck AG neue Richttafeln veroffentlicht.
Die Bank geht davon aus, dass das Bundesfinanzministerium hin-
sichtlich des Zeitpunkts der Anwendung der neuen Heubeck-
Richttafeln 2018 G Weisungen erteilen wird, die dann von der Bank
entsprechend beriicksichtigt werden. Eine verldssliche Quantifizie-
rung der Umstellungseffekte auf die Hohe der Pensionsriickstellun-
gen ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht méglich.



PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKENBERICHT

25

ZWISCHENLAGEBERICHT

PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKENBERICHT

PROGNOSEBERICHT MIT CHANCEN
UND RISIKEN

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den ande-
ren Kapiteln in diesem Lagebericht gelesen werden. Die in diesem
Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren
auf Einschdtzungen und Schlussfolgerungen aus den der Bank zum
Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts vorliegenden Informa-
tionen. Die Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die
sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen und die in die Unterneh-
mensplanung der HSH Nordbank AG eingeflossen sind. Beziiglich
des Eintritts der zukiinftigen Ereignisse bestehen Ungewissheiten,
Risiken und andere Faktoren, von denen eine Vielzahl auflerhalb der
Moglichkeit der Einflussnahme durch die HSH Nordbank AG steht.
Entsprechend kénnen tatsichliche Ereignisse von den nachfolgend
getitigten Zukunftsaussagen abweichen.

VORAUSSICHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN
Sofern nicht gesondert angegeben, basieren die Aussagen zu den
Rahmenbedingungen auf internen Einschdtzungen.

Aufschwung schwiécht sich ab - Protektionismus und
Uberauslastung der Kapazitéten als Ursachen

Weltweit rechnet die Bank in den kommenden Quartalen mit einer
geringeren Wachstumsdynamik, bedingt durch einen in vielen Regio-
nen bereits relativ hohen Auslastungsgrad der Produktionskapazitaten,
der Verunsicherung im Zusammenhang mit dem sich in Teilen zu-
spitzenden Handelskonflikt, steigenden US-Zinsen sowie einem
relativ starken US-Dollar.

Das Wachstumstempo diirfte sich in den meisten Regionen der Welt
in den kommenden Monaten verlangsamen. In den USA machen sich
allmihlich Engpdsse am Arbeitsmarkt bemerkbar. Wahrend die
Steuerreform im Verlauf des restlichen Jahres noch positive Auswir-
kung haben sollte, diirften die Handelspolitik und die Vergeltungszol-
le wichtiger Handelspartner, der relativ starke US-Dollar sowie die
hoheren Zinsen das Wachstum etwas dampfen. Insgesamt erwartet
die Bank fiir das laufende Jahr ein Wachstum von 2,7 %, was insbe-
sondere gegeniiber dem voraussichtlich starken zweiten Quartal einen
kriftigen Verlust an Dynamik bedeutet, in Summe dennoch stérker
sein wird als 2017 (BIP-Zuwachs: 2,3%). In China diirfte sich die
Verlangsamung des Wachstums fortsetzen. Generell miissen die
Schwellenldnder neben der Eskalation im Handelskonflikt angesichts
hoherer US-Dollar-Zinsen und eines relativ starken US-Dollar mit
angespannteren Finanzierungsbedingungen rechnen. Damit diirfte
sich das Wachstum in diesem Landerkreis verlangsamen.

In der Eurozone verweisen die Frithindikatoren auf eine leichte Ab-
schwichung des Wachstums. So sind die PMI-Indikatoren fiir das
Verarbeitende Gewerbe in den grofien Landern der Eurozone gefallen.
Wihrend die monetiren Bedingungen das Wachstum weiterhin
stiitzen, stellen der Handelskonflikt, der Brexit und das politische

Konfliktpotenzial auf EU-Ebene rund um die populistischen Regie-
rungen u.a. in Italien, Polen und Ungarn wachstumsbelastende Fakto-
ren dar. In der Eurozone geht die Bank fiir das Gesamtjahr von einem
Wachstum von 2,0% aus. Deutschlands Expansionstempo diirfte sich
dabei abschwichen, da es gegeniiber den Risiken eines Handelskonf-
liktes aufgrund seines hohen wirtschaftlichen Offnungsgrads beson-
ders stark exponiert ist. Im laufenden Jahr ist ein BIP-Zuwachs von
1,9% wahrscheinlich (Vorjahr: 2,5%). Fiir die Weltwirtschaft insge-
samt erwartet die Bank ein Wachstum von 3,7 % im Jahr 2018.

Fed mit weiteren Zinsschritten, EZB beendet Anleihe-
kdufe, Zinsanstieg bleibt moderat

Die US-Notenbank wird voraussichtlich mindestens eine weitere
Zinserhohung in diesem Jahr durchfithren. Sowohl die Inflations- als
auch die Wachstums- und Arbeitsmarktzahlen sprechen dafiir. Insge-
samt wird die Fed vermutlich vorsichtig bleiben, da sie die mit den
Handelskonflikten verbundene Unsicherheit in ihren Entscheidungen
berticksichtigen diirfte. Zum Ende des Jahres diirfte die Fed-Funds-
Rate daher vermutlich bei 2,00% bis 2,25% liegen. Die EZB wird
gemaf ihrer Ankiindigung das Anleiheankaufprogramm im Oktober
von 30 Mrd. € auf 15 Mrd. € pro Monat reduzieren und zum Jahres-
ende einstellen. Fillige Anleihen werden bis auf Weiteres reinvestiert.
Eine Zinsanhebung der EZB erwartet die Bank in diesem Jahr nicht.
Die langfristigen Renditen sollten steigen, aber aufgrund der vielen
Unsicherheiten nur verhalten.

Der Euro diirfte sich noch etwas abschwichen, nicht zuletzt bedingt
durch die steigende Zinsdifferenz zwischen den USA und der Euro-
zone. Der Handelskonflikt hat fiir sich gesehen vermutlich keinen
nachhaltig positiven Effekt auf den Wert des US-Dollar, da er das
Vertrauen in die Starke der US-Wirtschaft in der mittleren Frist un-

tergraben konnte.

Aussichten fir relevante Mérkte

Nach dem Verlauf im ersten Halbjahr 2018 bestatigt die Bank ihre im
Hinblick auf die Entwicklung der relevanten Marke im Konzernlage-
bericht fiir das Geschaftsjahr 2017 gemachten Prognoseaussagen.
Zusammengefasst geht die Bank insofern davon aus, dass

— sich die uneinheitliche Entwicklung auf den Schifffahrtsmarkten
fortsetzen wird: Charterraten und Schiffswerte im Containerseg-
ment durften sich weiter erholen, wahrend sich die Bulker auf den
verbesserten Niveaus stabilisieren. Im Tankersegment bleibt die Er-
holung hingegen noch aus, solange das Olangebot von der OPEC+
kiinstlich knapp gehalten wird.

- die deutschen Immobilienmérkte im laufenden Jahr noch von den
glinstigen konjunkturellen Rahmenbedingungen profitieren und
sich weitgehend positiv entwickeln werden.

- sich die sonstigen relevanten Branchen in Summe positiv entwi-
ckeln werden, der Ausbau der erneuerbaren Energien allerdings
durchwachsen sein wird.
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Insbesondere aufgrund der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen, die sich unter anderem durch eskalierende Handelsstrei-
tigkeiten, andauernde Brexit-Verhandlungen und allgemein hoch
ausgelastete Kapazititen auszeichnen, ist gleichwohl von zunehmen-
der Verunsicherung und dadurch von steigenden Risiken fiir die
allgemeine Entwicklung der relevanten Markte auszugehen. Weitere
Informationen und Details zu den von der Bank erwarteten Bran-
chenentwicklungen finden sich im Konzernlagebericht fiir das Ge-
schaftsjahr 2017 im Kapitel ,,Prognose-, Chancen- und Risikenbe-
richt im Abschnitt ,,Prognose mit Chancen und Risiken®

Anhaltend anspruchsvolles Umfeld fir Banken

Vor dem Hintergrund der zunehmenden geopolitischen und wirt-
schaftlichen Unsicherheiten sowie einer moglicherweise hohen Vola-
tilitdt an den Finanzmarkten diirfte das gesamtwirtschaftliche Umfeld
fir Banken im zweiten Halbjahr anspruchsvoll bleiben — auch wenn
sich Wachstumsprognosen, insbesondere in den USA und Europa,
aber auch fiir die Weltwirtschaft, aktuell insgesamt noch erfreulich
darstellen.

Hinsichtlich der Geldpolitik zeichnet sich auch in Europa allméhlich
eine perspektivische Trendwende ab - die sich aber weiter hinauszo-
gern konnte, sofern sich die konjunkturellen Unsicherheiten verfesti-
gen. So diirfte die EZB an ihrer expansiven Geldpolitik zundchst
festhalten, sodass der aus dem Niedrigzinsumfeld erwachsende Druck
auf den Zinsiiberschuss voraussichtlich vorerst noch zunehmen wird.
Auf mittlere Sicht diirften aber auch die europiischen Banken von
einer etwas steiler werdenden Zinsstrukturkurve profitieren konnen —
mit positiven Effekten auf der Ertragsseite. Gleichwohl miissen die
Institute weiter versuchen, die aus dem aktuellen Niedrigzinsumfeld
resultierenden Belastungen fiir die Profitabilitit mit dem Ausbau von
zinsunabhdngigen Ertragsquellen und weiteren Kostenreduktionen
zu kompensieren.

Im europédischen Vergleich zeigt sich in dieser Hinsicht der Anpas-
sungsbedarf im deutschen Bankenmarkt am deutlichsten, da die
deutschen Institute unterdurchschnittliche zinsunabhingige Ertrage,
aufgrund der hohen Wettbewerbsintensitdt niedrige Kreditmargen
sowie gleichzeitig sehr hohe Cost-Income-Ratios aufweisen. Vor
diesem Hintergrund diirften die deutschen Banken zwar iiberdurch-
schnittlich von einer steileren Zinskurve profitieren, sehen sich aber
noch immer einem hohen Profitabilititsdruck ausgesetzt. Das all-
mahlich zunehmende Konsolidierungstempo diirfte daher einerseits
dem hohen Kostendruck geschuldet sein, andererseits aber auch auf
das zu hebende Potenzial im deutschen Bankenmarkt hindeuten.

Die zunehmend umfassende Sicht auf die Kapital- und Liquiditatsaus-
stattung der Banken wird noch stirker als bisher in den Fokus von
Aufsicht und Marktteilnehmern riicken. Dies gilt neben der Einfiih-
rung von weiteren Kapitalpuffern (Kapitalerhaltungs-, Frithwarn- und
Systemrelevanzpuffer) insbesondere im Hinblick darauf, inwieweit die
Banken auf die neuen Regulierungsstandards fiir Bail-in-fahige

Verbindlichkeiten vorbereitet sind. Unter diese im Rahmen der Ab-
wicklungsmechanismen relevanten Kapital- und Liquiditatsanforde-
rungen fallen insbesondere die durch die nationalen Bankenaufsichten
und Abwicklungsbehorden festgelegten institutsspezifischen Mindest-
anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbind-
lichkeiten (engl. Minimum Requirements on Eligible Liabilities, MREL).
Hieraus diirfte sich bei den Banken noch starker als bisher der Anreiz
ergeben, die zunehmend granular zu betrachtende Passivseite im Span-
nungsfeld zwischen regulatorischen Anforderungen einerseits und
Kostengesichtspunkten andererseits zu optimieren.

Neben diesen sich zunehmend konkretisierenden Kapitalvorgaben
zeichnen sich bereits weitere fundamentale Anpassungen ab. Die
unter Basel IV zusammengefassten Anderungen, die u. a. einer besse-
ren Vergleichbarkeit von RWA-Profilen und der Reduktion von
Komplexitat bei der Risikoermittlung dienen sollen, zielen gleichzei-
tig auf die Harmonisierung der aufsichtlichen Praxis in der EU ab
und sollen die Transparenz gegeniiber den Miérkten erhhen.

Im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewer-
tungsprozesses (Supervisory and Evaluation Process, SREP) diirften
im zweiten Halbjahr der im November zur Veroffentlichung anste-
hende EBA-Stresstest sowie sich daraus potenziell ergebende Maf3-
nahmen zunehmend ins Blickfeld riicken. Der Stresstest selbst model-
liert, neben einer Beriicksichtigung von IFRS 9-Elementen, vor allem
auch die Auswirkungen des aktuellen Niedrigzinsumfelds sowie die
Implikationen eines Zinsschocks. Erste Ergebnisse haben die Banken
bereits in den Sommermonaten an EZB und EBA iibermittelt. Die
HSH Nordbank nimmt aufgrund der umfangreichen Neuausrich-
tung, die fiir ein deutlich verandertes Risikoprofil sorgen wird, nicht
am Stresstest teil.

VORAUSSICHTLICHE GESCHAFTSENTWICKLUNG DER
HSH NORDBANK

2018 - erfolgreicher Abschluss der Privatisierung
erwartet

Im Hinblick auf den am 28. Februar 2018 unterzeichneten Anteils-
kaufvertrag geht die Bank aktuell davon aus, dass der vorgesehene
Eigentiimerwechsel spétestens im vierten Quartal 2018 nach Vorlie-
gen der noch ausstehenden Genehmigungen vollzogen werden kann
und damit die Zusagen aus dem EU-Beihilfeverfahren erfiillt werden.
Dariiber hinaus erwartet die Bank, dass der Vertrag tiber die Portfo-
lio-Transaktion zur geplanten Herauslosung des Grofiteils der leis-
tungsgestorten Altlasten aus der Abbaubank sowie die in Bezug auf
die Zweitverlustgarantie getroffene Aufhebungsvereinbarung vollzo-
gen und umgesetzt werden.
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Nachdem im Berichtszeitraum wichtige Bedingungen fiir den Voll-
zug des Anteilskaufvertrags bereits erfiillt wurden (parlamentarische
Zustimmungen in Hamburg und Schleswig-Holstein, Genehmigung
durch die jeweils zustandigen Kartell- und Wettbewerbsbehorden und
Vorlage des finalen Abrechnungsberichts der HSH Finanzfonds AGR
iiber die vollstindige Abrechnung der von ihr gewahrten Zweitver-
lustgarantie), sind noch im Wesentlichen die Genehmigungen der
Aufsichtsbehorden und der EU-Kommission sowie die Bestitigung
des Deutschen Sparkassen- und Giroverbands (DSGV) iiber die
Verldngerung der Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe ausstehend.

Die Verantwortung fiir den vollstindigen Vollzug des Anteilskaufver-
trags — unter dessen Vorbehalt auch die Portfolio-Transaktion und
die Aufhebungsvereinbarung stehen - liegt bei den Eigentiimern und
den Investoren und hingt von den genannten noch ausstehenden
Zustimmungen ab; der Vorstand der HSH Nordbank AG unterstiitzt
bestmdglich den Vollzug. Da der Verlauf und das Ergebnis des Priva-
tisierungsprozesses objektiv nicht mit voller Sicherheit vorhersehbar
sind, stellt der Privatisierungsprozess der HSH Nordbank AG - wie
auch im Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2017 dargestellt —
eine wesentliche Unsicherheit fiir die Umsetzung der Unterneh-
mensplanung sowie die Bilanzierung und Bewertung dar.

Auf der Grundlage der im Berichtszeitraum insgesamt zufriedenstel-
lenden und weitgehend plankonformen Geschiftsentwicklung sowie
des eingeleiteten Transformationsprozesses und der bereits erfiillten
Closing-Bedingungen ist die Bank insgesamt zuversichtlich, ihren
eingeschlagenen Restrukturierungskurs fortfithren zu koénnen. Die
Bank bestitigt insofern die im Konzernlagebericht zum Geschaftsjahr
2017 verdffentlichten Prognosen der erwarteten Geschaftsentwick-
lung und der daraus abgeleiteten bedeutsamsten Steuerungskennzah-
len. Dabei bleibt die Bank in ihrer Prognose insbesondere aufgrund
der naturgemafd bis zum Closing des Privatisierungsprozesses weiter
bestehenden wesentlichen Unsicherheiten vorsichtig.

Zu den Details der formellen Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren
und den diesbeziiglichen Chancen und Risiken sowie der erwarteten
Entwicklung der bedeutenden Steuerungskennzahlen inklusive der
dazugehorigen Chancen und Risiken wird auf den Konzernlagebe-
richt fiir das Geschéftsjahr 2017 im Kapitel ,,Prognose-, Chancen- und
Risikenbericht“ im Abschnitt ,Prognose mit Chancen und Risi-
ken“ verwiesen.

Gesamtaussagen und Ergebnisprognose

Das Jahr 2018 ist ein entscheidendes Transformationsjahr fiir die
Bank. Das spitestens bis zum Jahresende 2018 erwartete Closing ist
Voraussetzung fiir die umfassende Umsetzung der begonnenen
Transformation der Bank hin zu einer risikooptimierten, agilen und
nachhaltigen Unternehmensstruktur. In der zweiten Jahreshalfte wird
sich die Bank einerseits auf ihren Restrukturierungskurs konzentrie-
ren und damit weiter die Voraussetzungen fiir eine erfolgreiche Priva-
tisierung sowie dariiber hinaus fiir die Erreichung des strategischen
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Zielbilds 2022 schaffen. Andererseits wird die Bank unverdndert
nach Kriften im Privatisierungsprozess unterstiitzen und somit
ihrerseits zum schnellstmoglichen Abschluss dieses Prozesses
beitragen.

Die Bank ist aus heutiger Sicht zuversichtlich, ihre fiir das Gesamtjahr
2018 gesteckten Ziele insgesamt erreichen zu konnen. Dabei wird das
Geschiftsjahr 2018 von der Umsetzung der Privatisierung geprégt
sein. Unter Beriicksichtigung der im ersten Halbjahr angefallenen
Riickstellung fiir die Ausgleichszahlung von -100 Mio. € fiir die
vorzeitige Beendigung der Zweitverlustgarantie sowie der fiir das
Gesamtjahr 2018 geplanten Belastungen fiir Restrukturierungskos-
ten geht die Bank trotz des zum 30. Juni 2018 nahezu ausgegliche-
nen Ergebnisses weiterhin von einem Verlust vor Steuern von
rund 100 Mio. € zum 31. Dezember 2018 aus. Die Ergebnisprogno-
se versteht sich vorbehaltlich etwaiger nicht vorhersehbarer Effekte
aus der Umsetzung der Closing-Bedingungen und dem sich an-
schlieenden Eigentiimerwechsel. Die aus Sicht der Bank bereits
entstandenen Verzogerungen werden aufgrund des aktuell im
vierten Quartal erwarteten Closings zu zusétzlichen Belastungen
der Bank fithren. Die Belastungen entstehen insbesondere auf-
grund der sich ebenfalls verzogernden finalen Abrechnung der
Zweitverlustgarantie sowie der langer bei der Bank verbleibenden
verkauften Portfolien, fiir die Refinanzierungskosten anfallen. Aus
heutiger Sicht konnen diese Effekte infolge des planiibersteigenden
Halbjahresergebnisses kompensiert werden, sodass die Ergebnis-
prognose unverdndert Bestand hat. Auch in Bezug auf die CET1-
sowie die NPE-Quote bestitigt die Bank ihre bisherige Prognose.
Insofern wird erwartet, dass sich zum Jahresende 2018 die CET1-
Quote auf rund 15% und die NPE-Quote nach Umsetzung der
Portfolio-Transaktion auf rund 2% belaufen werden.

Fir die Ergebnisprognose sowie die zukiinftige Entwicklung der
HSH Nordbank ergeben sich wesentliche Herausforderungen, die
detailliert im Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2017 dargestellt
werden. Zusammengefasst betreffen diese vor allem Risiken aus
einem adversen Verlauf im Closing-Prozess des Privatisierungsverfah-
rens sowie allgemeine Herausforderungen, wie beispielsweise mogli-
che, makrodkonomisch bedingte Riickschldge in den fiir die Bank
relevanten Branchenentwicklungen. Auch sich verandernde Einschit-
zungen der Ratingagenturen und die stetig steigenden Anforderungen
der europiischen Bankenregulierung stellen bedeutende Risiken fiir
die Erfiillung der Ergebnisprognosen dar.

Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand der
HSH Nordbank AG und wesentlicher Konzerngesellschaften basiert
insbesondere darauf, dass der am 28. Februar 2018 geschlossene An-
teilskaufvertrag, mit dem die HSH Beteiligungs Management GmbH
94,9% der Anteile an der HSH Nordbank AG an verschiedene Fonds
der Cerberus European Investments LLC, der J.C. Flowers & Co. LLC,
der Golden Tree Asset Management L.P, der Centaurus Capital LP
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sowie an die BAWAG PS.K. AG (nachfolgend ,,die Bieter®) verduflert
hat, vollzogen und umgesetzt wird.

Nachdem die Wettbewerbsbehérden in Deutschland und Osterreich
ihre Genehmigungen erteilt haben, die Zustimmungen der Lander-
parlamente in Hamburg und Schleswig-Holstein erfolgt sind und die
HSH Finanzfonds AR einen finalen Abrechnungsbericht tiber die
vollstandige Abrechnung der von der HSH Finanzfonds AGR gewiahr-
ten Zweitverlustgarantie vorgelegt hat, setzt der Vollzug des Anteils-
kaufvertrags voraus, dass:

- die zustindige Bankenaufsicht (Européische Zentralbank (EZB),
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF Luxem-
burg)) die erforderlichen Zustimmungen erteilt,

- die Européische Kommission den Erwerb nach einer Rentabilitits-
pritfung der geplanten neuen Unternehmensstruktur genehmigt,

- die Bestdtigung der Verlingerung der Mitgliedschaft der
HSH Nordbank AG  im  Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe (SFG) tber die satzungsmaflig festgeschriebenen
zwei Jahre hinaus fiir ein weiteres drittes Jahr nach dem Vollzug des
Anteilskaufvertrags (Closing) erfolgt,

- die Bieter den jeweils auf sie entfallenden Kaufpreisanteil zum
Vollzugstag entrichten.

Sollten einzelne der vorstehenden Bedingungen fiir den Vollzug des
Anteilskaufvertrags nicht eintreten und keine Einigung zwischen den
jeweils betroffenen Parteien erreicht werden, insbesondere die
EU-Kommission die Rentabilititspriifung mit dem Ergebnis ab-
schlie3t, dass die geplante neue Unternehmensstruktur nicht zu ei-
nem langfristig rentablen Geschaftsmodell fiihrt, wird die Bank das
Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulassigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwal-
ten. Sollte die Bank infolgedessen oder aus anderen Griinden in eine
Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung bzw. andere adver-
se Entwicklungen eintreten, konnte dies bedeutende Abfliisse kurz-
fristiger Mittel auslosen und die Fundingmoglichkeiten der
HSH Nordbank fundamental einschranken. Bei wesentlichen uner-
warteten Mittelabfliissen sind zusitzliche Mafinahmen durch die
Eigentiimer und/oder Dritte zur Stirkung der Liquiditétssituation
erforderlich.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
zukiinftigen Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG bendétigte
Akzeptanz durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder
erhalten bleibt bzw. gewonnen wird.

Weitere Einzelheiten zu den Erwartungen fiir das laufende Jahr sowie
zu den wesentlichen Chancen und Risiken enthilt der ausfithrliche
Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2017 der HSH Nordbank.
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RISIKOBERICHT

Zu den wesentlichen Risiken der Bank gehoren Ausfallrisiken, Markt-
risiken, Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken, geschiftsstrategische
Risiken und Reputationsrisiken. Die Methoden, Instrumente und
Prozesse zur Steuerung der Risiken werden im Risikobericht im
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017 ausfiihrlich erlautert.
der
Risikenbericht“ in diesem Zwischenbericht tiber die voraussichtliche

Dartiber hinaus informiert »Prognose-, Chancen- und
Geschiftslage mit der aktuellen Einschitzung wesentlicher Chancen

und Risiken der HSH Nordbank im weiteren Jahresverlauf.

FESTLEGUNG RISIKOAPPETIT UND RISIKOLEITPLAN-
KEN

Das Strategic Risk Framework (SRF), als Fundament der Risikokultur,
beschreibt die Ausrichtung des Risikomanagements der Bank und
definiert die Ziele der Risikosteuerung auf Basis der geplanten Ent-
wicklung der wesentlichen Geschiftsaktivititen sowie die MafSnah-
men zur Erreichung dieser Ziele. Im Vordergrund steht dabei die
Sicherstellung und Verteilung von knappen Ressourcen unter Bertick-
sichtigung der Risikotoleranz, der geschaftsstrategischen Ziele, des
Marktumfelds sowie des bestehenden und des geplanten Portfolios.

Das SRF enthilt risikostrategische Grundsitze als zentrale Leitsitze
risikobewussten Handelns und Eckpfeiler einer nachhaltigen Risiko-
kultur. Diese bilden den Rahmen fiir die Formulierung des Risk
Appetite Statement (RAS) und der Risikostrategie.

WESENTLICHE RISIKOKENNZIFFERN DES KONZERNS
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Aufbauend auf dem Risikoinventurprozess untergliedert sich das RAS
in Financial und Non-Financial RAS und zielt auf eine komprimierte
Darstellung ausgewihlter Risikotoleranzbereiche zur Erreichung der
Gesamtbankziele ab. Das Financial RAS besteht aus einem Kennzah-
lenkatalog, das Non-Financial RAS aus qualitativen Vorgaben zur
Risikokultur. Die Operationalisierung wird iiber die Risikostrategie
und das Limitsystem sichergestellt, wobei die Risikostrategie die
Steuerung der Risiken auf Basis der Risikoinventur im Einklang mit
Geschiftsstrategie und RAS beschreibt. Sie gibt den Rahmen fiir die
Teilrisikostrategien vor (Adressenausfallrisiko jeweils fiir Performing
und Non Performing Exposure, Marktrisiko, Liquidititsrisiko und
Non Financial Risk (NFR) mit Reputationsrisiko, operationelle und
geschiftsstrategische Risiken). Das SRF ist die Basis fiir die Geschafts-
strategie und bildet eine zentrale Grundlage der Bankplanung.

Ein funktionierendes Limitsystem setzt eine stringente Ableitung des
Risikoappetits voraus. Die Ableitung erfolgt aus der Risk Capacity
getrennt fiir die drei knappen Ressourcen regulatorisches und 6ko-
nomisches Kapital sowie Liquiditat. Ausgehend vom Risikoappetit hat
sich die Bank ein System von Risikolimiten und -leitplanken alle drei
Ressourcen betreffend gegeben, das dazu dient, bestandsgefahrdende
Risiken abzuwenden und die risikostrategischen Ziele zu erreichen.

Das SRF wird vom Vorstand beschlossen (,,tone from the top“) und
mindestens jahrlich tiberpriift. Bei Bedarf erfolgen Anpassungen. Es
ist ferner umfassend in die Bankprozesse integriert, beispielsweise
durch Verankerung in den Bankzielen, der Definition von Vorgaben
fiir den Strategieprozess, im Risikoreporting und im Code of Conduct.

30.06.2018 Limit Leitplanke

Auslastung Gone-Concern-RTF 23% <90% -
Okonomischer Eigenkapitalbedarf 1.795 Mio. € < 4.000 Mio. € -
davon: fir Ausfallrisiken 1.219 Mio. € < 2.000 Mio. € -

fir Markirisiken 321 Mio. € < 1.350 Mio. € -

fir Liquiditétsrisiken 69 Mio. € < 350 Mio. €
CET1-Quote (phase-in, phasengleich,
inkl. P2R) 16,0% >10,5% -
Liquidity Coverage Ratio (LCR) im Ist 162 % >115% -
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 114% - 85%-115%
USD-Anteil fir das Gesamtbank-
Exposure 12% - <30%
USD-Refinanzierungsquote 90% - > 60%
NPE-Quote 4,7 % - <11%

1. Monat: 6,2 Mrd. €
2. Monat: 6,5 Mrd. €

NLP2 im Stress Case (1. — 3. Monat) 3. Monat: 10,8 Mrd. €

> 500 Mio. € iber die ersten drei
Monatslaufzeitbénder, d. h. min (NLP
SC) 1-90 Tage -
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RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Im Rahmen der Uberwachung der Risikotragféhigkeit, die ein Kern-
element des Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP)
ist, stellt die HSH Nordbank regelmaf3ig die Summe des 6konomi-
schen Eigenkapitalbedarfs fiir alle wesentlichen quantifizierbaren
Risikoarten (Gesamtrisiko) dem verfiigbaren dkonomischen Risiko-

deckungspotenzial gegeniiber und meldet diese der Aufsicht der Bank.

Die umfassende Analyse der Risikotragfihigkeit erfolgt in der
HSH Nordbank vierteljahrlich sowie im Rahmen des jahrlichen
Planungsprozesses.

Der primdre Steuerungskreis unserer Risikotragfihigkeitsrechnung ist
ein Liquidationsansatz, der den Schutz der Fremdkapitalgeber in den
Fokus stellt (sogenannte Gone-Concern-Sicht). Das Risikodeckungs-
potenzial beriicksichtigt neben dem fiir 6konomische Zwecke modifi-
zierten Eigenkapital unter anderem stille Reserven und stille Lasten
aus Wertpapieren, Beteiligungen, dem Kreditgeschift und den dazu-
gehorigen Sicherungsgeschiften (Line Items) und der Passiva.

Das Risikodeckungspotenzial lag per 30.Juni 2018 bei 7,7 Mrd. €
(31. Dezember 2017: 7,5 Mrd. €).

Das Gesamtrisiko beriicksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko,
das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsfristentransformationsri-
siko als Teil des Liquiditétsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbe-
darf als Ausdruck der unerwarteten Verluste wird fir Ausfall-, Liqui-
ditéts- und Marktrisiken monatlich methodisch konsistent mit einem
Konfidenzniveau von 99,9% und einem Risikohorizont von einem
Jahr ermittelt. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzelnen
Risikoarten werden zum okonomischen Gesamtrisiko aggregiert.
Hierbei werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt.

Das o6konomische Gesamtrisiko ist gegeniiber dem Jahresende 2017
um 0,4 Mrd. € angestiegen und betrug zum Berichtsstichtag
1,8 Mrd. € (31. Dezember 2017: 1,4 Mrd. €).

Dem Risikotragfihigkeitskonzept folgend, wird das Marktrisiko
(Value at Risk, VaR) auf Basis des von der Bank gewihlten
Konfidenzniveaus und einer Haltedauer von einem Tag zu einem
okonomischen Eigenkapitalbedarf fiir Marktrisikopositionen zur
Steuerung der Risikotragfihigkeit mit einem Risikohorizont von
einem Jahr hochskaliert. Der okonomische Eigenkapitalbedarf fiir
Marktrisiken lag per 30. Juni 2018 bei 0,3 Mrd. € (31. Dezember 2017:
0,4 Mrd. €).

Zur Quantifizierung des Liquiditatsfristentransformationsrisikos
verwendet die HSH Nordbank ebenfalls einen VaR-Ansatz. Dieses
langfristige/strukturelle Liquiditatsrisiko ist Ausdruck der Gefahr
einer Erhohung der Refinanzierungskosten fiir die spatere Schlieffung
offener Liquiditétspositionen. Der Liquidity Value at Risk (LVaR) als
Mafl des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fiir Liquidititsrisiken
betrug am 30. Juni 2018 69 Mio. € (31. Dezember 2017: 46 Mio. €).

Das fiir die Steuerung des Liquiditétsrisikos grundsatzlich bedeuten-
dere Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird hingegen mit einem Puffer an
liquiden Mitteln unterlegt. Angaben unter anderem zum Manage-
ment des Zahlungsunfihigkeitsrisikos enthélt der Abschnitt ,,Liquidi-
tatsrisiko*

Die operationellen Risiken werden im Wesentlichen gemiff dem
regulatorischen Standardansatz ermittelt. Der entsprechende ¢kono-
mische Eigenkapitalbedarf betrug zum 30.Juni 2018 0,2 Mrd. €
(31. Dezember 2017: 0,2 Mrd. €).

Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials lag zum Berichtsstich-
tag bei 23% (31. Dezember 2017: 19%). Die wesentlichen Ursachen
fir den Anstieg der Auslastung des Risikodeckungspotenzials waren
die Umstellung auf die neue Rechnungslegungsvorschrift (IFRS 9)
und die Nichtberiicksichtigung der risikomindernden Zweitverlustga-
rantie per erstes Quartal 2018. Die Risikotragfihigkeit war jederzeit
wihrend des Berichtszeitraums sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial
des Konzerns, den okonomischen Eigenkapitalbedarf fiir die einzel-
nen Risikoarten, den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer
sowie die Auslastung des Risikodeckungspotenzials.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT DES KONZERNS"

(Mrd. €) 30.06.2018 31.12.2017
Okonomisches

Risikodeckungspotenzial 7,7 7,5
Okonomischer

Eigenkapitalbedarf 1,8 1,4

davon: fir Ausfallrisiken 1,2 0,8

fur Marktrisiken 0,3 0,4

fir Liquiditétsrisiken 0,1 -

fir operationelle Risiken 0,2 0,2

Risikodeckungspotenzial-Puffer 59 6,1
Auslastung des

Risikodeckungspotenzials (in %) 23 19

' Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Die Angaben und
Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittel-
ten Betréigen zum dargestellten Stichtag.

Stresstests

Um die Auswirkungen von potenziellen Belastungen auf wesentliche
Steuerungsgrofien wie die Auslastung der Risikotragfahigkeit, regula-
torische Kapitalquoten und Liquiditit und damit auf die Gesamtrisi-
kolage der HSH Nordbank besser einschitzen zu kénnen, fithren wir
regelméflig neben risikoartenspezifischen auch risikoarteniibergrei-
fende Stresstests durch. Zur Durchfithrung prognoseorientierter
dynamischer Stresstests beschliefit der Szenariosteuerungskreis (SSK)
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regelmdflig auf Basis beobachteter Marktentwicklungen mak-
rookonomische und segmentspezifische Prognosen. Diese Erwar-
tungs- und Stressprognosen flieflen in unterschiedliche Simulations-
szenarien ein und werden vierteljahrlich dem GBS-Komitee und dem
Gesamtvorstand vorgestellt. Es werden die Auswirkungen der makro-
okonomischen Szenarien, wie zum Beispiel eines schweren konjunk-
turellen Abschwungs oder des Ausbleibens der erwarteten Erholung
der Schifffahrtsmarkte, sowie die Auswirkungen eines historischen
Szenarios auf die Kapitalquoten der Séaule I und II sowie auf die Ver-
schuldungsquote berechnet. Die Ergebnisse finden Eingang in das
interne Berichtswesen der HSH Nordbank und werden vom Vorstand
regelmdflig im Sinne eines mafinahmenorientierten Steuerungsdia-
logs analysiert. Neben der Priifung der Angemessenheit des zur Kom-
pensation von Stresseffekten vorgehaltenen Puffers an Risikode-
ckungspotenzial, regulatorischem Kapital und Liquiditit dient diese
Analyse der Erorterung der Notwendigkeit von Handlungsoptionen
zur Starkung der finanziellen Stabilitit der HSH Nordbank.

Einen vergleichbaren Zweck verfolgt der Sanierungsplan der
HSH Nordbank gemifd Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG).
Dieser dient sowohl der Fritherkennung etwaiger Ressourcenengpésse
anhand geeigneter Indikatoren als auch deren Behebung mittels
vordefinierter Handlungsoptionen in Krisensituationen. Die Wirk-
samkeit der identifizierten Handlungsoptionen, der gewéhlten Sanie-
rungsplanindikatoren sowie der zugehérigen Prozesse wird im Sanie-
rungsplan anhand konkreter Belastungsszenarien tberpriift und
nachgewiesen.

Beide Prozesse dienen insbesondere dem Ziel, die Fahigkeit des Insti-
tuts zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Mindestanforderungen und
interner Vorgaben auch unter Stressbedingungen zu gewahrleisten.
Zusitzlich fuhrt die HSH Nordbank mindestens einmal jahrlich
inverse Stresstests durch. Hierbei werden Szenarien identifiziert, die
die HSH Nordbank in ihrer Uberlebensfahigkeit gefihrden kénnten.
Auch diese Informationen dienen dem Vorstand der HSH Nordbank
als Orientierung bei der Erorterung und dem Beschluss etwaiger
Handlungsbedarfe bei existenzgefédhrdenden Entwicklungen.

Zusidtzlich zu den risikoarteniibergreifenden Stresstests hat die
HSH Nordbank Verfahren fiir die frithzeitige Erkennung von Fehl-
entwicklungen auf Ebene der einzelnen Risikoarten eingerichtet, die
in den nachfolgenden Kapiteln erldutert werden.
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AUSFALLRISIKO

Ausfallrisikoengagement

Die nachfolgenden Darstellungen zum Ausfallrisikoengagement
basieren auf dem Exposure at Default (EaD). Das EaD entspricht dem
im Risiko stehenden Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere,
Beteiligungen, derivativen Finanzinstrumente (positive Marktwerte
nach Netting) und auflerbilanziellen Geschifte (unter Beriicksichti-
gung von Credit Conversion Factors). Im EaD sind keine risikomin-
dernden Effekte (z. B. Anrechnung von Sicherheiten) enthalten. Zum
30. Juni 2018 belief sich das EaD insgesamt auf 62.070 Mio. €.

In der folgenden Tabelle ist das EaD aufgegliedert nach den bankin-
ternen Ratingklassen dargestellt. Der Anteil des EaD mit Investment-
Grade-Rating (Ratingklasse 1 bis 5) umfasst auf Konzernebene 71%
des Gesamtengagements (31.Dezember 2017: 68%). Fir die
Kernbank betrdgt das EaD fiir die Investment-Grade-Engagements
69% (31. Dezember 2017: 74%) und fiir das Segment Abbaubank 0%
(31. Dezember 2017: 10%). Ein Anteil von 15% des Gesamt-
bankportfolios fillt unter die Sicherungswirkung der Zweitverlustga-
rantie (31. Dezember 2017: 20%). Fiir die Kernbank ist ein Anteil von
15% von der Garantie erfasst (31. Dezember 2017: 13%) und fur das
Segment Abbaubank 68% (31. Dezember 2017: 79 %). Diese Verinde-
rung ist im Wesentlichen durch die Integration des verbleibenden
Abbaubank-Portfolios in die Kernbank bedingt. Mit 68%
(31. Dezember 2017: 78 %) ist der Anteil des garantierten Portfolios in
den Ausfallklassen 16 bis 18 besonders hoch.
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AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"?

(Mio. €) 30.06.2018
Sonstige davon von der
und Garantie erfasst
Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt (in %)
1 (AAAA) bis T (AA+) 12.118 - 4.827 16.945 5
1 (AA] bis 1 (A 7.768 - 2.575 10.343 10
2 bis 5 16.395 - 245 16.640 12
6 bis 9 11.604 - 1 11.605 16
10 bis 12 1.495 - - 1.495 41
13 bis 15 1.722 1 3 1.726 55
16 bis 18 (Ausfallklassen) 1.069 1.849 - 2.918 68
Sonstige® 98 - 300 398 -
Gesamt 52.269 1.850 7.951 62.070 15

! Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Die Angaben und Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittelten Betrédgen

zum dargestellten Stichtag.

2 Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15: 10,00~ 20,00; 16 bis 18: 100,00.

3 In der Position Sonstige werden Geschiifte beriicksichtigt, fiir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidierten

Beteiligungen gegeniiber Dritten.

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"?

(Mio. €) 31.12.2017
Sonstige davon von der

und Garantie erfasst

Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt (in %)

1 (AAAA) bis T (AA+) 16.255 79 5.615 21.949 6
1 (AA) bis 1 (A 7.160 239 2.284 9.683 1
2 bis 5 16.158 680 444 17.282 11
6 bis 9 10.732 1.009 1 11.742 21
10 bis 12 1.425 228 - 1.653 54
13 bis 15 1.151 845 3 1.999 59
16 bis 18 (Ausfallklassen) 840 6.649 - 7.489 78
Sonstige? 4 88 331 423 -
Gesamt 53.725 9.818 8.678 72.220 20

') Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15: 10,00-20,00; 16 bis 18: 100,00.
21n der Position Sonstige werden Geschéfte beriicksichtigt, fir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidierten Beteiligungen gegeniiber Dritten.
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In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den fiir die HSH Nordbank wesentlichen Branchen dargestellt:

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN"
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(Mio. €) 30.06.2018

Sonstige

und
Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt
Industrie 8.009 180 - 8.190
Schifffahrt 4.905 975 - 5.880
Handel und Transport 3.249 43 - 3.292
Kreditinstitute 5.672 - 4.348 10.021
Sonstige Finanzinstitute 2.297 45 18 2.359
Grundstiicke und Gebdude 11.506 519 - 12.025
Sonstige Dienstleistungen 4.767 75 431 5.274
Offentlicher Sektor 11.436 - 3.142 14.578
Private Haushalte 428 12 11 450
Sonstige - - - -
Gesamt 52.269 1.850 7.951 62.070

") Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Die Angaben und Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittelten Betrégen

zum dargestellten Stichtag.

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN

(Mio. €) 31.12.2017
Sonstige und

Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt
Industrie 7.692 977 - 8.669
Schifffahrt 5.056 4.170 - 9.226
Handel und Transport 3.123 322 - 3.445
Kreditinstitute 6.340 209 4.340 10.889
Sonstige Finanzinstitute 1.904 825 24 2.753
Grundstiicke und Gebdude 9.595 2.262 - 11.857
Sonstige Dienstleistungen 4.686 392 542 5.620
Offentlicher Sektor 15.042 373 3.757 19.172
Private Haushalte 289 286 14 589
Sonstige - - - -
Gesamt 53.725 9.818 8.678 72.220
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In der folgenden Tabelle ist das EaD nach Restlaufzeiten dargestellt:

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RESTLAUFZEITEN"

(Mio. €) 30.06.2018

Sonstige

und
Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt
Bis 3 Monate 8.061 700 244 9.005
> 3 Monate bis 6 Monate 2.458 117 283 2.857
> 6 Monate bis 1 Jahr 3.931 45 926 4.902
> 1 Jahr bis 5 Jahre 21.360 586 4.157 26.103
> 5 Jahre bis 10 Jahre 10.914 254 1.998 13.166
> 10 Jahre 5.545 149 343 6.036
Sonstige - - - -
Gesamt 52.269 1.850 7.951 62.070

') Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Die Angaben und Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittelten

Betréigen zum dargestellten Stichtag.

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RESTLAUFZEITEN

(Mio. €) 31.12.2017

Sonstige

und
Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt
Bis 3 Monate 12.813 2.054 525 15.393
> 3 Monate bis 6 Monate 1.528 403 354 2.285
> 6 Monate bis 1 Jahr 3.322 955 516 4.793
> 1 Jahr bis 5 Jahre 20.440 3.096 4.776 28.312
> 5 Jahre bis 10 Jahre 10.399 1.773 2.132 14.304
> 10 Jahre 5.223 1.535 374 7.132
Sonstige - - - -

Gesamt 53.725 9.818 8.678 72.220
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Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Auslandsobligos

23.286 Mio. €) erreichte, gibt nachfolgende Tabelle:

AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN"
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nach Regionen, das per 30.Juni 2018 20.497 Mio. € (31. Dezember 2017:

(Mio. €) 30.06.2018

Sonstige

und
Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt
Eurozone 8.890 547 1.155 10.592
Westeuropa 4.204 259 1.212 5.675
Osteuropa 289 108 - 397
Afrikanische Lander 513 108 - 621
Nordamerika 575 23 - 598
Lateinamerika 398 53 - 451
Mittlerer Osten 46 45 - 91
Asien-Pazifik-Raum 1.055 219 - 1.274
Internationale Organisationen 212 - 585 797
Gesamt 16.182 1.362 2.952 20.497

') Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Die Angaben und Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittelten Befréigen

zum dargestellten Stichtag

AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN

(Mio. €) 31.12.2017

Sonstige

und
Kernbank Abbaubank Konsolidierung Gesamt
Eurozone 7.515 2.648 1.226 11.389
Westeuropa 3.232 1.557 1.190 5.979
Osteuropa 296 446 - 742
Afrikanische Lander 543 263 - 806
Nordamerika 413 385 - 798
Lateinamerika 262 191 - 453
Mittlerer Osten 38 334 - 372
Asien-Pazifik-Raum 1.210 804 - 2.014
Internationale Organisationen 129 - 604 733
Gesamt 13.638 6.628 3.020 23.286
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Grundlage fiir die Zuordnung der Geschifte zu den Regionen ist das
transferrisikorelevante Land des Kunden unter Beriicksichtigung von
transferrisikorelevanten Sicherheiten. Das kundenbezogene transferri-
sikorelevante Land ist das Land, aus dem die Zahlungsstrome an die
HSH Nordbank flieflen. Sofern dies kundenbezogen nicht eindeutig
zuzuordnen ist, wird auf den wirtschaftlichen Sitz der Geschiftslei-
tung abgestellt.

Aufgrund ihrer ungiinstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten unterliegt
eine Reihe europiischer Staaten einer verstirkten Uberwachung.
Hierzu zahlen insbesondere Griechenland, Italien, Kroatien, Portugal,
Spanien und Zypern. Infolge der wirtschaftlichen Entwicklung und
der EU-Sanktionen werden auch das Engagement mit Russland und
aufgrund der innen- und geopolitischen Entwicklung das Engage-
ment mit der Tiirkei verstirkt iiberwacht.

Die folgende Tabelle zeigt das EaD der Engagements in den genann-
ten europdischen Das
HSH Nordbank gegeniiber diesen Landern hat sich gegeniiber dem

Landern. Gesamtengagement  der
Vorjahresende um 29 % reduziert und betrug am 30. Juni 2018 insge-
samt 2.553 Mio. € (31. Dezember 2017: 3.605 Mio. €).

Das zuvor bereits niedrige direkte Staatsengagement in den genannten
Landern wurde im ersten Halbjahr 2018 weiter abgebaut. Bei den
Engagements im Sektor Unternehmen/Sonstige der Lander Griechen-
land, Tiirkei und Zypern handelt es sich weitgehend um Schiffsfinan-
zierungen, die aufgrund der vorhandenen Sicherheiten transferrisiko-
frei sind.

EXPOSURE AT DEFAULT IN AUSGEWAHLTEN EUROPAISCHEN LANDERN"

(Mio. €) Staat Banken Unternehmen/Sonstige Gesamt

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Griechenland - - - - 428 940 428 940
Italien 20 19 - - 514 574 534 593
Kroatien - - 1 - 90 94 91 94
Portugal 59 180 - - 45 52 103 232
Russland - - - 1 40 47 40 48
Spanien 95 79 31 36 672 918 798 1.033
Turkei - - 59 59 69 173 127 232
Zypern - - - - 432 434 432 434
Gesamt 174 278 91 96 2.290 3.232 2.553 3.605

") Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Ab 30. Juni 2018 sind Eigenanteile aus ECA-Geschaften enthalten. Die Angaben und Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht

angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittelten Betréigen zum dargestellten Stichtag..

Weitere Informationen zu den ausgewihlten europdischen Landern
werden in Note 45 des Anhangs dargestellt.

Als bedeutsame Steuerungsgrofie, die auch als Risikoleitplanke im
SRF festgelegt wurde, dient die Non-Performing-Exposure-Quote als
Summe aller Risikopositionen ausgefallener Schuldner. Die Entwick-
lung der NPE-Quote ist durch die Einfilhrung des IFRS9-
Rechnungslegungsstandards und die damit verbundene Fair-Value-
Bilanzierung mafSgeblich beeinflusst. Zum Berichtsstichtag belief sich
die NPE-Quote auf 4,7% (31. Dezember 2017: 10,4%). Der signifi-
kante Riickgang gegeniiber dem Vorjahresultimo ist iberwiegend auf
die mit der Einfithrung des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 ein-
hergehende Fair-Value-Bilanzierung der Portfoliotransaktion zurtick-
zufithren. Eine zu Vergleichszwecken pro forma unter Anwendung
des TFRS 9-Rechnungslegungsstandards auf den 31. Dezember 2017
ermittelte NPE-Quote hitte rechnerisch 5,6% betragen. Neben dem
origindren Abbau ist insbesondere die fortschreitende Fair-Value-
Bewertung fiir den weiteren Riickgang im Berichtszeitraum urséch-
lich. Der Vollzug der Portfoliotransaktion, die im Rahmen der Privati-

sierung vereinbart wurde, ist vom Closing des Anteilskaufvertrags
abhangig und wird demzufolge auch erst zum Zeitpunkt des Vollzugs
des Privatisierungsprozesses umgesetzt werden kénnen. Folglich wird
sich die prognostizierte deutliche Reduzierung der NPE-Quote auf
rund 2% erwartungsgemadfd erst zum Zeitpunkt des Closings einstel-
len.

Die NPE Coverage Ratio AC (die aufgrund der IFRS 9-Einfithrung
neu definiert wurde, Details sieche nachfolgender Abschnitt zu Steue-
rungskennzahlen) des zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanzier-
ten NPE-Volumens betrug 63,3% (31. Dezember 2017: 63,8%). Die
Bank verfiigt damit zum Berichtsstichtag weiterhin tiber eine dufSerst
solide Abdeckung des nach Vollzug der Portfoliotransaktion bei der
Bank verbleibenden NPE-Portfolios.
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Risikovorsorge

Die Kreditrisikovorsorge hat sich spiirbar positiv entwickelt und
belduft sich zum Berichtsstichtag auf 162 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: -379 Mio. €). Die Entwicklung ist auf Auflosungen in der
Risikovorsorge zuriickzufithren. Diese sind aufgrund erfolgreich
verlaufender Sanierungsmafinahmen - insbesondere im Shipping-
Bereich der Kernbank — sowie der in Summe erfreulichen Entwick-
lung in den relevanten Mérkten und des erfolgten Volumenabbaus
angefallen. Im Vorjahr haben hohe Zufithrungen bei Altkreditenga-
gements vor allem im Schiffsportfolio der Abbaubank das Konzerner-
gebnis stark belastet. Nach Deviseneffekten sowie unter Beriicksichti-
gung der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat belduft sich die
Risikovorsorge auf insgesamt 81 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
~241 Mio. €).

ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT"
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Der Ausweis in der Risikovorsorge in ,Sonstige und Konsolidie-
rung” hat sich aufgrund von abrechnungstechnischen Garantieeffek-
ten ergeben. Seit Einfithrung von IFRS 9 im Jahr 2018 entstehen im
Rahmen der bilanziellen Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie
Kompensationseffekte, die die Positionen ,Ergebnis aus FVPL-
kategorisierten Finanzinstrumenten“ und ,Risikovorsorge inklusive
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie“ betreffen.
Diese Effekte sind in Summe der GuV-Positionen nahezu ergebnis-
neutral und werden unter ,Konsolidierung“ dargestellt. Sie ergeben
sich aufgrund nachlaufender Effekte aus der fortschreitenden Garan-
tieabrechnung bzw. dem finalen Garantieabrechnungsbericht vom
15. Juni 2018.

Einen nach Segmenten gegliederten Uberblick gibt die nachfolgende
Tabelle.

(Mio. €) Januar - Juni 2018
Risikovor-
sorge
(RV) vor
Einzelwert- Devisen- Sicherungs- RV inkl.
berichti- Portfolio-  Wertberich- ergebnis Devisen- wirkung aus  Sicherungs-
gungen/ wert- tigungen und ergebnis Kompen- Kreditderivat wirkung
Riick- berichti- bei Finanz- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust- Kredit-
stellungen gungen anlagen sation vorsorge posten Gesamt garantie derivat
Unternehmens-
kunden -3 -1 - -4 - - -4 - 4
Shipping 27 13 - 140 - - 140 - 140
Immobilien-
kunden 7 -4 - 8 - - 3 - 8
Treasury &
Markets 1 15 2 18 - - 18 - 18
Gesamt
Kernbank 32 123 2 157 - - 157 - 157
Abbaubank 5 - - 5 - - 5 - 5
Sonstige
und
Konsolidie-
rung -1 1 - = -1 -30 -31 -50 -81
Konzern 36 124 2 162 -1 -30 131 -50 81

!l Die Angaben zum 30. Juni 2018 sind unter Anwendung von IFRS 9 erstellt worden. Die Angaben und Erléuterungen zur Vergleichsperiode sind nicht angepasst worden und entsprechen den unter IAS 39 ermittelten Betréigen zum

dargestellten Stichtag.
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ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

(Mio. €) Januar - Juni 2017
Risikovor-
sorge
(RV) vor
Einzelwert- Devisen- Sicherungs- RV inkl.
berichti- Portfolio-  Wertberich- ergebnis Devisen- wirkung aus  Sicherungs-
gungen/ wert- tigungen und ergebnis Kompen- Kreditderivat wirkung
Rick- berichti- bei Finanz- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust- Kredit-
stellungen gungen anlagen sation vorsorge posten  Gesamt garantie derivat
Unternehmens-
kunden 11 3 - 14 - -10 4 - 4
Shipping -21 6 - -15 5 14 4 - 4
Immobilien-
kunden 2 -1 - 1 - -1 - - _
Treasury &
Markets - 1 - 1 - - 1 - 1
Gesamt
Kernbank -8 9 - 1 5 3 9 - 9
Abbaubank -400 19 (4] -381 44 175 -162 -89 -251
Sonstige
und
Konsolidie-
rung 2 -1 (o] 1 - - 1 - 1
Konzern -406 27 - -379 49 178 -152 -89 -241

Ausfiihrliche Informationen zur Entwicklung der Risikovorsorge in
den einzelnen Geschiftsbereichen enthdlt das Kapitel ,,Segmente®
Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschift werden in
den Notes 12 und 22 des Anhangs dargestellt.

MARKTRISIKO

Zur taggleichen Messung und Steuerung von Marktrisiken nutzt die
HSH Nordbank einen VaR-Ansatz (99,0% Konfidenzniveau, ein Tag
Haltedauer, 250 Tage Datenhistorie), dessen Ergebnis methodisch
bedingt nicht direkt mit der Entwicklung des 6konomischen Eigenka-
pitalbedarfs fiir Marktrisikopositionen innerhalb des Risikotrag-
fahigkeitsansatzes vergleichbar ist. Zum 30. Juni 2018 belief sich das
tagliche Marktrisiko der Handelsbuchpositionen auf 0,7 Mio. €, das
der Anlagebuchpositionen betrug 15,2 Mio. €. Das aggregierte Markt-
risiko - das sich aufgrund von risikoreduzierenden Korrelationseffek-

ten nicht additiv aus dem VaR der Handels- und Anlagebuchpositio-
nen ergibt — betrug 15,0 Mio. €. Dabei entfielen 14,2 Mio. € auf die
Kernbank und 0,2 Mio. € auf das Segment Abbaubank. Auch der VaR
fir die Kernbank und die Abbaubank ldsst sich aufgrund von risiko-
reduzierenden Korrelationseffekten nicht additiv auf das aggregierte
Marktrisiko iiberleiten. Des Weiteren enthalt der Value at Risk des
HSH Nordbank-Konzerns neben dem systemgestiitzt ermittelten
Risiko ein VaR-Add-on iH.v. +0,8 Mio. € fiir Residualrisiken fiir
Corporates, Pfandbriefe und Governments (beriicksichtigt nur auf
Ebene des HSH Nordbank Konzerns).

Die Entwicklung der einzelnen Marktrisikoarten in den ersten sechs
Monaten 2018 wird in nachfolgender Tabelle dargestellt.
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(Mio. €) Credit-Spread-
Zinsrisiko" Risiko"! Wahrungsrisiko Aktienrisiko Rohwarenrisiko Gesamt 2

Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. -
Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez.
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Durchschnitt 5,3 5,2 7.9 15,6 9,6 11,1 1,4 1,2 - - 14,6 20,0
Maximum 7,0 9.7 9,3 26,7 14,9 20,8 1,9 1,6 - - 17,2 33,7
Minimum 3,8 2,9 7.1 8,1 7.7 0,8 1,0 0,8 - - 13,2 9,9
Perioden- 6,9 53 7.4 9,1 9,3 14,5 1,3 1,5 - - 15,0 16,7

endwert

") Credit-Spread-Risiken stellen eine Unterart der Zinsrisiken dar. Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die HSH Nordbank werden sie hier nicht als Teil des Zinsrisikos, sondern separat ausgewiesen.

2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.

Der Gesamt-VaR ist zum Berichtsstichtag im Vergleich zum Vorjah-
resende vor allem aufgrund eingeengter USD- und Credit-Spread-
Sensitivitdten von 16,7 Mio. € auf 15,0 Mio. € gesunken.

LIQUIDITATSRISIKO

Innerhalb der Liquiditatsrisikosteuerung der HSH Nordbank, die ein
Kernelement des Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
(ILAAP) darstellt, wird das Liquidititsrisiko in das Zahlungs-
unfihigkeitsrisiko und das Liquiditétsfristentransformationsrisiko
unterteilt. Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko ist auch Be-
standteil des Risikotragfihigkeitskonzepts und wird im Abschnitt
»Risikotragfahigkeit® erldutert. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko be-
zeichnet die Gefahr, gegenwirtige oder zukiinftige Zahlungsverpflich-
tungen nicht oder nicht in vollem Umfang erfiillen zu kénnen.

Zur Messung des Zahlungsunféhigkeitsrisikos bzw. des Refinanzie-
rungsbedarfs werden die liquiditatswirksamen Geschifte im Konzern
in Zahlungsstromen und mit ihren Ein- beziehungsweise Auszahlun-
gen nach Laufzeitbdndern geordnet dargestellt (Liquiditétsablaufbi-
lanz). Die Differenz zwischen Zahlungsein- und -ausgéngen zeigt den
Liquiditétsiiberschuss oder -bedarf (Gap) in den jeweiligen Laufzeit-
bandern an.

Die Gaps werden kumuliert vom ersten Tag bis zu zwolf Monaten zur
Abbildung des zukiinftigen Liquidititsbedarfs dargestellt. Sie werden
den Liquidititspotenzialen gegeniibergestellt, die jeweils zur Schlie-
Bung der kumulierten Gaps in den einzelnen Laufzeitbdndern heran-
gezogen werden und damit das jeweilige Limit fiir das Zahlungsunfa-
higkeitsrisiko darstellen. Die Auslastung dieser Limite wird téglich
iiberwacht.

Die folgende Grafik zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditéts-
potenzials in der Normal-Case- und Stress-Case-Liquiditétsablauf-
bilanz fiir einzelne kumulierte Liquiditétsgaps am 30. Juni 2018 sowie
am 31. Dezember 2017. Die Auslastung entspricht jeweils dem Anteil
des kumulierten Gaps am gesamten Liquiditétspotenzial, das auch
Liquiditatspuffer ~ enthalt.

den aufsichtsrechtlich  geforderten
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LIMITIERUNG DER KUMULIERTEN LIQUIDITATSGAPS "

(Auslastung des Liquiditétspotenzials in %)
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) Gegeniber dem Geschifisbericht 2017-haben sich die Auslastungen per 31.12.2017 gesindert-Grund hierfur st die nachtrigliche Bericksichtigung der-cktuellen Bankplanung 2018

Die Risikotoleranz der Bank im Hinblick auf die Liquidititsrisiken
spiegelt sich unter anderem in der Definition einer Survival Period im
Sinne einer Mindestiiberlebensdauer wider, die beschreibt, wie lange
im Normal Case und im Stress Case des Zahlungsunfihigkeitsrisikos
eine Auslastung des Liquiditatspotenzials unter 100% erreicht werden
soll.

In der Normal-Case-Betrachtung, die einen Geschiftsverlauf in einem
gewohnlichen Marktumfeld unterstellt, wird das Liquiditétspotenzial
zum Berichtsstichtag hochstens mit 67 % im dritten Monat ausgelastet.
Damit wird eine Survival Period von zwolf Monaten eingehalten. Fiir
die Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz (kombiniertes Szenario -
Konjunkturabschwung und Rating-Downgrade) besteht eine Limitie-
rung in Form einer Survival Period von drei Monaten. Diese wurde
2018 stets eingehalten. Per Berichtsstichtag bestand sogar eine
Survival Period von iiber zwolf Monaten. Im Vergleich zu Ende 2017
haben sich die Auslastungsgrade im Normal Case und Stress Case
vom vierten bis neunten Monat verbessert. In den weiteren Laufzeit-
bandern ergeben sich tiberwiegend moderate Belastungen. Die Ver-
besserungen resultieren insbesondere aus geplanten Zufliissen der
Zweitverlustgarantie, Belastungen vor allem aus dem geplanten Abbau
von Einlagen. Kritische Limitauslastungen waren im Laufe des Be-
richtszeitraums weder in der Normal-Case- noch in der Stress-Case-
Liquiditétsablaufbilanz zu verzeichnen.

Unter Basel III bzw. der CRR Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
wurde mit der Liquidity Coverage Ratio (LCR) eine Liquiditétskenn-
zahl zur Sicherstellung der Liquiditét in einer akuten Stressphase von
30 Tagen festgelegt. Bei der Berechnung der LCR wird der Bestand an
hochliquiden Aktiva ins Verhiltnis zu den Nettoabfliissen in den
néchsten 30 Tagen gesetzt. Die Kennzahl ist mit dem Inkrafttreten der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 seit Oktober 2015 einzuhalten,
wobei die Erfiillungsquote von anfinglichen 60% auf 100% im Jahr
2018 ansteigt. Gemafd SREP-Anforderungen fiir 2018 ist eine LCR-

Quote auf teilkonsolidierter Ebene von 110% einzuhalten. Zum Be-
richtsstichtag betrug die auf Teilkonzernebene ermittelte LCR 162 %
(Vorjahresende: 169%) und lag damit oberhalb der zukiinftigen
Mindestgrenze.

Die frithestens ab 2020 einzuhaltende Net Stable Funding Ratio
(NSFR) ergibt sich aus der Relation der verfiigbaren stabilen Refinan-
zierungsmittel iiber alle Laufzeiten zu den erforderlichen Refinanzie-
rungsmitteln und soll nach vollstindiger Einfithrung ebenfalls min-
destens 100% betragen. Zum 30. Juni 2018 betrug die NSFR im Rah-
men der QIS 114% (31. Dezember 2017: 114%).

Gemif Artikel 100 CRR in Verbindung mit der Durchfithrungsver-
ordnung (EU) 2015/79 der Europdischen Kommission ist die
HSH Nordbank meldepflichtig hinsichtlich der Belastung von Ver-
mogenswerten (Asset Encumbrance). Ein Vermogenswert gilt dem-
nach als belastet, wenn er als Sicherheit hinterlegt wurde oder wenn er
Gegenstand irgendeiner Form von Vereinbarung tiber die Stellung
von Sicherheiten, die Besicherung oder die Gewahrung einer Kredit-
sicherheit fiir eine Transaktion ist, aus der er nicht ohne Weiteres
abgezogen werden kann. Fiir die HSH Nordbank betrug der Anteil
der belasteten Vermdgenswerte an der Summe aus belasteten und
unbelasteten ~ Vermogenswerten 30.Juni 2018 39%
(31. Dezember 2017: 34%).

zum

Die HSH Nordbank hat ihre Fundingstrategie im ersten Halbjahr
2018 erfolgreich vorangetrieben und damit das Liquiditatsprofil
verbessert. Zur Refinanzierung des Geschifts trug neben den Emissi-
onsaktivitaten auch der institutionelle Einlagenbestand bei. Im Rah-
men des geplanten Abbaus der Uberschussliquiditit wurde dieser
jedoch reduziert. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die
Liquiditdtskennzahlen wurden in der Berichtsperiode jederzeit einge-
halten. Allerdings besteht weiterhin kein uneingeschriankter Zugang
zum Kapitalmarkt. Ferner weisen die institutionellen Einlagenbestén-
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de eine vergleichsweise geringe durchschnittliche Laufzeit sowie eine
hohe Adressenkonzentration auf. Die kiinftige Refinanzierung und
das Rating der HSH Nordbank stellen sich daher trotz dieser positiven
Entwicklung weiterhin als wesentliche Herausforderungen dar.

Weitere Informationen zur Refinanzierungslage enthilt das Kapitel
»Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage®. Einzelheiten zur Funding-
prognose enthélt das Kapitel ,,Prognose-, Chancen- und Risiken-
bericht*

WEITERE WESENTLICHE RISIKEN

Im ersten Halbjahr 2018 wurde das Management der zum operatio-
nellen Risiko zéhlenden Non-Financial Risks weiter verfeinert. Dieses
umfasst auch das Modellrisiko, das im Zusammenhang mit der unan-
gemessenen Verwendung von Modellen zum Zwecke der Entschei-
dungsfindung entstehen kann.

Innerhalb der Kategorie Rechtsrisiken, als weiterer Bestandteil der
operationellen Risiken, hat die HSH Nordbank fiir Prozessrisiken und
-kosten zum Berichtsstichtag Riickstellungen in Hohe von 95 Mio. €
(31. Dezember 2017: 98 Mio. €) gebildet. Zusitzlich werden Eventual-
verbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkeiten in Hohe von 25 Mio. €
(31. Dezember 2017: 32 Mio. €) ausgewiesen. Ein wesentlicher Teil
der Riickstellungen fiir Prozessrisiken resultiert aus den im Folgenden
genannten Prozessen.

Die HSH Nordbank AG befindet sich seit 2005 in Rechtsstreitigkeiten
mit einer tirkischen Reedereigruppe und hatte bisher im Jahr 2013
insgesamt 54 Mio. US-Dollar aufgrund von Entscheidungen tiirki-
scher Gerichte zu zahlen. Die Kldger haben neue Klagen eingereicht,
mit denen weiterer Schadenersatz aus demselben Sachverhalt geltend
gemacht wird.

Dariiber hinaus wird die HSH Nordbank AG von einem fritheren
Darlehensnehmer auf Zahlung von insgesamt 197 Mio. € nebst Zin-
sen verklagt. Der Klager macht verschiedene Anspriiche, insbesonde-
re Zahlungsanspriiche auf Schadenersatz und aus ungerechtfertigter
Bereicherung im Zusammenhang mit Mafinahmen der Bank bei
einem problembehafteten Kredit, geltend.

Weiterhin werden im Zusammenhang mit unterschiedlichen Rechts-
auffassungen bei der Vertragsauslegung bei bestimmten Finanzin-
strumenten der Passivseite Anspriiche gegen die Bank auch im Rah-
men von Klagen erhoben.

Steuerrisiken als Bestandteil der Rechtsrisiken resultieren vor allem
daraus, dass sich die verbindliche Auslegung von interpretierbaren
Vorschriften in konkreten Einzelféllen aufgrund des langen Zeitraums
noch ausstehender Betriebspriifungen erst nach mehreren Jahren
herausstellen kann. Die Betriebspriifung fiir die Jahre 2003 —2007 ist
abgeschlossen. Die sich aus den daraufhin ergangenen Bescheiden
ergebenden Nachzahlungen entsprechen den bestehenden Riickstel-
lungen hierfiir. Derzeit laufen Betriebspriifungen fiir die Zeitraume
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2008 - 2011 sowie fiir 2012 - 2015. Fiir die Auswirkungen der Be-
triebspriifungen ist entsprechende bilanzielle Vorsorge getroffen.

Weitere Informationen zum Thema Steuerrisiken wie auch zu weite-
ren operationellen Risiken, den Reputationsrisiken sowie dem ge-
schaftsstrategischen Risiko enthdlt der Konzernlagebericht fiir das
Geschiftsjahr 2017. In Bezug auf die weiteren im Konzernlagebericht
fiir das Geschaftsjahr 2017 ausfiihrlich dargestellten Risiken des Kon-
zerns haben sich im bisherigen Jahresverlauf keine wesentlichen
Anderungen ergeben.
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Hamburg/Kiel, den 17. August 2018

Stefan Ermisch Oliver Gatzke
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

(Mio. €) Januar - Januar - Verénderung
Note Juni 2018 Juni 2017 in %
Zinsertrége aus AC- und FVOClkategorisierten finanziellen Vermégenswerten 462 603 -23
Zinsertrdge aus sonstigen Finanzinstrumenten 815 885 -8
Negative Zinsen aus AC- und FVOCl-kategorisierten Geldanlagen -10 -9 11
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -120 -138 -13
Zinsaufwendungen -935 -1.175 -20
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 119 149 -20
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -45 -56 20
Zinsiberschuss (5) 286 259 10
Provisionsiberschuss (6) 23 32 -28
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (7) -2 -9 78
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten'! (8) -41 151 >-100
Ergebnis aus Finanzanlagen (9) 78 11 > 100
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten (10) -3 298 >-100
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (1 - 2 -100
Gesamtertrag 341 744 -54
Risikovorsorge (12) 131 -152 >-100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie (3) -50 -89 44
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 422 503 -16
Verwaltungsaufwand (13) -223 -246 -9
Sonstiges befriebliches Ergebnis (14) 23 62 -63
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung (15) -34 -41 -17
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 188 278 -32
Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung (16) =31 -25 -24
Aufwand fiir 6ffentliche Garantien (17) -158 -80 98
Ergebnis vor Steuern -1 173 >=-100
Ertragsteuern -76 -15 > 100
Konzernergebnis -77 158 >-100
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 1 - -
Den HSH Nordbank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis -78 158 >-100
) Im Vorjahr, unter IAS 39, die Position Handelsergebnis.
ERGEBNIS JE AKTIE
(€) Januar - Januar -
Note Juni 2018 Juni 2017
Unverwdassert (18) -0,26 0,52
Verwdssert (18) -0,26 0,52
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302
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FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS

47

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Konzernergebnis -77 158
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend FVOCl-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten (vor
Steuern)
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) -59 n.r
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Stevern) -81 n.r
Darauf erfasste Ertragsteuern 47 n.r.
-93 n.r.
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) n.r -9
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Steuern) n.r 10
davon aus Wechselkurseffekten n.r -10
Darauf erfasste Ertragsteuern n.r -2
n.r. -1
Differenzen aus Wéhrungsumrechnung 10 -36
10 -36
Zwischensumme -83 -37
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Kreditrisikoinduzierte Werténderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten (vor Steuern) -1 3
Darauf erfasste Ertragsteuern - -1
-1 2
Veréinderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) 14 55
Darauf erfasste Erfragstevern - -17
14 38
Zwischensumme 13 40
Sonstiges Periodenergebnis -70 3
Gesamtergebnis -147 161
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis 1 1
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Gesamtergebnis -148 160
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KONZERN-BILANZ
ZUM 30. JUNI 2018

AKTIVA

(Mio. €) Verénderung
Note  30.06.2018 31.12.2017 in %
Barreserve (19) 2.698 6.625 -59
Forderungen an Kreditinstitute (20) 3.411 3.838 =11
Forderungen an Kunden 21) 35.247 39.174 -10
Risikovorsorge (22) 480 687 -30

Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente
aus Zweitverlustgarantie (3) 3.530 n.r. n.r.
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (3) 969 1.014 -4
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (23) 338 264 28
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge (23) 235 255 -8
Handelsaktiva (24) 3.910 3.641 7
Finanzanlagen (25) 12.553 13.647 -8
Immaterielle Vermdgenswerte (26) 10 10 -
Sachanlagen (27) 200 232 -14
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (27) 43 13 > 100
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermgenswerte und VerduBerungsgruppen (28) 70 139 -50
Laufende Ertragsteueranspriiche 35 46 -24
Latente Steueranspriiche (29) 665 723 -8
Sonstige Aktiva (30) 75 74 1
Summe Aktiva 64.469 70.382 -8
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PASSIVA
(Mio. €) Verdnderung
Note  30.06.2018 31.12.2017 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (31) 7.339 8.271 =11
Verbindlichkeiten gegenilber Kunden (32) 33.175 36.205 -8
Verbriefte Verbindlichkeiten (33) 10.986 12.444 -12
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate (23) 559 163 >100
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge (23) 489 553 -12
Handelspassiva (34) 3.132 3.875 -19
Rickstellungen (35) 1.442 1.438 -
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen (36) 32 47 -32
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 63 103 -39
Sonstige Passiva (37) 656 658 -
Nachrangkapital (38) 2.291 2.252

Eigenkapital (39) 4.305 4.373 -
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalricklage 75 75 -
Gewinnriicklagen 1.005 1.701 -41
Neubewertungsriicklage 276 117 >100
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 13 2 >100
Konzernergebnis -78 -535 -85
Gesamt vor Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 4.309 4.378 -2
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -4 -5 -20
Summe Passiva 64.469 70.382 -8
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

(Mio. €)

Kapital-
Note Grundkapital ricklage

Stand 1. Januar 2017 3.018 75

Verdinderung aufgrund vorzeitiger Anwendung von IFRS 9.5.7.7 iV.m. IAS 1.7 (f)

Angepasster Stand 1. Januar 2017 3.018 75

Konzernergebnis - -

Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - -

Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - -

Kreditrisikoinduzierte Wertdnderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten® - -

Wechselkursénderungen

davon aus Wahrungsumrechnung - _

davon aus Konsolidierungskreisénderungen - -

Sonstiges Ergebnis - -

Gesamtergebnis 30. Juni 2017 - -

Ausgleich des Konzernbilanzergebnisses des Vorjahres - -

Stand 30. Juni 2017 3.018 75

Stand 1. Januar 2018 3.018 75

Effekte aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 9

Angepasster Stand 1. Januar 2018 3.018 75

Konzernergebnis - -

Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - -

Kreditrisikoinduzierte Wertdnderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten" - -

Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend
FVOCl-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten - -

Wechselkursénderungen

davon aus Wahrungsumrechnung - _

davon aus Konsolidierungskreisénderungen - -

Sonstiges Ergebnis - -

Gesamtergebnis 30. Juni 2018 - -

Ausgleich des Konzernbilanzergebnisses des Vorjahres - -

Stand 30. Juni 2018 (40) 3.018 75

"' Hintergrund fiir die Umbuchung der kreditrisikoinduzierten Wertéinderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten in die Gewinnriicklage sind Rickkéufe aus begebenen Emissi /Schuldschei
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Gesamt vor

Neu- Anteilen ohne Anteile ohne

Gewinn- Wahrungs- bewertungs- Konzern- beherrschen- beherrschen-
ricklage ricklage ricklage ergebnis den Einfluss den Einfluss Gesamt
1.617 60 127 67 4,964 -14 4.950
_9 _ 9 - - - -
1.608 60 136 67 4.964 -14 4.950
- - - 158 158 - 158
38 - - - 38 - 38
- - N - N - 1
-1 - 3 - 2 - 2
- -38 - - -38 1 -37
- 1 - - 1 - 1
37 -37 2 - 2 1 3
37 -37 2 158 160 1 161
67 - - ~67 - - -
1.712 23 138 158 5.124 -13 5.111
1.701 2 117 -535 4.378 -5 4.373
-334 1 253 159 79 - 79
1.367 3 370 -376 4.457 -5 4.452
- - - -78 -78 1 -77
14 - - - 14 - 14
- - -1 - -1 - -1
- - -93 - -93 - -93
- 13 - - 13 - 13
- -3 - - -3 - -3
14 10 -94 - -70 - -70
14 10 -94 -78 -148 1 -147
-376 - - 376 - - -

1.005 13 276 -78 4.309 -4 4.305
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017

Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 6.625 3.491
Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstétigkeit -5.149 4.116
Cashflow aus Investitionstatigkeit 1.222 -113
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - -950
Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 2.698 6.544

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Barreserve
und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnoten-
banken, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel.

Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschaftstitigkeit erfolgt
nach der indirekten Methode. Dabei wird der Konzerniiberschuss/
-fehlbetrag um zahlungsunwirksame Aufwendungen (erhéhend) und
Ertrige (vermindernd) adjustiert und es werden zahlungswirksame
Veranderungen von Vermogenswerten und Schulden, die der laufen-
den Geschiftstitigkeit dienen, beriicksichtigt.

In der Berichtsperiode wurden wesentliche neue Emissionen mit
einem Volumen in Ho6he von 343 Mio.€ begeben (Vorjahr:
672 Mio. €). Das Volumen der Riickzahlungen/Riickkéufe belief sich
in diesem Zeitraum auf 166 Mio. € (Vorjahr: 333 Mio. €) sowie das
Volumen der filligen Emissionen auf 1.717 Mio.€ (Vorjahr:
3.285 Mio. €).

Weitere Informationen zur Liquidititslage der HSH Nordbank wer-
den im Konzernlagebericht in den Teilen Vermogens- und Finanzlage
sowie im Risikobericht dargestellt.
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ZWISCHENABSCHLUSS

UBERLEITUNGSRECHNUNG DER BILANZPOSITIONEN

VON IAS 39 NACH IFRS 9

EINLEITUNG

Aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 ergeben sich Anderungen
der Buchwerte zwischen der Schlussbilanz nach IAS 39 per
31. Dezember 2017 und der Er6ffnungsbilanz nach IFRS9 per
1. Januar 2018. Die Buchwertunterschiede werden im Eigenkapital
erfasst. Die Anderungen betreffen Finanzinstrumente und basieren
auf den neuen Klassifizierungs-, Bewertungs- und Wertminderungs-
vorschriften des IFRS 9 (siehe Abschnitt ,,Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden im Kapitel ,,Anwendung von Rechnungslegungsme-
thoden IFRS9 - Financial Instruments). Diese Vorschriften sind
grundsitzlich retrospektiv anzuwenden. Geméafs dem Wahlrecht nach
IFRS 9.7.2.15 verzichtet die HSH Nordbank auf die Anpassung der
Vorjahreszahlen in der Konzern-Bilanz und erstellt eine Uberleitungs-
rechnung von der Schlussbilanz nach IAS 39 per 31. Dezember 2017
zu der Eroffnungsbilanz nach IFRS 9 per 1. Januar 2018.

Die Uberleitungsrechnung wird gemif} den Vorgaben des IFRS 7.42L
bis IFRS7.420 erstellt. Dabei werden die Bilanzbuchwerte der
Schlussbilanz nach IAS 39 auf die Bilanzbuchwerte der Eroffnungsbi-
lanz nach IFRS9 iibergeleitet. Die Darstellung erfolgt anhand von
zwei Tabellen fiir jede Bilanzposition, die Finanzinstrumente beinhal-
tet. Fiir die Uberleitung des Risikovorsorgebestands nach IAS 39 auf
den Risikovorsorgebestand nach IFRS 9 wurde dariiber hinaus eine
weitere Tabelle entsprechend den Vorgaben des IFRS 7.42P erstellt.

Bei den nachfolgenden Tabellen ist zu beachten, dass die Uberlei-
tungstabellen fiir die Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinstitute
und Forderungen an Kunden vor Abzug der Risikovorsorge darge-
stellt werden, da diese analog zur Darstellung in der Konzern-Bilanz
in einer separaten Uberleitungstabelle abgebildet wird. Die Uberlei-
tungstabelle firr die Finanzanlagen wird hingegen entsprechend der
Abbildung in der Konzern-Bilanz nach Abzug der Wertberichtigun-
gen (Risikovorsorge) dargestellt.

In der Tabelle ,Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte
der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39“ werden die Bilanz-
buchwerte nach IFRS 9 je Klasse der Finanzinstrumente und je Be-
wertungskategorie nach IFRS9 auf die Bilanzbuchwerte je Bewer-
tungskategorie nach IAS 39 tibergeleitet. Die nach IFRS 7.6 geforder-
ten Klassen von Finanzinstrumenten wurden zum 1. Januar 2018 den
neuen Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften nach IFRS9
angepasst (siche Abschnitt ,,Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den“ im Kapitel ,,Anwendung von Rechnungslegungsmethoden
IFRS9 - Financial Instruments®). Die Summe der Spalte ,IAS 39
Buchwert“ entspricht dem Konzernbilanzwert der jeweiligen Bilanz-
position per 31. Dezember 2017.

In der Tabelle ,,Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach
IFRS9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten gemif3
IFRS 7 werden die Bilanzbuchwerte nach IAS 39 je Bewertungskate-
gorie nach IAS 39 dargestellt (Spalte ,,JAS 39 Buchwert“). Die Summe
der Spalte ,,JAS 39 Buchwert® entspricht dem Konzernbilanzwert der
jeweiligen Bilanzposition per 31.Dezember 2017. In den Zeilen
»Aus“ werden die Werte je Bewertungs- und Haltekategorie nach IAS
39 dargestellt. In den Zeilen ,,Nach“ werden die Werte je Bewertungs-
kategorie und Klassen von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 darge-
stellt. Die IAS 39-Bilanzbuchwerte je Bewertungskategorie nach
IFRS 9 sind in der Spalte ,,Reklassifizierungen® ersichtlich. Die Bilanz-
buchwerte nach IFRS 9 per 1. Januar 2018 sind in der Spalte ,JFRS 9
Die
»Reklassifizierungen“ und ,IFRS9 Buchwert® wird in der Spalte

Buchwert®  dargestellt. Differenz zwischen den Spalten
»Neubewertung* ausgewiesen und stellt den Bewertungsunterschied
zwischen IAS 39 und IFRS 9 dar. Dieser Wert entspricht der Verande-
rung des Eigenkapitals, die unmittelbar auf die Erstanwendung des

IFRS 9 zuriickzufithren ist (Spalte ,,Effekt Eigenkapital®).

Die Eigenkapitaleffekte aus der Erstanwendung des IFRS9 per
1. Januar 2018 werden im Abschnitt ,Erlduterungen unterhalb der
Uberleitungstabellen erldutert. Dort wird z. B. dargestellt, wie sich der
Eigenkapitaleffekt anteilig auf die Gewinnriicklage und die Neube-
wertungsriicklage verteilt und was die Haupttreiber der Eigenkapital-
effekte sind.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG DER BILANZPOSITIONEN GEM. IFRS 7.42L

Finanzielle Vermégenswerte

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

BARRESERVE
(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017
Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
AC Vermégenswerte Amortised Cost (AC) 6.625 bewertet at Amortised Cost (LaR) 6.519
bewertet zum Fair Value (AfS) 106
6.625 6.625
Gesamt 6.625 6.625

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

BARRESERVE
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) 6.519
Nach Amortised Cost (AC) AC Vermégenswerte 6.519 - 6.519 -
6.519 6.519 - 6.519 -
Aus bewertet zum Fair Value Available for Sale (AfS) 106
Nach Amortised Cost (AC) AC Vermégenswerte 106 - 106 -
106 106 106
Gesamt 6.625 6.625 - 6.625 -
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Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €)

Klassen der

01.01.2018

31.12.2017

Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
AC Vermdgenswerte Amortised Cost (AC) 3.561 bewertet at Amortised Cost (LaR) 3.561
3.561 3.561

Fair Value through Profit or Loss
FVPL Sonstige (FVPL) 79 bewertet zum Fair Value (AfS) 79
79 79

Fair Value through Other
FVOCI verpflichtend Comprehensive Income (FVOCI) 204 bewertet at Amortised Cost (LaR) 197
204 197
Gesamt 3.845 3.838

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméaB IFRS 7

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables

Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) 3.759 - - = -

Nach Amortised Cost (AC) AC Vermégenswerte 3.562 - 3.562 -
Fair Value through Other

Comprehensive Income (FVOCI) FVOCI verpflichtend 197 7 204 7

3.759 3.759 3.766

Aus bewerfet zum Fair Value Available for Sale (AfS) 79 - - - -
Fair Value through Profit or Loss

Nach (FVPL) FVPL Sonstige 79 - 79 -

79 79 - 79 -

Gesamt 3.838 3.838 7 3.845 7
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Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €)

01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie nach IAS 39

IAS 39 Buchwert

AC Vermégenswerte Amortised Cost (AC) 30.519 bewertet at Amortised Cost (LaR) 30.403
30.519 30.403
FVPL Sonstige Fair Value through Profit or Loss (FVPL) 2.681 bewertet at Amortised Cost (LaR) 6.230
bewertet zum Fair Value (DFV) 85
bewertet zum Fair Value (AfS) 45
FVPL-Designiert 124 bewertet at Amortised Cost (LaR) 8
bewertet zum Fair Value (DFV) 118
2.805 6.486
Fair Value through Other

FVOCI verpflichtend Comprehensive Income (FVOCI) 2.289 bewertet at Amortised Cost (LaR) 1.157
bewertet zum Fair Value (DFV) 1.052
2.289 2.209

Forderungen aus Forderungen aus Finance-lease-
Ohne Kategorie Finance-lease-Geschdften 76 Geschdften 76
Gesamt 35.689 39.174
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) 37.798
Nach Amortised Cost (AC) AC Vermdgenswerte 30.403 116 30.519 116
Fair Value through Profit or Loss
(FVPL) FVPL Sonstige 6.230 -3.679 2.551 -3.679
FVPL-designiert 8 -2 6 -2
Fair Value through Other
Comprehensive Income (FVOCI) FVOCI verpflichtend 1.157 80 1.237 80
37.798 37.798 -3.485 34.313 -3.485
Designated at Fair Value
Aus bewertet zum Fair Value (DFV) 1.255 - - - -
Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) FVPL Sonstige 85 - 85 -
FVPL-designiert 118 - 118 -
Fair Value through Other
Comprehensive Income (FVOCI) FVOCI verpflichtend 1.052 - 1.052 -
1.255 1.255 - 1.255
Aus bewertet zum Fair Value Available for Sale (AfS) 45 - - - -
Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) FVPL Sonstige 45 - 45 -
45 45 - 45 -
Forderungen aus Finance-lease-
Aus Geschdaften Ohne IAS 39-Kategorie 76
Forderungen aus Finance-lease-
Nach Geschéften Ohne Kategorie 76 - 76 -
76 76 - 76 -
Gesamt 39.174 39.174 -3.485 35.689 -3.485
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Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

RISIKOVORSORGE
(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017
Klassen der
Finanzinstrumente Bewertungskategorie Bewertungskategorie
nach IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
AC Vermégenswerte Amortised Cost (AC) -978 bewertet at Amortised Cost (LaR) -751
-978 -751
Fair Value through
FVPL Sonstige Profit or Loss (FVPL) - bewertet at Amortised Cost (LaR) -199
FVPLdesigniert bewertet at Amortised Cost (LaR) -3.544
" - -3.743
-978 -4.494
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie fir nicht
FVPLkategorisierte
Finanzinstrumente? 1.697 5.181
Gesamt 719 687

') Bei diesen Befréigen fihrt die Reklassifizierung der finanziellen Vermégenswerte in die Fair-Value-Bewertung dazu, dass die Risikovorsorge ausgebucht und implizit als Komponente der Fair-Value-Bewertung im Bilanzbuchwert

beriicksichtigt wird.

2 Die Reklassifizierung finanzieller Vermdgenswerte in die Fair-Value-Bewertung filhrt zu Umbuchungen aus der Bilanzposition Risikovorsorge in die Bilanzpostition Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus

Zweitverlustgarantie in Hhe von 3.484 Mio. €.

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

RISIKOVORSORGE
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) —4.494
Nach Amortised Cost (AC) AC Vermdgenswerte -751 -227 -978 -227
Fair Value through
Profit or Loss (FVPL)" FVPL Sonstige -199 199 - 199
FVPL-designiert -3.544 3.544 - 3.544
-4.494 -4.494 3.516 -978 3.516
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie (ohne FVPL-
kategorisierte
Finanzinstrumente? 5.181 5.181 -3.484 1.697 -3.484
Gesamt 687 687 32 719 32

') Bei diesen Betréigen fishrt die Reklassifizierung der finanziellen Vermégenswerte in die Fair-Value-Bewertung dazu, dass die Risikovorsorge ausgebucht und implizit als Komponente der Fair-Value-Bewertung im Bilanzbuchwert

beriicksichtigt wird.

2 Die Reklassifizierung finanzieller Vermégenswerte in die Fair-Value-Bewertung filhrt zu Umbuchungen aus der Bilanzposition Risikovorsorge in die Bilanzpostition Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus

Zweitverlustgarantie in Héhe von 3.484 Mio. €.
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Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 9

KOMPENSATIONSPOSTEN FVPL-KATEGORISIERTE FINANZINSTRUMENTE AUS ZWEITVERLUSTGARANTIE
(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS @ Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

Fair Value through Profit or Loss
FVPL Sonstige (FVPL) 3.484 bewertet at Amortised Cost (LaR) -

!l Bei diesen Betréigen handelt es sich um die Umbuchung von Kompensationsbetréigen aus der Bilanzposition Risikovorsorge in die Bilanzposition Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus Zweitverlustgaran-
tie. Urséichlich hierfir ist die Reklassifizierung einzelner finanzieller Vermdgenswerte aus den Kategorien LaR bzw. AfS in die Bewertungskategorie FVPL.

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

KOMPENSATIONSPOSTEN FVPL-KATEGORISIERTE FINANZINSTRUMENTE AUS ZWEITVERLUSTGARANTIE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
IAS 39 Buchwert fizierung wertungen Buchwert Eigenkapital
bewertet at
Amortised Cost Loans and
Aus (AC)  Receivables (LaR) -
Fair Value
through Profit or
Nach Loss (FVPL) FVPL Sonstige"! - - 3.484 3.484 3.484
Gesamt - - 3.484 3.484 3.484

') Bei diesen Betrégen handelt es sich um die Umbuchung von Kompensationsbetrégen aus der Bilanzposition Risikovorsorge in die Bilanzposition Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus Zweitverlustgaran-
tie. Urséichlich hierfir ist die Reklassifizierung einzelner finanzieller Vermdgenswerte aus den Kategorien LaR bzw. AfS in die Bewertungskategorie FVPL.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG DER IMPAIRMENTBESTANDE GEM. IFRS 7.42P

Finanzielle Vermégenswerte

RISIKOVORSORGE FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9
Bestand fizierung wertungen'! Bestand
Aus bewertet at Amortised Cost (LaR) -1
Nach Amortised Cost (AC) -1 - -1
-1 - -1
Gesamt -1 -1 - -1

" In den Betréigen zur Neubewertung der Risikovorsorge nach IFRS 9 sind die Effekte aus der riickwirkenden Anwendung der Modifikationsvorschriften enthalten.

RISIKOVORSORGE FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9
Bestand fizierung wertungen? Bestand
Aus bewertet at Amortised Cost (LaR) —-4.493 0
Nach Amortised Cost (AC) -750 -227 -977
Fair Value through Abgang IAS 39 Bestand aus
Profit or Loss (FVPL)" -3.743 Reklassifizierung 3.743 -
-4.493 -4.493 3.516 -977
Gesamt -4.493 -4.493 3.516 -977

') Bei diesen Betréigen fihrt die Reklassifizierung der finanziellen Vermégenswerte in die Fair-Value-Bewertung dazu, dass die Risikovorsorge ausgebucht und implizit als Komponente der Fair-Value-Bewertung im Bilanzbuchwert
beriicksichtigt wird.
2 In den Befrégen zur Neubewertung der Risikovorsorge nach IFRS 9 sind die Effekte aus der riickwirkenden Anwendung der Modifikationsvorschriften enthalten.

RISIKOVORSORGE FINANZANLAGEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9
Bestand fizierung wertungen? Bestand
Aus bewertet at Amortised Cost (LaR) -4
Nach Amortised Cost (AC) -2 2 =
Fair Value through Profit or Loss Abgang IAS 39 Bestand aus
(FVPL)" -2 Reklassifizierung 2 -
Fair Value through Other
Comprehensive Income (FVOCI) - -7 -7
-4 -4 -3 -7
Aus bewertet zum Fair Value (AfS) -79
Fair Value through Profit or Loss Abgang IAS 39 Bestand aus
Nach (FVPL -79 Reklassifizierung 79 -
-79 -79 79 -
Gesamt -83 -83 76 -7
Abgang IAS 39 Bestand aus
Gesamt -81 Reklassifizierung

') Bei diesen Befréigen fihrt die Reklassifizierung der finanziellen Vermégenswerte in die Fair-Value-Bewertung dazu, dass die Risikovorsorge ausgebucht und implizit als Komponente der Fair-Value-Bewertung im Bilanzbuchwert
beriicksichtigt wird.
2 In den Befréigen zur Neubewertung der Risikovorsorge nach IFRS 9 sind die Effekte aus der riickwirkenden Anwendung der Modifikationsvorschriften enthalten.
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RISIKOVORSORGE KOMPENSATION DURCH ZWEITVERLUSTGARANTIE (OHNE FVPL-KATEGORISIERTE FINANZINSTRUMENTE)

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9
Bestand fizierung wertungen'! Bestand
Aus bewertet at Amortised Cost (LaR) 5.181
Nach Amortised Cost (AC) 1.697 - 1.697

Umbuchung nach
Kompensationsposten FVPL-

Fair Value through Profit or Loss kategorisierte Finanzinstrumente
(FVPL) 3.484 aus Zweitverlustgarantie -3.484 -

Fair Value through Other
Comprehensive Income (FVOCI) -

5.181 5.181 -3.484 1.697

Gesamt 5.181 5.181 -3.484 1.697

Umbuchung nach

Kompensationsposten FVPL-

kategorisierte

Finanzinstrumente aus

Gesamt -3.484 Zweitverlustgarantie

"'In den Betriigen zur Neubewertung der Risikovorsorge nach IFRS 9 sind die Effekte aus der riickwirkenden Anwendung der Modifikationsvorschriften enthall

UBERLEITUNGSRECHNUNG DER IMPAIRMENTBESTANDE GEM. IFRS 7.42P

Auflerbilanzielle Geschdfte

RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Bestand Neubewertungen IFRS 9 Bestand
Eventualverbindlichkeiten 11 -1 10
Unwiderrufliche Kreditzusagen 35 -9 26
Sonstige Kreditrisiken 21 -1 20
Gesamt 67 -1 56

Im Hinblick auf die Ermittlung des Eigenkapitaleffekts aus IFRS 9 ist ~ IFRS 9 Bestand, der in der Uberleitungsrechnung gemif} IFRS 7.42P
zu berticksichtigen, dass im IAS 39 Bestand Riickstellungen fiir Nicht-  keine Riickstellungen fiir Nicht-Finanzinstrumente enthlt, diese
Finanzinstrumente i. H. v. 14 Mio. € enthalten sind, die nach TAS37  jedoch im Bilanzposten Riickstellungen enthalten sind, ergibt sich
gebildet wurden. Im Zusammenhang mit dem oben dargestellten  somit ein Eigenkapitaleffekt aus den Riickstellungen i. H. v. -3 Mio €.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG DER BILANZPOSITIONEN GEM. IFRS 7.42L (FORTSETZUNG)
Finanzielle Vermégenswerte
Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

KREDITDERIVAT AUS ZWEITVERLUSTGARANTIE

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

FVPL Handel Fair Value through Profit or Loss (FVPL) 1.014 bewertet zum Fair Value (HfT) 1.014

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

KREDITDERIVAT AUS ZWEITVERLUSTGARANTIE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet zum Fair Value Held for Trading (HfT) 1.014
Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) FVPL Handel 1.014 - 1.014 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

Fair Value through Profit or Loss
n.a. (FVPL) 264 bewertet zum Fair Value 264
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet zum Fair Value n.a. 264

Fair Value through Profit or
Nach Loss (FVPL) n.a. 264 - 264 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

AKTIVISCHER AUSGLEICHSPOSTEN AUS DEM PORTFOLIO-FAIR-VALUE-HEDGE
(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

Ohne Kategorie n.a. 255 n.a. 255

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

AKTIVISCHER AUSGLEICHSPOSTEN AUS DEM PORTFOLIO-FAIR-VALUE-HEDGE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus n.a. Ohne IAS 39-Kategorie 255
Nach n.a. Ohne Kategorie - 255 - 255 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IAS 39 nach IFRS 9

HANDELSAKTIVA
(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017
Klassen der
Finanzinstrumente nach Bewertungskategorie
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
Fair Value through
FVPL Handel Profit or Loss (FVPL) 3.550 bewertet zum Fair Value (HfT) 3.550
! - 91
Gesamt 3.550 3.641

!l Bei diesen Betréigen fihrt der Wegfall der Handelsabsicht zu einer Umbuchung aus der Bilanzposition Handelsakfiva in die Bilanzposition Finanzanlagen.
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

HANDELSAKTIVA
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet zum Fair Value Held for Trading (HfT) 3.641
Fair Value through
Nach Profit or Loss (FVPL) FVPL Handel 3.550 - 3.550 -
FVPL Sonstige
(Finanzanlagen) 91 - - -
3.641 - 3.550 o

') Bei diesen Betréigen fihrt der Wegfall der Handelsabsicht zu einer Umbuchung aus der Bilanzposition Handelsaktiva in die Bilanzposition Finanzanlagen.

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

FINANZANLAGEN

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der

Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9

Bewertungskategorie
nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie
nach IAS 39

IAS 39 Buchwert

AC Vermdgenswerte Amortised Cost (AC) 103 bewertet at Amortised Cost (LaR) 101
103 101

Fair Value through
FVPL Sonstige Profit or Loss (FVPL) 645 bewertet at Amortised Cost (LaR) 99
bewertet zum Fair Value (DFV) 444
bewertet zum Fair Value (AfS) 102
[ 91 -
FVPLdesigniert 168 bewertet at Amortised Cost (LaR) -
bewertet zum Fair Value (DFV) 168
904 813

Fair Value through Other
FVOCI verpflichtend Comprehensive Income (FVOCI) 12.804 bewertet at Amortised Cost (LaR) 360
bewertet zum Fair Value (AfS) 12.373
12.804 12.733
Gesamt 13.811 13.647

') Bei diesen Betréigen filhrt der Wegfall der Handelsabsicht zu einer Umbuchung aus der Bilanzposition Handelsaktiva in die Bilanzposition Finanzanlagen.




UBERLEITUNGSRECHNUNG DER BILANZPOSITIONEN VON IAS 39 NACH IFRS 9

ZWISCHENABSCHLUSS

65

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

FINANZANLAGEN
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) 560 - - - -
Nach Amortised Cost (AC) AC Vermdgenswerte 101 2 103 2
Fair Value through Profit or Loss
(FVPL) FVPL Sonstige 99 - 99 -
Fair Value through Other
Comprehensive Income (FVOCI) FVOCI verpflichtend 360 77 437 77
560 560 79 639 79
Designated at Fair Value
Aus bewertet zum Fair Value (DFV) 612 - - = -
Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) FVPL Sonstige 444 - 444 -
FVPL-designiert 168 - 168 -
612 612 - 612 -
Aus bewertet zum Fair Value Available for Sale (AfS) 12.475
Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) FVPL Sonstige 102 - 102 -
Fair Value through Other
Comprehensive Income (FVOCI) FVOCI verpflichtend 12.373 -6 12.367 -6
12.475 12.475 -6 12.469 -6
Held for Trading (HfT)/
Aus bewertet zum Fair Value (Handelsaktiva) -
Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) FVPL Sonstige'! 91 - 91 -
Gesamt 13.647 13.738 73 13.811 73

1) Bei diesen Betraigen filhrt der Wegfall der Handelsabsicht zu einer Umbuchung aus der Bilanzposition Handelsaktiva in die Bilanzposition Finanzanlagen.
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Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €)

01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie nach IAS 39

IAS 39 Buchwert

AC Vermégenswerte Amortised Cost (AC) 2 bewertet at Amortised Cost (LaR) 2
2 2
FVPL Sonstige 12 bewertet at Amortised Cost (LaR) 12
12 12

Anteile an assoziierten
Ohne Haltekategorie Unternehmen 12 bewertet at Amortised Cost (LaR) 12
Gesamt 26 26

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

ZUR VERAUBERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUBERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) 26

Nach Amortised Cost (AC) AC Vermdgenswerte 2 - 2 -

Fair Value through Profit or Loss
(FVPL) FVPL Sonstige 12 - 12 -

Anteile an assoziierten
Unternehmen Ohne Haltekategorie 12 - 12 -
26 26 - 26 -
Gesamt 26 26 - 26 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

SONSTIGE AKTIVA

(Mio. €)

01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie nach IAS 39

IAS 39 Buchwert

AC Vermégenswerte Amortised Cost (AC) 36 bewertet at Amortised Cost (LaR) 35
36 35

Fair Value through Profit or Loss
FVPL Sonstige (FVPL) 18 bewertet at Amortised Cost (LaR) -
n.a. 18
18 18
Gesamt 54 53
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

SONSTIGE AKTIVA

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Loans and Receivables

Aus bewertet at Amortised Cost (AC) (LaR) 35
Nach Amortised Cost (AC) AC Vermdgenswerte 35 1 36 1
35 35 1 36 1

Aus n.a. Ohne IAS 39-Kategorie 18

Fair Value through Profit or Loss

Nach (FVPL) FVPL Sonstige 18 - 18 -
18 18 - 18 -
Gesamt Gesamt 53 53 1 54 1

UBERLEITUNGSRECHNUNG DER BILANZPOSITIONEN GEM. IFRS 7.42L

Finanzielle Verbindlichkeiten

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017
Klassen der
Finanzinstrumente nach Bewertungskategorie nach Bewertungskategorie nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 IFRS 9 IFRS 9 Buchwert IAS 39 IAS 39 Buchwert
bewertet at Amortised Cost
AC Verbindlichkeiten Amortised Cost (AC) 8.153 (LIA) 8.153
8.153 8.153
bewertet at Amortised Cost
FVPL-designiert FVPL/FVOCI 118 (LIA) -
bewertet zum Fair Value
(DFV) 18
118 118
Gesamt 8.271 8.271
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018

IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital

Aus bewertet at Amortised Cost (AC) Other Liabilities (LIA) 8.153
Nach Amortised Cost (AC) AC Verbindlichkeiten 8.153 - 8.153 -
8.153 8.153 - 8.153 -

Designated at Fair Value

Aus bewertet zum Fair Value (DFV) 118
Nach FVPL/FVOCI FVPL-designiert 118 - 118 -
118 118 - 118 -
Gesamt 8.271 8.271 - 8.271 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
AC Verbindlichkeiten Amortised Cost (AC) 35.386 bewertet at Amortised Cost (LIA) 35.386
35.386 35.386

FVPL-designiert FVPL/FVOCI 819 bewertet at Amortised Cost (LIA) 819
819 819

Gesamt 36.205 36.205

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018

IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital

Aus bewertet at Amortised Cost (AC) Other Liabilities (LIA) 35.386
Nach Amortised Cost (AC) AC Verbindlichkeiten 35.386 - 35.386 -
35.386 35.386 - 35.386 -

Designated at Fair Value

Aus bewertet zum Fair Value (DFV) 819
Nach FVPL/FVOCI FVPL-designiert 819 - 819 -
819 819 - 819 -

Gesamt 36.205 36.205 - 36.205 -




UBERLEITUNGSRECHNUNG DER BILANZPOSITIONEN VON IAS 39 NACH IFRS 9  ZWISCHENAB

SCHLUSS 69

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
AC Verbindlichkeiten Amortised Cost (AC) 10.817 bewertet at Amortised Cost (LIA) 10.817
10.817 10.817

FVPL-designiert FVPL/FVOCI 1.627 bewertet at Amortised Cost (LIA) -
bewertet zum Fair Value (DFV) 1.627

1.627 1.627

Gesamt 12.444 12.444

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018

IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital

Aus bewertet at Amortised Cost (AC) Other Liabilities (LIA) 10.817
Nach Amortised Cost (AC) AC Verbindlichkeiten 10.817 - 10.817 -
10.817 10.817 - 10.817 -

Designated at Fair Value

Aus bewertet zum Fair Value (DFV) 1.627
Nach FVPL/FVOCI FVPLdesigniert 1.627 - 1.627 -
1.627 1.627 - 1.627 -
Gesamt 12.444 12.444 - 12.444 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie nach IAS 39

IAS 39 Buchwert

Fair Value through Profit or Loss
n.a. (FVPL)

163

bewertet zum Fair Value

163
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet zum Fair Value n.a. 163

Fair Value through Profit or Loss
Nach (FVPL) n.a. 163 - 163 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

PASSIVISCHER AUSGLEICHSPOSTEN AUS DEM PORTFOLIO-FAIR-VALUE-HEDGE

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

Ohne Kategorie n.a. 553 n.a. 553

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

PASSIVISCHER AUSGLEICHSPOSTEN AUS DEM PORTFOLIO-FAIR-VALUE-HEDGE

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert Eigenkapital
Aus n.a.  Ohne IAS 39Kategorie 553
Nach n.a. Ohne Kategorie 553 - 553 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

HANDELSPASSIVA

(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert  Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

Fair Value through
FVPL Handel Profit or Loss (FVPL) 3.875 bewertet zum Fair Value (HFT) 3.875

Gesamt 3.875 3.875
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

HANDELSPASSIVA
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert Eigenkapital
Aus bewertet zum Fair Value Held for Trading (HfT) 3.875
Fair Value through
Nach Profit or Loss (FVPL) FVPL Handel 3875 - 3875 -
Gesamt 3.875 3.875 - 3.875 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN
(Mio. €) 01.01.2018 31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach

IFRS 7 i.V.m. IFRS 9 Bewertungskategorie nach IFRS 9 IFRS 9 Buchwert Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert
AC Verbindlichkeiten Amortised Cost (AC) 2 bewertet at Amortised Cost (LIA) 2
2 2

Gesamt 2 2

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) Other Liabilities (LIA) 2
Nach Amortised Cost (AC) AC Verbindlichkeiten 2 - 2 -
2 2 - -

Gesamt 2 2 - 2 -
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Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

SONSTIGE PASSIVA

(Mio. €)

01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9

Bewertungskategorie nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

AC Verbindlichkeiten Amortised Cost (AC) 638 bewertet at Amortised Cost (LIA) 638
638 638
Gesamt 638 638

Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

SONSTIGE PASSIVA

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) Other Liabilities (LIA) 638
Nach Amortised Cost (AC) AC Verbindlichkeiten 638 - 638 -
638 638 - 638 -
Gesamt 638 638 - 638 -

Uberleitung der Bewertungskategorien und Buchwerte der Finanzinstrumente von IFRS 9 nach IAS 39

NACHRANGKAPITAL

(Mio. €)

01.01.2018

31.12.2017

Klassen der
Finanzinstrumente nach
IFRS 7 i.V.m. IFRS 9

Bewertungskategorie nach IFRS 9

IFRS 9 Buchwert

Bewertungskategorie nach IAS 39 IAS 39 Buchwert

AC Verbindlichkeiten Amortised Cost (AC) 2.252 bewertet at Amortised Cost (LIA) 2.252
2.252 2.252
Gesamt 2.252 2.252
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Uberleitungsrechnung der Buchwerte von IAS 39 nach IFRS 9 nach den Klassen von Finanzinstrumenten geméB IFRS 7

NACHRANGKAPITAL
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
IAS 39 Reklassi- Neube- IFRS 9 Effekt
Buchwert fizierung wertungen Buchwert  Eigenkapital
Aus bewertet at Amortised Cost (AC) Other Liabilities (LIA) 2.252
Nach Amortised Cost (AC) AC Verbindlichkeiten 2.252 - 2.252 -
2.252 2.252 - 2.252 -
Gesamt 2.252 2.252 - 2.252 -
ERLAUTERUNGEN

Aus der Uberleitungsrechnung kénnen simtliche Buchwertinderun-
gen der Finanzinstrumente in der Konzern-Bilanz entnommen wer-
den, die auf die Erstanwendung von IFRS9 per 1.Januar 2018 zu-
rickzufithren sind. Dies schliefit Erlduterungen zu wesentlichen
Veranderungen des Eigenkapitals ein, die nachfolgend dargestellt
werden.

In der zuvor dargestellten Uberleitung der Buchwerte von Finanzin-
strumenten nach IAS 39 auf die Buchwerte von Finanzinstrumenten
nach TFRS9 fiir die Aktiva ergibt sich ein ,Effekt Eigenkapital“ in
Hohe von +112 Mio. €. Daneben resultiert aus IFRS 9 ein negativer
Eigenkapitaleffekt auf die Passiva-Position Riickstellungen in Hohe
von -3 Mio. €, der aus der gestiegenen Risikovorsorge auf aufSerbilan-
zielles Geschift resultiert. In Summe ergibt sich somit ein gesamter
Eigenkapitaleffekt aus der Erstanwendung von IFRS 9 in Héhe von
+109 Mio. € (vor Steuern).

Der gesamte Eigenkapitaleffekt vor Steuern aus der Uberleitung der
Buchwerte von Finanzinstrumenten nach IAS 39 auf die Buchwerte
von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 i.H.v. +109 Mio. € stammt zu
+417 Mio. € aus der Neubewertungsriicklage und zu -308 Mio. € aus
der Gewinnriicklage. Dabei resultieren die wesentlichen Eigenkapital-
effekte mit

- —3.485 Mio. € aus der Bilanzposition Forderungen an Kunden

-  +3.484Mio.€ aus der Bilanzposition Kompensationsposten
FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus Zweitverlustgarantie

- +73 Mio. € aus der Bilanzposition Finanzanlagen

- +32Mio. € aus der Bilanzposition Risikovorsorge im Kreditge-
schaft

- +7 Mio. € aus der Bilanzposition Forderungen an Kreditinstitute

- =3 Mio. € aus der Bilanzposition Riickstellungen und mit

- +1 Mio. € aus der Bilanzposition Sonstige Aktiva.

In der Bilanzposition Forderungen an Kunden wurden die Buch-
wertverdnderungen mit +351 Mio. € in der Neubewertungsriicklage

und mit -3.836 Mio. € in der Gewinnriicklage erfasst. In der Bilanz-
position Finanzanlagen wurden die Buchwertveranderungen mit
+60 Mio. € in der Neubewertungsriicklage und mit +13 Mio. € in
der Gewinnriicklage erfasst. Die Buchwertverdnderungen in der
Bilanzposition Forderungen an Kreditinstitute iH.v. +7 Mio. €
wurden vollstandig in der Neubewertungsriicklage erfasst. Die iibri-
gen wesentlichen Eigenkapitaleffekte i. H.v. +3.514 Mio. € wurden in
der Gewinnriicklage erfasst.

i.H.v.
gestiegenen  Portfolio-

Gesamteffekts auf das

Steuern)

Haupttreiber des
+109 Mio. €
wertberichtigungen aufgrund des neuen Risikovorsorgemodells

Eigenkapital
(vor sind die
(Stufe 1 und 2 im neuen Risikovorsorgemodell) sowie Effekte aus der
Fair-Value-Bewertung bestimmter Darlehen und Wertpapiere, die
sich aus den neuen Klassifizierungsvorschriften ergeben.

Der Anstieg der Portfoliowertberichtigungen ist auf die Erhohung der
Risikovorsorge auf den Lifetime Expected Loss (Stufe 2) bzw. den
vollen 12-Monats-Expected-Loss (Stufe 1) zuriickzufiihren. Die
Portfoliowertberichtigungen erhéhen sich um ca. 146 Mio. €, was zu
einem negativen Eigenkapitaleffekt in Hohe von -146 Mio. € (vor
Steuern) fithrt, der zulasten der Gewinnriicklagen erfasst wird.

Beziiglich der o. g. Effekte aus der Fair-Value-Bewertung bestimmter
Darlehen und Wertpapiere sind Reklassifizierungen finanzieller Ver-
mogenswerte von der Bewertungskategorie Amortised Cost (AC bzw.
LaR) in die Kategorie Fair Value through Other Comprehensive
Income (FVOCI) ein Haupttreiber. Hierbei handelt es sich um
Schuldscheindarlehen und Wertpapiere, denen das Geschaftsmodell
»Halten und Verkaufen im Sinne des IFRS9 zugrunde liegt. Aus
dieser Umkategorisierung resultieren ein positiver Fair-Value-Effekt
und eine entsprechende Erhohung des Eigenkapitals in Hohe von ca.
165 Mio. € vor Steuern, die zugunsten der Neubewertungsriicklage
erfasst wird. Ein weiterer Haupttreiber der o. g. Effekte aus der Fair-
Value-Bewertung sind Reklassifizierungen finanzieller Vermogens-
werte von der Bewertungskategorie Amortised Cost (AC bzw. LaR) in
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die Kategorie Fair Value through Profit and Loss (FVPL). Aus diesen
Umbkategorisierungen resultieren ebenfalls ein positiver Fair-Value-
Effekt im Erstanwendungszeitpunkt und eine entsprechende Erho-
hung des Eigenkapitals in Hohe von 63 Mio. € vor Steuern (netto nach
Auflosung Risikovorsorge), die zugunsten der Gewinnriicklage erfasst
wird. Der Effekt resultiert hier primér aus einem Portfolio des Kredit-
geschifts der Abbaubank, das dem Geschiftsmodell ,Sonstige”
im Sinne des IFRS9 zugeordnet ist und dessen Verduflerung am
28. Februar 2018 unterzeichnet wurde.

Sonstige Effekte auf Geschifte, die sowohl unter IAS 39 als auch unter
IFRS 9 Amortised Cost (LaR bzw. AC) klassifiziert sind (z.B. Buch-
werteffekte aufgrund der Modifikationsvorschriften), fithren zu einem
positiven Eigenkapitaleffekt in Hohe von ca. +27 Mio. € (vor Steuern),
der zugunsten der Gewinnriicklage erfasst wird.

Daneben gibt es Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals zwi-
schen den Gewinn- und Neubewertungsriicklagen, die netto keinen
Eigenkapitaleffekt verursachen. Zum einen liegt eine Umgliederung
zulasten der Gewinnriicklage und zugunsten der Neubewertungs-
riicklage in Hohe von 291 Mio. € (vor Steuern) vor. Diese resultiert
aus Reklassifizierungen von der Bewertungskategorie FVPL (DFV)
nach FVOCI aufgrund des Widerrufs der Fair-Value-Option fiir
bestimmte finanzielle Vermogenswerte. Zum anderen liegt eine
Umgliederung zugunsten der Gewinnriicklage und zulasten der
Neubewertungsriicklage in Hohe von 39 Mio. € (vor Steuern) vor.
Diese resultiert zum einen aus Reklassifizierungen zwischen den
Bewertungskategorien FVOCI (AfS) und FVPL mit einem Betrag von
50 Mio. €, der zugunsten der Gewinnriicklage und zulasten der Neu-
bewertungsriicklage umgegliedert wurde. Zum anderen enthilt der
Umbuchungsbetrag auch die unter IAS 39 abgegrenzten Gewinne und
Verluste in der Neubewertungsriicklage i.H.v. 11 Mio. €, die aus einer
historischen Umwidmung von Finanzinstrumenten der Bilanzpositi-
on Finanzanlagen von der IAS 39-Kategorie AfS in die IAS 39-
Kategorie LaR resultierten. Diese wurden im Rahmen der Erstanwen-
dung von IFRS 9 zugunsten der Neubewertungsriicklage und zulasten
der Gewinnriicklage umgebucht.

Aus gednderten Bewertungsdifferenzen ergibt sich insgesamt eine
Verringerung der latenten Steueranspriiche um 30 Mio. €. Hiervon
werden 164 Mio. € zulasten der Neubewertungsriicklage und
134 Mio. € zugunsten der Gewinnriicklage erfasst.

Zusammenfassend ergibt sich somit ein Gesamteigenkapitaleffekt aus
der Erstanwendung von IFRS 9 in H6he von +79 Mio. € nach Steuern.
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ANWENDUNG VON RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN IFRS 9 FINANCIAL

INSTRUMENTS

ALLGEMEINES

Der im Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 Financial Instruments ersetzt
die bestehenden Bilanzierungsvorschriften des IAS39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement. IFRS 9 enthilt tiberar-
beitete Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzin-
strumenten, ein neues Modell der erwarteten Kreditausfille zur Be-
rechnung der Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten
sowie die neuen allgemeinen Bilanzierungsvorschriften fiir Siche-
rungsgeschifte. IFRS 9 iibernimmt auch die Vorschriften zur Erfas-
sung und Ausbuchung von Finanzinstrumenten aus IAS 39.

Fir finanzielle Verbindlichkeiten, die die HSH Nordbank fiir eine
erfolgswirksame Fair-Value-Bewertung designiert hat, wurde von der
Moglichkeit der vorzeitigen Anwendung der Bilanzierung des boni-
tatsinduzierten Anteils des Bewertungsergebnisses iiber das Sonstige

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

Ergebnis (OCI) im Eigenkapital Gebrauch gemacht. Da diese Aus-
ibung zum 1. Januar 2017 erfolgte, ist dies der initiale Erstanwen-
dungszeitpunkt des IFRS9. Der Zeitpunkt der vollumfinglichen
Erstanwendung von IFRS 9 zum 1. Januar 2018 stellt somit den zwei-
ten Erstanwendungszeitpunkt dar.

Im Zuge der Einfithrung von IFRS 9 wurde IFRS 7 Financial Instru-
ments: Disclosures angepasst. Die sich in diesem Zusammenhang
ergebenden Anderungen der Offenlegungsvorschriften sind gem.
IFRS 7.44Z nicht auf Vergleichsperioden vor Anwendung von IFRS 9
anzuwenden. Dieser Regelung entsprechend erfolgt in den Abschliis-
sen der HSH Nordbank in diesen Fillen keine Darstellung von Anga-
ben fiir die Vergleichsperiode, da die Offenlegung erstmals mit An-
wendung von IFRS 9 erforderlich ist.

In IFRS 9.7.2.2 ff. werden einige Ausnahmen zur retrospektiven An-
wendung beim Ubergang auf die neuen Bilanzierungsvorschriften
geregelt. In diesen Fillen erfolgt die Beurteilung auf Grundlage der
Tatsachen und Gegebenheiten, die zum Zeitpunkt der Erstanwendung
vorliegen. Fiir die Festlegung bzw. Klassifizierung der Geschiftsmo-
delle der HSH Nordbank ist somit die Geschéftsaktivitat und entspre-
chende Einwertung der Portfolien von Finanzinstrumenten zum
1. Januar 2018 maif3geblich (siehe auch Abschnitt ,,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden). Zudem kann mit Ubergang auf den neuen
Standard die Entscheidung tiber die Nutzung der Fair-Value-Option
fur finanzielle Vermogenswerte und Schulden erneut ausgeiibt wer-
den. Die HSH Nordbank hat in diesem Zusammenhang die Voraus-
setzungen zur Designation von Finanzinstrumenten in der Fair-
Value-Option auf Grundlage der Gegebenheiten zum Zeitpunkt der
Erstanwendung erneut beurteilt und entsprechende Designationen
vorgenommen.

I. Klassifizierung und Bewertung

Bei Bestdnden an finanziellen Vermogenswerten mit einem Buchwert
von 1.052 Mio. €, fiir welche unter IAS39 die ergebniswirksame Fair-
Value-Option zur Vermeidung eines Accounting Mismatches gezogen

wurde, wurde im Sinne des IFRS9.7.2.9 (b) eine neue Designation
unter IFRS 9, trotz der Erfiillung der Voraussetzungen, nicht mehr
gewiinscht (freiwilliger Widerruf der Fair-Value-Option). Diese Ver-
mogenswerte wurden dem Geschiftsmodell Halten und Verkaufen'
zugeordnet und damit ergebnisneutral zum Fair Value bewertet (Ka-
tegorie FVOCI). Dies fiihrt im Erstanwendungszeitpunkt 1. Januar
2018 zu Umbuchungen im Eigenkapital zulasten der Gewinnriickla-
gen und zugunsten der Neubewertungsriicklage in Hohe von
291 Mio. €.

Il. Wertminderung

Die riickwirkende verldssliche Ermittlung des Ausfallrisikos im Zu-
gangszeitpunkt bestimmter Geschifte gemaf3 IFRS 9.7.2.17 war nicht
fur alle Geschifte im Zeitpunkt der erstmaligen, vollstindigen An-
wendung des IFRS 9 moglich. Bei den betroffenen Portfolios handelt
es sich um verschiedene Teilportfolios mit einem Buchwert von
1.355 Mio. € fiir bilanzielles Geschift und einem Nominal von
1.699 Mio. € fiir auflerbilanzielles Geschift per 1.Januar 2018. Der
darauf geméfd IFRS 9.7.2.20 gebildete Lifetime Expected Credit Loss
(LECL) betragt insgesamt 45 Mio. € per 1. Januar 2018. Davon entfal-
len 15 Mio. € auf die Stufe 2 und 30 Mio. € auf die Stufe 3.
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ANDERUNG DER VORJAHRESZAHLEN

Die Struktur der vorliegenden Konzern-Bilanz und Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung enthilt Anderungen im Vergleich
zur Struktur der Konzern-Bilanz und Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung per 31. Dezember 2017. Entsprechend wurden auch
die Zahlen der Konzern-Bilanz und -Gewinn- und Verlustrechnung
per 31.Dezember 2017 in den Vergleichsspalten der vorliegenden
Konzern-Bilanz und -Gewinn- und Verlustrechnung teilweise ange-
passt. In den Uberleitungsrechnungen wurden die Anpassungen der
Konzern-Bilanz bereits antizipiert (sieche Kapitel ,Uberleitung der
Bilanzpositionen von IAS 39 nach IFRS 9%).

Die vorgenommenen Anderungen betreffen die Struktur von Bilanz-
und Gewinn- und Verlustrechnung. Die Anderungen sind gemif3
IAS 8.14 erforderlich, da diese entweder aufgrund der Anpassungen
durch IFRS 9 gefordert werden oder dazu fithren, dass der Abschluss
zuverldssige und relevante Informationen tber die Auswirkung von
Geschiftsvorfillen, sonstigen Ereignissen oder Bedingungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder die Cashflows des Unter-
nehmens vermittelt. Die Vorgaben bedingen, dass die Anderungen
auch auf die Vergleichsperiode anzuwenden sind.

l. Bilanz
In der Bilanz wurde der folgende Posten neu eingefiihrt:

Kompensationsposten FVPL-kategorisierte
Finanzinstrumente aus Zweitverlustgarantie

Der Bestand an Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum Fair
Value bewertet werden (Kategorie FVPL), erhoht sich aufgrund des
neuen Klassifizierungsmodells nach IFRS9 deutlich (siehe auch
Abschnitt ,,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®). Dies fiihrt
dazu, dass mit Erstanwendung des IFRS 9 auch FVPL-kategorisierte
Finanzinstrumente vorliegen, die unter der Zweitverlustgarantie der
HSH Finanzfonds AGR abgesichert sind. Ein Ausweis der Kompensa-
tionswirkung der Garantie auf FVPL-kategorisierte Finanzinstrumen-
te in der Risikovorsorge, der den Bestand der Risikovorsorge entspre-
chend mindert (vgl. Note 3), ist nicht sachgerecht, da auf FVPL-
kategorisierte Finanzinstrumente keine Risikovorsorge gebildet wird.
Infolgedessen erfolgte die Einfithrung eines eigenen Bilanzpostens
Kompensationsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus
Zweitverlustgarantie auf der Aktivseite, der die Sicherungswirkung
der Garantie auf FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente abbildet.

Fir AC-kategorisierte Finanzinstrumente wird unter IFRS 9 die Bi-
lanzierung der Sicherungswirkung der Garantie in der Risikovorsorge
analog zur bisherigen Vorgehensweise unter IAS 39 fortgefiihrt.

Il. Gewinn- und Verlustrechnung
In den folgenden Positionen wurde die Struktur der Gewinn- und
Verlustrechnung mit Erstanwendung des IFRS 9 angepasst:

Zinsiberschuss

Aufgrund der Anderungen des IFRS9 an IAS1 (IAS 1.82(a)) sind
gem. der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsertrage gesondert aus-
zuweisen. Innerhalb des Zinsiiberschusses zeigt die HSH Nordbank
deshalb mit Erstanwendung des IFRS 9 folgende Posten fiir entspre-
chende Zinsertrége:

- Zinsertrage aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Ver-
mogenswerten
- Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Geldanlagen.

Sonstige Zinsertrage werden in den Posten:

- Zinsertrige aus sonstigen Finanzinstrumenten
- Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten

erfasst.
Die in vorangegangenen Abschliissen ausgewiesenen Posten

- Zinsertrige
- Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten

wurden fiir die Vorjahreszahlen an die neue Struktur angepasst. Die
Position Zinsertrage betrug in der Vorjahresperiode Januar bis Juni
2017 1.786 Mio. €. Hiervon wurden 603 Mio. € in die neue Position
Zinsertrage aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermo-
genswerten umgegliedert und 885 Mio. € in die neue Position Zinser-
trige aus sonstigen Finanzinstrumenten umgegliedert. Der Restbetrag
in Hohe von 298 Mio. € wurde in die neue Position Ergebnis aus dem
Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermogenswerten
umgegliedert (siehe hierzu die Ausfithrungen im unten folgenden
Abschnitt zum Ergebnis aus dem Abgang von finanziellen Vermé-
genswerten).

Die Position Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten betrug
in der Vorjahresperiode Januar bis Juni 2017 147 Mio. €. Hiervon
wurden 9 Mio. € in die neue Position Negative Zinsen aus AC- und
FVOCI-kategorisierten Geldanlagen umgegliedert und 138 Mio. € in
die neue Position Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und
Derivaten.

Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten

Im Posten Handelsergebnis wurden bereits in vorangegangenen
Abschliissen nicht nur Ergebnisse aus HfT-kategorisierten Finanzin-
strumenten gezeigt, sondern auch Ergebnisse, die auf designierte,
erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente entfie-
len. Da sich unter IFRS9 der Bestand an FVPL-kategorisierten Fi-
nanzinstrumenten, die nicht ,held for trading” sind, deutlich ausge-
weitet hat, wurde der Posten mit Erstanwendung des IFRS 9 in Ergeb-
nis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten umbenannt. Es
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handelt sich hierbei lediglich um eine Umbenennung, sodass die
Vergleichszahlen der Vorperiode (ehemaliges Handelsergebnis) nicht
anzupassen waren.

Im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten wird auch
die Kompensationswirkung der Zweitverlustgarantie der HSH Fi-
nanzfonds AGR auf FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente ausgewie-

sen (vgl. hierzu auch die Ausfithrungen im obigen Abschnitt ,,Bilanz®).

Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten
finanziellen Vermégenswerten

Aufgrund der Anderungen des IFRS 9 an IAS 1 (IAS 1.82(aa)) wurde
ein neuer Posten zur separaten Darstellung des Ergebnisses aus dem
Abgang von finanziellen Vermogenswerten eingefithrt, die zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewertet werden (Kategorie AC). In
vorangegangenen Abschliissen nach IAS 39 wurden entsprechende
Abgangsergebnisse fiir LaR-kategorisierte Forderungen bzw. Finanz-
anlagen im Zinsiiberschuss, dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis
bzw. dem Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen.

Die Vorjahreszahlen der entsprechenden Posten fiir die Periode Janu-
ar bis Juni 2017 wurden an die gednderte Struktur angepasst. Aus

- den Zinsertragen wurden 298 Mio. €
- dem Ergebnis aus Finanzanlagen wurden 15 Mio. €
- dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis wurden - 15 Mio. €

in das Ergebnis aus dem Abgang von finanziellen Vermogenswerten
umgegliedert.

Risikovorsorge

Neubildungen und Auflgsungen von Impairments auf Finanzanlagen
wurden in vorangegangenen Abschliissen nach IAS 39 noch innerhalb
des Postens Ergebnis aus Finanzanlagen gezeigt. Aufgrund der durch
IFRS 9 eingefithrten Anderung des IAS 1 (IAS 1.82(ba)) ist mit Erst-
anwendung des IFRS9 eine gesonderte Darstellung sdmtlicher
Impairment-Ergebnisse erforderlich. Das heifdt, die oben genannten
Impairment-Ergebnisse konnen nicht mehr gemeinschaftlich mit
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sonstigen Ergebnissen aus Finanzanlagen in einem Posten ausgewie-
sen werden. Die HSH Nordbank hat sich zwecks Berticksichtigung
dieser Anforderung entschieden, dass mit Erstanwendung des IFRS 9
alle Neubildungen und Auflgsungen von Impairments unabhéingig
von den korrespondierenden Bilanzposten in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung in einem einzigen Posten Risikovorsorge ausgewiesen
werden. Das heif3t, der neue Posten Risikovorsorge enthilt neben der
Risikovorsorge im Kreditgeschdft auch Impairment-Ergebnisse auf
Finanzanlagen.

Die bilanzielle Abbildung der Impairments bleibt hiervon unberiihrt.
Auf der Aktivseite erfolgt weiterhin eine Bruttodarstellung der Bilanz-
posten Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden,
wihrend fiir den Bilanzposten Finanzanlagen weiterhin eine Netto-
darstellung erfolgt. Das bedeutet, dass der Risikovorsorgebestand, der
auf Forderungen entfillt, weiterhin als separater Bilanzposten darge-
stellt wird. Der Risikovorsorgebestand, der auf Finanzanlagen entfallt,
wird jedoch weiterhin im Bilanzposten Finanzanlagen mit den Buch-
werten verrechnet.

Eine riickwirkende Anpassung der Vorjahreszahlen in der Gewinn-
und Verlustrechnung an die gednderte Struktur ist nicht relevant.
IAS 1.82(ba) bezieht sich explizit auf Impairment-Ergebnisse, die nach
den entsprechenden IFRS 9-Vorschriften ermittelt wurden. Da die
HSH Nordbank keine riickwirkende Anpassung der Vorjahreszahlen
auf TFRS 9 durchgefiihrt hat, liegen entsprechende Ergebnisse fiir die
Vergleichsperiode nicht vor.

In der Vergleichsperiode Januar bis Juni 2017 wurden auf Grundlage
der IAS 39-Vorschriften ermittelte Impairment-Ergebnisse in Héhe
von 18 Mio. € im Finanzanlageergebnis erfasst.

Anpassung der Vorjahreszahlen an die gednderte
Struktur

Die folgende Tabelle fasst die oben erlduterten strukturellen Anpas-
sungen in den Vorjahreszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
zusammen.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2018

nach vor

Anpassung Anpassung

Zinsertrage aus AC- und FVOCl-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten 603 n.r.
Zinsertrdge aus sonstigen Finanzinstrumenten 885 n.r.
Zinsertrage n.r. 1.786
Negative Zinsen aus AC- und FVOCl-kategorisierten Geldanlagen -9 n.r
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -138 n.r.
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten n.r. -147
Zinsaufwendungen -1.175 -1.175
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 149 149
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -56 -56
ZinsUberschuss 259 557
Provisionsiberschuss 32 32
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen -9 -9
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten (ehemals Handelsergebnis) 151 151
Ergebnis aus Finanzanlagen 11 11
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten 298 n.r.
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 2 2
Gesamtertrag 744 744
Risikovorsorge -152 n.r.
Risikovorsorge im Kreditgeschéft n.r. -152
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie -89 -89
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 503 503
Verwaltungsaufwand -246 -246
Sonstiges betriebliches Ergebnis 62 62
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung -41 -41
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 278 278
Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung -25 -25
Aufwand fir ffentliche Garantien -80 -80
Ergebnis vor Steuern 173 173
Ertragsteuern -15 -15
Konzernergebnis 158 158
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SCHATZUNGEN UND ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN DES MANAGEMENTS

Wesentliche Ermessensentscheidungen im Zusammenhang mit der
Anwendung der Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften des
IFRS 9 ergeben sich bei der Festlegung bzw. Klassifizierung der Ge-
schiftsmodelle der Bank und der entsprechenden Zuordnung der
Portfolien von finanziellen Vermogenswerten, die auf Grundlage der
Zielsetzung und Steuerung im Rahmen der Geschéftsaktivitit erfolgt.
Insbesondere auch die Festlegung von Tatbestinden unschédlicher
Verkiufe und Wesentlichkeitsgrenzen fiir schadliche Verkaufe inner-
halb des Geschiftsmodells ,,Halten“ sind hierbei Ermessensentschei-
dungen. Die bei der HSH Nordbank definierten Geschiftsmodelle
und die daraus resultierenden Auswirkungen auf die Klassifizierung
und Bewertung der Finanzinstrumente sind im Abschnitt ,,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden® kurz dargestellt.

Die Analyse der vertraglichen Zahlungsstrome im Hinblick auf das
Zahlungsstromkriterium sowie die Einordnung von Modifikationen
hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit stellen eine weitere Ermessensent-
scheidung dar (siehe ebenfalls Abschnitt ,,Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden®).

Die Anwendung der ergebniswirksamen Fair-Value-Option fiir finan-
zielle Vermogenswerte nimmt die HSH Nordbank nach eigenem
Ermessen im Hinblick auf die Vermeidung eines Accounting
Mismatch vor. Die Designation von finanziellen Verbindlichkeiten in
der Fair-Value-Option zur Vermeidung eines Accounting Mismatches
oder aufgrund einer Steuerung auf Fair-Value-Basis liegt ebenfalls im
Ermessen der Bank.

Bei der im Rahmen der Anwendung von IFRS 9.B5.4.6 vorzuneh-
menden Schitzung der zukiinftigen Zahlungsstrome aus hybriden

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Finanzinstrumenten sind wesentliche Annahmen erforderlich, die mit
Schdtzungsunsicherheiten verbunden sind. Die getroffenen Annah-
men werden einer regelmifligen Uberpriifung unterzogen und
- sofern notwendig - an veridnderte Rahmenbedingungen angepasst.

Im Rahmen der neuen Wertminderungsvorschriften ergeben sich
wesentliche Schétzungen und Ermessensentscheidungen in Bezug auf
die Stufenzuordnung und die Ermittlung der Hohe der Risikovorsorge.

Der Transfer eines Finanzinstruments zwischen den Stufen 1 und 2
und die damit zusammenhangende Festlegung des Ausmafles, das
eine signifikante Verschlechterung der Kreditqualitit begriindet
(Signifikanzschwelle), stellt eine zentrale Ermessensentscheidung im
Rahmen der neuen Wertminderungsvorschriften dar.

Bei der Ermittlung der Risikovorsorgestufen 1 und 2 schitzt die
HSH Nordbank die zugehorigen Kreditrisikoparameter im Ein-
Jahres-Horizont und schreibt diese anhand von geeigneten Annah-
men in den Mehrjahreshorizont fort. In diesem Zusammenhang
bestehen insbesondere bei der Integration zukunftsgerichteter, mak-
roSkonomischer Szenarien wesentliche Schatzunsicherheiten.

Die Ermittlung der Risikovorsorgestufe 3 unter Einbezug der Garan-
tiewirkung stellt einen weiteren Schétzprozess dar. Dabei sind insbe-
sondere die Schitzungen verschiedener Szenarien inklusive zugehori-
ger Eintrittswahrscheinlichkeiten sowie des erzielbaren Betrags im
jeweiligen Szenario mit Ermessensentscheidungen verbunden.

I. Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermégenswerten und Schulden

Geméf3 TFRS 9 sind alle finanziellen Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten einschlieSlich aller derivativen Finanzinstrumente in der
Bilanz zu erfassen und in Abhangigkeit von der ihnen zugewiesenen
Kategorie zu bewerten.

Die Zugangsbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der in
der Regel den Anschaffungskosten des Finanzinstruments entspricht.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermogenswerten und Ver-
pflichtungen erfolgt abhingig davon, welcher Kategorie sie im Zeit-
punkt des Erwerbs bzw. der Ausreichung zugeordnet werden. Sie
erfolgt unter IFRS9 zu fortgefithrten Anschaffungskosten (at
Amortised Cost (Kategorie AC)) oder zum Fair Value, wobei die
Bewertungsergebnisse erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis (at Fair

Value through Other Comprehensive Income (Kategorie FVOCI))
oder erfolgswirksam (at Fair Value through Profit and Loss (Kategorie
FVPL)) zu erfassen sind.

Fiir finanzielle Vermogenswerte ergibt sich unter IFRS 9 die Kategori-
sierung in Abhéngigkeit von Geschiftsmodell (Portfolioebene) und
Zahlungsstromcharakteristika (Instrumentenebene).

IFRS 9 unterscheidet drei Geschaftsmodelle:

- ,Halten™ In diesem Geschiftsmodell wird das Ziel verfolgt, die
finanziellen Vermdégenswerte des Portfolios zu halten, um die
vertraglichen Zahlungsstrome aus diesen zu vereinnahmen. Die
finanziellen Vermogenswerte werden AC-kategorisiert, sofern
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die Zahlungsstrombedingung (zur Erlduterung der Zahlungs-
strombedingung siehe den Folgeabschnitt) erfiillt ist.

—  Halten und Verkaufen“: Das Ziel in diesem Geschaftsmodell
wird sowohl durch Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungs-
strome als auch durch Verduflerung der finanziellen Vermo-
genswerte erreicht. Die finanziellen Vermogenswerte werden
FVOCI-kategorisiert, sofern die Zahlungsstrombedingung er-
fillt ist.

- ,Sonstige*: Sonstige Geschiftsmodelle, die nicht den beiden
anderen Geschiftsmodellen zuzuordnen sind. Hierunter fallen
auch Portfolios, die zu Handelszwecken gehalten werden, oder
Portfolios, bei denen die Zahlungsstrome durch Verkauf der fi-
nanziellen Vermogenswerte generiert werden sollen. Die finan-
ziellen Vermogenswerte werden dann FVPL-kategorisiert.

Bei dem  Geschiftsmodell ,Sonstige unterscheidet die
HSH Nordbank die Geschiftsmodellstrategien ,,Handel und ,,Sons-
tige NichtHalten (Rest)®

Die HSH Nordbank hat die Portfolien von Finanzinstrumenten den
0.g. Geschdftsmodellen auf Basis der entsprechenden IFRS9-
Kriterien und der internen Richtlinien hierzu zugeordnet. Zur Ab-
grenzung des Geschiftsmodells ,,Halten” ist zu berticksichtigen, dass
ex ante nicht geplante Verkdufe ausnahmsweise mit dem Geschafts-
modell ,,Halten” vereinbar sein konnen. Als ein Beispiel nennt IFRS 9
Verkiufe infolge der Erhohung des Kreditausfallrisikos eines Vermo-
genswerts. Die HSH Nordbank hat zur Operationalisierung der Defi-
nition des erhohten Kreditausfallrisikos einen absoluten Schwellen-
wert (Ratinggrenze abgeleitet aus Kreditstandards) und einen relati-
ven Schwellenwert (Stufenzuordnung 2 gem. Risikovorsorgemodell)
definiert. Verkdufe sind nach IFRS 9 ausnahmsweise auch dann mit
dem Geschiftsmodell ,,Halten vereinbar, wenn diese kurz vor Endfal-
ligkeit des finanziellen Vermogenswerts stattfinden und der Verkaufs-
erlos annihernd den ausstehenden vertraglichen Zahlungsstromen
entspricht. Die HSH Nordbank legt folgende Definition fiir ,,kurz vor
Endfilligkeit“ zugrunde:

- Kleiner 90 Tage Restlaufzeit oder

- grofSer/gleich 90 Tage Restlaufzeit und kleiner/gleich 10% der
Gesamtlaufzeit des finanziellen Vermogenswerts und die Ver-
kaufserlose entsprechen ungefihr den noch ausstehenden ver-
traglichen Zahlungsstromen.

Verkdufe aus anderen Griinden konnen ebenfalls mit dem Ge-
schiaftsmodell , Halten“
ten/unregelmaflig vorkommen oder einzeln und aggregiert von nicht

vereinbar sein, wenn diese sel-
signifikantem Wert sind, selbst wenn sie haufig/regelméflig vorkom-
men. Zur Uberwachung der o.a. Restriktionen im Geschiftsmodell
~Halten“ hat die HSH Nordbank einen Prozess definiert, in dem im
Zuge des Forderungsverkaufsantrags die Griinde der Verkaufe gepriift
und iiberwacht werden, sodass (ex ante ungeplante) Forderungsver-

kaufe, die nicht unter die Ausnahmetatbestinde fallen, bestimmte

Wesentlichkeitsgrenzen nicht tiberschreiten oder als selten bzw. unre-
gelmafig einzustufen sind. Die Wesentlichkeitsgrenzen beziehen sich
dabei sowohl auf eine bilanzielle Beurteilung auf Basis des Buchwerts
als auch auf eine GuV-orientierte Beurteilung auf Basis des Verdufe-
rungsergebnisses (einzeln und aggregiert). Bei der bilanziellen Beur-
teilung werden die Bruttobuchwerte der verkauften finanziellen Ver-
mogenswerte einzeln und aggregiert ins Verhiltnis zum Bruttobuch-
wert des Portfolios zum Periodenbeginn gesetzt. Bei der GuV-
orientierten Beurteilung werden die absoluten Verduflerungsergebnis-
se der verkauften finanziellen Vermdgenswerte einzeln und aggregiert
ins Verhdltnis zum Bruttozinsertrag des Portfolios in der Periode
gesetzt. Falls die durchschnittliche Laufzeit eines Portfolios auflerhalb
einer Bandbreite liegt, wird dies entsprechend in gesonderten Wesent-
lichkeitsgrenzen berticksichtigt, die die gesonderte Durchschnittslauf-
zeit entsprechend beriicksichtigen.

Neben der Einwertung des Geschiftsmodells auf Portfolioebene ergibt
sich die Kategorisierung von finanziellen Vermogenswerten in Ab-
héngigkeit vom Charakter der Zahlungsstrome auf Instrumentenebe-
ne. Vor diesem Hintergrund nimmt die HSH Nordbank eine Analyse
des sog. Zahlungsstromkriteriums vor, in der die vertraglichen Zah-
lungsstrome daraufhin @berpriift werden, ob es sich lediglich um
Zins- und Tilgungszahlungen auf das ausstehende Kapital zu festge-
legten Zeitpunkten handelt. Die Analyse erfolgt einmalig zum Zu-
gangszeitpunkt auf Ebene des Einzelgeschifts. Finanzielle Vermo-
genswerte, die das Zahlungsstromkriterium nicht erfiillen, werden
Value (FVPL-
Kategorisierung). Dies gilt auch, wenn sie auf Portfolioebene dem

stets  erfolgswirksam zum  Fair bilanziert
Geschiftsmodell ,Halten oder ,,Halten und Verkaufen zugeordnet

sind.

Fir finanzielle Vermogenswerte des Geschiftsmodells ,,Halten®, die
das Zahlungsstromkriterium erfiillen, erfolgt eine Bilanzierung zu
fortgefithrten Anschaffungskosten (AC-Kategorisierung). Dies ist in
der Regel fiir Darlehen der Kreditbereiche der Kernbank gegeben. In
Ausnahmefillen erfiillen allerdings einzelne Kredite das Zahlungs-
stromkriterium nicht und sind somit FVPL-kategorisiert. Hinter-
grund fir die Verletzung der Zahlungsstrombedingung sind be-
stimmte schédliche Nebenabreden (z.B. im Kreditvertrag vereinbarte
Gewinnbeteiligungen) oder bestimmte Non-Recourse-
Finanzierungen. Bei diesen Non-Recourse-Finanzierungen handelt es
sich um Finanzierungen, bei denen im Zugangszeitpunkt ein hohes
Objekt- bzw. Projektrisiko, das heifSt ein primdres Investitionsrisiko
(Asset Risk) im Sinne eines Unternehmensrisikos, vorgelegen hat,
sodass die Zahlungen bei wirtschaftlicher Betrachtung in hohem
Mafle von dem finanzierten Objekt bzw. Projekt abhéngen. Ein hohes
Objektrisiko ist z.B. bei der Non-Recourse-Finanzierung einer
Einobjektgesellschaft gegeben, wenn bei Zugang der Kreditbetrag im
Verhiltnis zum Objektwert sehr hoch ist (hohe Loan-to-Value-Ratio),
die Objektgesellschaft nur tiber eine geringe Eigenkapitalausstattung
zur moglichen Verlustabsorption verfigt und zudem keine
mitigierenden Faktoren wie werthaltige Drittsicherheiten zugunsten

des Kreditgebers vorliegen.
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»Halten und Verkaufen“-Vermogenswerte, die das Zahlungsstromkri-
terium erfiillen, werden zum Fair Value bewertet, wobei das Ergebnis
aus Fair-Value-Anderungen erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis
(OCI) des Eigenkapitals abzubilden ist (FVOCI-Kategorisierung). Bei
Abgang der Schuldinstrumente wird das kumulierte Bewertungser-
gebnis aus dem Sonstigen Ergebnis tiber die Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgebucht (sog. ,Recycling®). Diese Kategorisierung liegt
bei dem tberwiegenden Teil der Bestinde der Wertpapier- und
Schuldscheindarlehen-Portfolios des Kapitalmarktbereichs vor, die
nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Finanzielle Vermdgenswerte im Geschiftsmodell ,,Sonstige Nicht-
Halten (Rest)“
Bilanzierung (FVPL-Kategorisierung). Dies betrifft insbesondere ein

unterliegen der erfolgswirksamen Fair-Value-

Kreditportfolio der Abbaubank sowie Portfolien von Eigenkapitalin-
Im Geschiftsmodell ,,Handel®
HSH Nordbank Instrumente gefiihrt, bei denen eine kurzfristige

strumenten. werden in der
Weiterverduflerungs-/Gewinnerzielungsabsicht besteht, insbesondere

Handelsportfolien von Wertpapieren im Kapitalmarktbereich sowie

Syndizierungsteile aus Neugeschiftssyndizierungen im Kreditgeschaft.

Diese werden ebenfalls erfolgswirksam zum Fair Value bilanziert
(FVPL-Kategorisierung).

Bei strukturierten finanziellen Vermogenswerten besteht unter IFRS 9
keine Trennungspflicht von eingebetteten Derivaten mehr. Die In-
strumente sind je nach Geschiftsmodell in ihrer Gesamtheit auf
Grundlage ihrer vertraglichen Ausgestaltung in der Analyse des Zah-
lungsstromkriteriums zu beurteilen.

Derivative Finanzinstrumente werden stets erfolgswirksam zum Fair
Value bewertet.

Bei finanziellen Verpflichtungen ist keine Analyse des Zahlungs-
stromkriteriums erforderlich. Die Bewertung erfolgt unter IFRS9
entweder bei ,Nicht-Handel“ zu fortgefithrten Anschaffungskosten
(AC) oder bei ,Handel* erfolgswirksam zum Fair Value (FVPL). Nach
IFRS 9.4.2.2 kann unabhingig davon auch eine freiwillige und unwi-
derrufliche Designation zur erfolgswirksamen Fair-Value-Bewertung
von finanziellen Verpflichtungen vorgenommen werden. Bei Aus-
iibung dieses Wahlrechts ist der Betrag der Fair-Value-Anderung, der
auf die Anderung des eigenen Kreditrisikos zuriickgeht, allerdings
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (OCI) zu erfassen. Die Abbil-
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dung dieses kreditrisikoinduzierten Bewertungsergebnisses aus
FVPL-designierten finanziellen Verbindlichkeiten im sonstigen Er-
gebnis (OCI) erfolgte in der HSH Nordbank auf Grundlage des Wahl-
rechts zur vorzeitigen Anwendung dieser Ausweisvorschrift des
IFRS 9 bereits seit dem 1. Januar 2017.

Bei strukturierten finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bewertet werden, sind trennungspflichtige Deri-
vate abzuspalten und ebenfalls erfolgswirksam zum Fair Value zu
bewerten.

Hybride finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefithrten An-
schaffungskosten bewertet (insbesondere stillen Einlagen, Genuss-
rechte und von konsolidierten Tochtergesellschaften emittierte
Schuldverschreibungen). Wesentliches gemeinsames Merkmal dieser
Instrumente ist, dass ihre Verzinsung gewinnabhingig ist und sie an
einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der Bank partizipieren.
IFRS 9.B5.4.6 bestimmt fiir derartige Finanzinstrumente, dass der
Buchwert erfolgswirksam anzupassen ist, wenn sich die Schétzungen
der mit den Geschiften verbundenen zukiinftigen Zahlungsstrome
andern. Der neue Bruttobuchwert ergibt sich aus dem Barwert der
neu geschitzten Zahlungsstrome unter Anwendung des urspriingli-
chen Effektivzinssatzes. Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumen-
ten wird als eigener Posten im Zinsiiberschuss ausgewiesen und
enthilt neben laufenden Zinsaufwendungen die vollstindigen Effekte
aus der Anwendung von IFRS9.B5.4.6. Infolge des Unterschieds
zwischen der steuerlichen Bewertung und der Bewertung im Kon-
zernabschluss ergeben sich latente Steuern. Die damit zusammenhan-
genden Erfolgsauswirkungen werden unter den Ertragsteuern ausge-
wiesen. Die hybriden Finanzinstrumente werden unter dem Posten
Verbriefte Verbindlichkeiten bzw. Nachrangkapital ausgewiesen.

Il. Klassenbildung der Finanzinstrumente

Um eine einheitliche und iibersichtliche Darstellung der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage zu gewéhrleisten, erfolgt die fiir die Bericht-
erstattung geméf3 IFRS 7.6 erforderliche Klassenbildung der Finanzin-
strumente analog der Kategorisierung der Finanzinstrumente geméaf
IFRS 9 in Verbindung mit den Bilanzpositionen. Die folgende Tabelle
stellt die Klassen von Finanzinstrumenten der HSH Nordbank unter
Anwendung von IFRS 9 dar. Daneben ist die Tabelle fiir die Klassen
von Finanzinstrumenten nach IAS 39, die fiir die Angaben zu Ver-
gleichsperioden relevant sind, aufgefiihrt.
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Bewertungsansatz

Klassen

IFRS 9-Ausweiskategorie Bilanzposition/-unterposition

Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefihrten
Anschaffungskosten (at Amortised Cost)

AC Vermégenswerte Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

AC Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus VerguBerungsgruppen

Nachrangkapital

Sonstige Passiva

Finanzinstrumente, erfolgsneutral bewertet zum
beizulegenden Zeitwert (Fair Value) iber das OCI

FVOCI verpflichtend Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VeréuBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Finanzinstrumente, erfolgswirksam bewertet zum
beizulegenden Zeitwert (Fair Value)

FVPL Handel Handelsaktiva

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie

Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Handelspassiva

Verbindlichkeiten aus Veréuferungsgruppen

FVPL-designiert Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus VerguBerungsgruppen

Nachrangkapital

FVPL Sonstige Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Kompensationsposten FVPL-kategorisierte
Finanzinstrumente aus Zweitverlustgarantie

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

n.a. Positive Marktwerte der Hedge-Derivate

Negative Markitwerte der Hedge-Derivate

Finanzinstrumente, bewertet in Ubereinsﬁmmung
mit anderen Standards (Ausnahme Impairmentvorschriften)

n.a. Forderungen aus Finance-Llease-Geschéften

AuBerbilanzielle Geschafte

n.a. Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Andere Verpflichtungen
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Bewertungsansatz

Finanzinstrumente, bewertet at
Amortised Cost

Klassen

IAS 39-Kategorie

Bilanzposition/-unterposition

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

Other Liabilities (LIA)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen

Nachrangkapital

Sonstige Passiva

Finanzinstrumente, bewertet
at Cost

Available for Sale (AfS)

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

Finanzinstrumente, bewertet
zum Fair Value

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Handelspassiva

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

n.a. Positive Marktwerte der Hedge-Derivate
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate

Finanzinstrumente, bewertet in Ubereinstimmung
mit anderen Standards n.a. Forderungen aus Finance-Llease-Geschéften
AuBerbilanzielle Geschdfte n.a. Eventualverbindlichkeiten

IFRS 9-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Andere Verpflichtungen

Bilanzposition/-unterposition

Finanzinstrumente, bewertet
zum Fair Value

FVPL-designiert (FVPL DFP)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Veréuferungsgruppen

Nachrangkapital
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lll. Modifikationen

Wird ein Finanzinstrument, insbesondere ein Kredit, in seinen Ver-
tragsbestandteilen gedndert, so untersucht die HSH Nordbank, ob
diese Anderung zu einem Abgang des Finanzinstruments mit der
Folge der Ausbuchung des bisherigen und der Einbuchung eines
neuen Finanzinstruments zum beizulegenden Zeitwert fithrt (sub-
stanzielle Modifikation) oder ob auf Basis der gednderten vertragli-
chen Cashflows eine Neuberechnung des Bruttobuchwerts vorzu-
nehmen und ein Modifikationsergebnis zu erfassen ist (nicht substan-
zielle Modifikation).

Bei einer substanziellen Modifikation wird die Differenz zwischen
Bruttobuchwert abziiglich aktualisierter Risikovorsorge und beizule-
gendem Zeitwert des neu zugehenden Finanzinstruments in der
Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ergebnis aus dem
Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten aus-
gewiesen.

Das Modifikationsergebnis ergibt sich aus der Differenz des Brutto-
buchwerts unmittelbar vor Modifikation, jedoch unter Beriicksichti-
gung eventueller Forderungsverzichte, und des neu berechneten
Bruttobuchwerts. Das Modifikationsergebnis ist in der Risikovorsor-
geposition der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zur Abgrenzung substanzieller von nicht substanziellen Modifikatio-
nen hat die HSH Nordbank eine Richtlinie in der schriftlich fixierten
Ordnung verankert. Hiernach sind qualitative Kriterien, wie bei-
spielsweise Wihrungswechsel, signifikante Veranderung der Risiko-
position der HSH Nordbank oder das Vorliegen bestimmter vertragli-
cher Anderungen, die zu einer Verletzung der Zahlungsstrombedin-
gung des IFRS 9.4.1.1(b) fithren, heranzuziehen. Bedingt die qualita-
tive Analyse keine Einstufung als substanzielle Modifikation, wird als
zusitzliches quantitatives Kriterium der 10%-Barwerttest (in analoger
Anwendung von IFRS 9 B3.3.6) herangezogen. Im Rahmen des Bar-
werttests werden die Barwerte der vertraglichen Cashflows vor und
nach Anderung von Vertragsbestandteilen verglichen. Weichen diese
um 10% oder mehr ab, so liegt eine substanzielle Modifikation vor. Ist
dies nicht der Fall, handelt es sich um eine nicht substanzielle Modifi-
kation.

IV. Risikovorsorge und Wertminderung von
Finanzinstrumenten

Das bestehende Modell zur Ermittlung von Risikovorsorge und
Wertminderungen nach IAS 39, das mafSgeblich auf eingetretenen
Verlusten basiert, wird mit der Einfithrung von IFRS9 durch ein
Modell, das auf der Ermittlung erwarteter Kreditverluste beruht,
abgeldst. In den Anwendungsbereich des neuen Modells fallen ein-
heitlich alle finanziellen Vermogenswerte, die zu fortgefithrten An-
schaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgaran-
tien, die Finanzinstrumente nach IFRS 9 darstellen und nicht erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, Leasingforde-
rungen und aktive Vertragsposten.

Unwiderrufliche Kreditzusagen fallen nach IFRS 9.5.5.6 ab dem Zeit-
punkt, zu dem das Unternehmen Partei der Zusage wird, in den
Anwendungsbereich der Wertminderungsvorschriften. Wertminde-
rungen auf unwiderrufliche Kreditzusagen sind bei der
HSH Nordbank im Posten Riickstellungen enthalten. Das Nominalvo-
lumen dieser Geschifte wird unter den Unwiderruflichen Kreditzusa-
gen ausgewiesen. In den Anwendungsbereich dieser Wertminde-
rungsvorschriften gehoren alle Kreditzusagen mit Ausnahme der
Vertrige, bei denen sich der Zusagende einseitig und vorbehaltlos
jederzeit rechtswirksam von seiner Zusage losen kann. Diese Aus-
nahme ist demnach bereits dann nicht gegeben, wenn die Wirksam-
keit der Kiindigung vertrags- oder gesetzesgemaf$ erst nach Ablauf
einer Frist eintritt, da der Zusagende bis dahin einem Kreditausfallri-
siko ausgesetzt ist.
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Fiir alle in den Anwendungsbereich des Risikovorsorgemodells nach
IFRS 9.5.5.1 fallenden Finanzinstrumente besteht das Grundprinzip
in der Bildung einer Risikovorsorge in Abhéngigkeit zur Veranderung
der Kreditqualitit des jeweiligen Finanzinstruments. Dieses Modell
gilt nur fir Finanzinstrumente, die im Zeitpunkt des Zugangs nicht
wertgemindert sind. Im Zeitpunkt des Zugangs werden diese Finanz-
instrumente der nachfolgend erlduterten Stufe 1 zugeordnet. Je nach
Ausmaf der Veranderung der Kreditqualitit wird das Finanzinstru-
ment in der Folgebewertung einer der folgenden drei Stufen zugeord-
net:

a. Stufe 1: Keine signifikante Erh6hung des Kreditausfallrisikos,
12-Monats-Expected-Loss

Fir Finanzinstrumente, deren Kreditausfallrisiko nicht signifi-
kant erhoht ist, wird die Wertminderung in Hohe der erwarte-
ten 12-Monats-Kreditverluste bemessen.

b. Stufe2:
Lifetime Expected Loss

Signifikante Erhohung des Kreditausfallrisikos,

Fir Finanzinstrumente, deren Kreditausfallrisiko sich seit
erstmaligem Zugang signifikant erhoht hat, werden erwartete
Kreditverluste tiber die gesamte Restlaufzeit des Finanzin-
struments berticksichtigt.

c. Stufe3: Finanzielle Vermogenswerte mit beeintrichtigter
Bonitit, Lifetime Expected Loss

Finanzinstrumente, fiir die nach Zugang ein oder mehrere Er-
eignisse eingetreten sind, die einen nachteiligen Einfluss auf
die erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome haben, werden der
Stufe 3 zugeordnet. Fiir diese Finanzinstrumente werden eben-
falls die erwarteten Kreditverluste iiber die gesamte Restlauf-
zeit des Finanzinstruments berticksichtigt.

Die Berechnung der erwarteten Kreditverluste in den Stufen 1 und 2
erfolgt in der HSH Nordbank auf Basis von folgenden Kreditrisikopa-
rametern:

- Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD)
- Verlusthohe zum Ausfallzeitpunkt (Loss Given Default, LGD)
— Forderungsbetrag bei Ausfall (Exposure at Default, EAD).

Als Grundlage dienen hierbei die internen Kreditrisikomodelle, die —
sofern erforderlich - fiir IFRS 9-Zwecke angepasst werden. Die von
der HSH Nordbank verwendeten Ratingmodule sind auf Basis der
Ausfalldefinition geméf3 Art. 178 CRR entwickelt worden und werden
auch vor diesem Hintergrund regelmiflig validiert. Die Ausfalldefini-
tion wird einheitlich fiir das interne Kreditrisikomanagement sowie
fiir aufsichtsrechtliche und fiir IFRS 9-Zwecke verwendet.
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Notwendige Anpassungen bzw. Erweiterungen der bestehenden
Modelle beziehen sich vor allem auf die Nutzung von Methoden zur
Mehrjahresschitzung. In diesem Zusammenhang werden von der
HSH Nordbank fiir die Mehrjahresschitzung PD-Profile auf Basis von
Migrationsmatrizen verwendet, die die beobachteten Ratingmig-
rationen von Schuldnern innerhalb eines Jahres abbilden und auf
Basis einer konjunkturiibergreifenden, umfangreichen Datenhistorie
ermittelt werden. Die Fortschreibung des LGD tiber den Mehrjahres-
beruht
Besicherungsquote des Finanzinstruments, die sich aus dem erwarte-

horizont im  Wesentlichen auf der erwarteten
ten Sicherheitenwert und der erwarteten Forderungsh6he zusammen-
setzt. Im Rahmen der EAD-Modellierung fiir das bilanzielle Geschaft
wird der Bruttobuchwert {iber den Mehrjahreshorizont um Amortisa-
tions- und Tilgungseffekte fortgeschrieben. In diesem Zusammen-
hang flielen vertraglich fest vereinbarte Zahlungsstrome und Erwar-
tungen iiber die Ausiibung von Optionalititen und deren Auswirkun-
gen auf die Zahlungsstrome in die Modellierung ein. Fiir das auf3erbi-
lanzielle Geschift wird zur Schitzung der erwarteten zukiinftigen
Inanspruchnahme das erwartete Ziehungsverhalten des Kreditneh-
mers iiber einen Mehrjahreshorizont modelliert.

Dariiber hinaus werden die Kreditrisikoparameter - sofern erforder-
lich - um zusitzliche zukunftsgerichtete makro6konomische Infor-
mationen erweitert. In der HSH Nordbank werden einheitliche
volkswirtschaftliche Prognosen fiir Zwecke der Planung, der internen
Steuerung sowie der Ermittlung der Risikovorsorge verwendet. Zu
jedem Quartalsultimo werden in den drei Szenarien Basis, Downside
und Upside Prognosen ausgewdhlter Parameter erstellt. Der
Prognosehorizont umfasst die Jahresenden des aktuellen Berichtsjah-
res und der beiden Folgejahre. Das Basisszenario spiegelt die als am
wahrscheinlichsten eingeschétzte Entwicklung wider. Dies kann
sowohl ein konjunktureller Aufschwung als auch ein Abschwung sein.
Die anderen Szenarien stellen relativ zum Basisszenario optimistische-
re (Upside) bzw. pessimistischere (Downside) Entwicklungen dar.
Dariiber hinaus werden Erwartungen beziiglich extremer Ereignisse
ggf. tiber ein zusétzliches Szenario beriicksichtigt, sofern diese nicht
bereits in den bestehenden Szenarien inkludiert sind.

Ausgangspunkt der jeweiligen Szenarioschétzungen sind bankinterne
volkswirtschaftliche Prognosen, die unter Beriicksichtigung der Prog-
Bundesbank und der EZB
Konsensprognosen innerhalb der betroffenen Bereiche erstellt werden.

nosen der sowie Bloomberg-
Diese Szenarien werden um Segmentspezifische Parameter angerei-

chert.

Die geschidtzten Parameter decken zukunftsgerichtete Informationen
unter anderem zu den folgenden Bereichen ab:

- Konjunktur (Bruttoinlandsprodukt und Inflationsrate fiir verschie-
dene Regionen)

- Zinsentwicklung

— Wechselkursentwicklung

- Bondmarkte (insbes. Corporate Spreads)
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Olpreise
Aktienkurse
- Shipping (insbes. Charterraten und Secondhandpreise)

Immobilienpreise (differenziert nach Lokation und Immobilientyp)
Aviation.

Die Auswirkung dieser zukunftsgerichteten Informationen auf die
Kreditrisikoparameter PD und LGD wird anhand statistischer Verfah-
ren abgeleitet und im Rahmen der Ermittlung erwarteter Kreditver-
luste beriicksichtigt. PD und LGD werden in diesem Zusammenhang
- sofern erforderlich - um Prognosen des Basisszenarios angepasst.
Dariiber hinaus wird regelméflig iiberpriift, ob durch andere Szenari-
en ein wesentlicher nicht linearer Einfluss auf die Hohe der Risikovor-
sorge besteht. In diesem Fall wird die Risikovorsorge iiber die Bildung
eines Management Adjustment korrigiert, in das die unterschiedli-
chen Szenarien wahrscheinlichkeitsgewichtet einflielen.

Uber die Multiplikation der (Ein-Jahres-)Kreditrisikoparameter wird
der 12-Monats-Expected-Loss bestimmt. Der Lifetime Expected Loss
ergibt sich tiber das Summenprodukt der iiber die Laufzeit bestimm-
ten periodenspezifischen Kreditrisikoparameter. Die Diskontierung
auf den Bilanzstichtag erfolgt jeweils mit dem Effektivzins.

Die Risikovorsorgeermittlung erfolgt grundsitzlich auf Ebene des
einzelnen Finanzinstruments. Eine Zusammenfassung von Gruppen
mit gemeinsamen Risikomerkmalen erfolgt in der HSH Nordbank
somit grundsitzlich nicht. Eine Ausnahme besteht fiir Wertpapiere,
fir die eine gemeinsame Stufenzuordnung und Risikovorsorgeermitt-

lung von unterschiedlichen Zukéufen des gleichen Wertpapiers erfolgt.

Hierzu werden die Zukédufe im Hinblick auf eine vergleichbare Kre-
ditqualitit zum Zugangszeitpunkt (Rating) — sofern erforderlich -
unterteilt.

Zur Beurteilung einer signifikanten Erh6hung des Kreditausfallrisikos
eines Finanzinstruments werden von der HSH Nordbank als Haupt-
merkmal interne Ratingeinstufungen genutzt. Das Ausmaf3, das eine
signifikante Verschlechterung der Kreditqualitit begriindet, wird je
Portfolio oder Ratingklassensegment zugangsratingspezifisch auf
Basis einer statistischen Quantilbetrachtung abgeleitet. Das Ergebnis
stellen Ratingverdnderungen dar, ab denen eine signifikante Ver-
schlechterung des Kreditausfallrisikos vorliegt (Signifikanzschwellen).
Als Vergleichsmaf3stab dient hierbei das interne Rating, das zum
Zugangszeitpunkt eines Finanzinstruments fiir den jeweiligen Bilanz-
stichtag erwartet wurde. Durch den Vergleich dieses erwarteten Ra-
tings mit dem aktuellen Rating wird iiberpriift, ob die als signifikant
definierte relevante Ratingverinderung tiiberschritten wurde. Im
Zusammenhang mit der Nutzung von Ratings als Hauptmerkmal zur
Beurteilung der signifikanten Erhohung des Kreditausfallrisikos
erbringt die HSH Nordbank den Nachweis, dass mit der relevanten
Veranderung der Ratingeinstufung und der dazu korrespondierenden
Veranderung der 12-Monats-PD die wesentlichen Risikotreiber be-
ricksichtigt werden, die zu der relevanten Verdnderung der Lifetime-
PD fiihren, und somit Ratingverinderungen ein geeignetes Beurtei-

lungskriterium fiir die Stufenzuordnung darstellen. Wesentliche
Risikotreiber, die iiber die Laufzeit eines Geschifts bestehen und nicht
angemessen durch Ratings adressiert werden, koénnen in makrodko-
nomischen Effekten bestehen. Um zu untersuchen, ob dies der Fall ist,
werden die makrookonomischen Prognosen der Szenarien laufend in
einem fiir diesen Zweck entwickelten Toleranzbereichstest analysiert.
Je nach Ergebnis der Analyse werden die festgelegten Signifikanz-
schwellen dann angepasst, um den makrookonomischen Einfluss in
der Stufenzuordnung entsprechend zu beriicksichtigen.

Dariiber hinaus werden Finanzinstrumente spatestens dann der Stufe 2
zugeordnet, sofern eine Forbearance-Mafinahme (z.B. Zinsstundun-
gen infolge finanzieller Schwierigkeiten des Schuldners) auf dieses
Finanzinstrument angewendet wurde oder ein Verzug von mehr als
30 Tagen vorliegt.

Der (Riick-)Transfer eines Finanzinstruments von Stufe 2 in Stufe 1
wird vorgenommen, wenn das Kreditausfallrisiko auf Basis des Ra-
tings nicht mehr signifikant erhéht ist. Fiir den Fall von modifizierten
Finanzinstrumenten wird jedoch eine Wohlverhaltensperiode festge-
legt, iber die das Finanzinstrument in der Stufe 2 verbleibt. Diese
entspricht der Wohlverhaltensperiode fiir Forbearance.

Vom Wahlrecht gem. IFRS 9.5.5.10, nach dem Finanzinstrumente mit
niedrigem Kreditausfallrisiko der Stufe 1 zugeordnet werden kénnen,
wird kein Gebrauch gemacht. Auch das Wahlrecht gem. IFRS 9.5.5.15
zur stetigen Erfassung einer Risikovorsorge in Hohe des Lifetime
Expected Loss fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie aktive Vertragsposten, die eine wesentliche Finan-
zierungskomponente enthalten, oder fiir Leasingforderungen wird

nicht in Anspruch genommen.

Zur Abgrenzung der Stufe 3 des Wertminderungsmodells wird an
jedem Bilanzstichtag untersucht, ob objektive Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen, die nachteilige Auswirkungen auf die
erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome aus dem Finanzinstrument
haben. Die Kriterien fiir eine Wertminderung sind konsistent zu
denjenigen des aufsichtsrechtlichen Ausfalls und umfassen 90 Tage
Zahlungsverzug sowie Hinweise darauf, dass der Kapitaldienst auf
Basis heutiger Informationen nicht erbracht und eine Verbesserung
der wirtschaftlichen Lage nicht nachgewiesen werden kann.

Dem Ausfallrisiko aus Krediten und Wertpapieren mit einem objekti-
ven Hinweis auf Wertminderung wird durch Bildung einer Einzel-
wertberichtigung auf die jeweilige Forderung Rechnung getragen. Zur
Berechnung der Hohe der Einzelwertberichtigung wird der Effektiv-
zinsbarwert der erwarteten Zahlungsstrome aus der Forderung, d.h.
der erzielbare Betrag, dem Bruttobuchwert der Forderung gegentiber-
gestellt. Die erwarteten Zahlungsstrome konnen sich aus Tilgungs-
und/oder Zinszahlungen sowie Erlosen aus der Sicherheiten-
verwertung unter Beriicksichtigung von Verwertungskosten zusam-
mensetzen. Die Hohe des erzielbaren Betrags wird unter Verwendung
verschiedener Szenarien ermittelt und mit dem Bruttobuchwert ver-
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glichen. Ist der Bruttobuchwert grofler als der erzielbare Betrag im
jeweiligen Szenario, resultiert in diesem Szenario ein potenzieller
Verlust in Hohe der Differenz. Die Einzelwertberichtigung wird in
Hohe des wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitts der potenzi-
ellen Verluste unter den verschiedenen Szenarien gebildet.

In den Folgeperioden wird die Risikovorsorge um verdnderte Schit-
zungen der erwarteten Zahlungsstrome und Verdnderungen des
Bruttobuchwerts angepasst. Die Veridnderung des Bruttobuchwerts
resultiert neben Zahlungseingéngen, die zu einer Verringerung des
Bruttobuchwerts fithren, aus Zinsanspriichen. Diese Anspriiche
erhohen den Bruttobuchwert und damit die Risikovorsorge. Diese
Erhohung ist erfolgsneutral zu beriicksichtigen. Die erfolgswirksame
Zinsvereinnahmung erfolgt fiir Credit-impaired-Instrumente analog
zu IAS 39 auf Basis des Nettobuchwerts.

Fir bilanzielle Finanzinstrumente, die zum Zeitpunkt des Zugangs
bereits wertgemindert sind (purchased or originated credit-impaired;
»POCI®), erfolgt keine Stufenzuordnung. Ob eine Wertminderung im
Zugangszeitpunkt vorliegt, bestimmt sich analog der ,Impairment-
Trigger in Stufe 3. Bei POCI-Finanzinstrumenten findet der allge-
meine Ansatz nach IFRS9.5.5.1 keine Anwendung. Zum Zugangs-
zeitpunkt erfolgt keine erfolgswirksame Risikovorsorgebildung. Statt-
dessen wird die beeintrachtigte Bonitdt im Zugangs-Fair-Value be-
riicksichtigt. In der Folgebewertung sind Anderungen der vom Kre-
ditgeber erwarteten Zahlungsstrome unter Beriicksichtigung der
erwarteten Kreditausfille erfolgswirksam als Risikovorsorge zu erfas-
sen. Dabei sind auch Wertaufholungen tiber die Risikovorsorge abzu-
bilden. Die zum Zugangszeitpunkt erwarteten Kreditausfille werden
durch den kreditausfalladjustierten Effektivzinssatz iiber die Laufzeit
des Kredits verteilt. Fiir den Fall einer Gesundung des Schuldners
wird das Finanzinstrument bilanziell grundsitzlich weiterhin entspre-
chend den Sonderregelungen von POCI-Geschiften behandelt. In
diesem Fall erfolgt die Ermittlung der Risikovorsorge allerdings iiber
die reguldren Kreditrisikoparameter.

Die Risikovorsorge wird unabhéngig von der Stufe oder der POCI-
Einstufung grundsitzlich ohne Beriicksichtigung der Sicherungswir-
kung der Zweitverlustgarantie ermittelt. Die Sicherungswirkung wird
dann bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens abge-
bildet, der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verringert.
Aufgrund der Absicherung durch die Zweitverlustgarantie werden fiir
das abgesicherte Portfolio Risiken der Schitzungsunsicherheiten
durch die Garantiegeberin itbernommen.
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Die Risikovorsorge auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden (Kategorie
AC), wird in der eigenstindigen Bilanzposition Risikovorsorge erfasst.
Ein eventueller Verbrauch der so gebildeten Risikovorsorge erfolgt in
dem Zeitpunkt, in dem die Hohe des tatsachlichen Forderungsausfalls
feststeht bzw. die Forderung ausfillt. Uneinbringliche Forderungen,
fiur die keine Einzelwertberichtigungen bestanden, werden direkt
abgeschrieben, ebenso wie die Verluste bei wertgeminderten Forde-
rungen, die die gebuchte Risikovorsorge tibersteigen.

Fiir die Finanzinstrumente, die erfolgsneutral zum Fair Value bewer-
tet werden (Kategorie FVOCI) wird der Fair Value auf der Aktivseite
angesetzt. Dabei wird zunéchst der vollstindige Unterschied zwischen
dem Fair Value und den Anschaffungskosten in der Neubewertungs-
riicklage erfasst. Der darin implizit enthaltene Risikovorsorgebetrag
wird anschlieffend von der Neubewertungsriicklage in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgebucht. Somit verbleibt auf der Aktivseite
der Fair Value und in der Neubewertungsriicklage ausschliefSlich der
marktinduzierte Anteil der Fair-Value-Anderungen. Bei Wegfall der
Griinde fiir die Wertminderung wird eine erfolgswirksame Wertauf-
holung bis maximal zur Hohe der fortgefithrten Anschaffungskosten
vorgenommen.

Fiir das auflerbilanzielle Geschift werden ebenfalls erwartete Verluste
auf Basis des dreistufigen Modells ermittelt und als Riickstellungen im
Kreditgeschift ausgewiesen.

V. Hedge Accounting

Wertinderungen von Finanzinstrumenten, die den IFRS 9-Kategorien
AC oder FVOCI zugeordnet werden, werden nicht erfolgswirksam
erfasst. Wertdnderungen von Derivaten werden stets erfolgswirksam
erfasst. Werden Grundgeschifte, die nicht erfolgswirksam zum Fair
Value bilanziert werden, durch Derivate abgesichert, entsteht eine
Inkongruenz im Hinblick auf die Bewertung bzw. die Abbildung der
Ergebnisse in der Gewinn- und Verlustrechnung, die nicht dem 6ko-
nomischen Sachverhalt entspricht.

Eine Moglichkeit zur Vermeidung dieser Inkongruenz in Bezug auf
abgesicherte Risiken bzw. abgesicherte Wertinderungen ist das Port-
folio-Fair-Value-Hedge-Accounting. Die HSH Nordbank macht von
dem Wabhlrecht nach IFRS 9.6.1.3 Gebrauch, das Portfolio-Fair-Value-
Hedge-Accounting weiter unter Anwendung der Regelungen des
IAS 39 fortzufithren. Eine weitere Moglichkeit zur Vermeidung sol-
cher Verwerfungen ist die Nutzung von Micro-Fair-Value-Hedge-
Accounting. Die HSH Nordbank nutzt auch diese Moglichkeit und
wendet daher fir bestimmte Sicherungsbeziehungen seit dem
1. Januar 2018 auch das Micro-Fair-Value-Hedge- Accounting geméf3
IFRS 9.6.5.8 ffan.
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KONZERN-ANHANG

ALLGEMEINE ANGABEN

1. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Die HSH Beteiligungs Management GmbH, Hamburg, ist Mutter-
unternehmen und zugleich oberstes Mutterunternehmen der
HSH Nordbank AG, das einen Konzernabschluss erstellt.

Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des §2 Abs. 1 Satz 1
WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des §2 Abs. 11 WpHG
emittiert und ist deshalb gemifl Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
(IAS-Verordnung) des Européischen Parlaments und des Rats vom
19. Juli 2002 in Verbindung mit §315e¢ Abs. 1 HGB als kapitalmarkt-
orientiertes Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss ge-
maf den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder
Standards, bezeichnen die International Accounting Standards (IAS)
und die International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations
Committee (SIC) bzw. das International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC), die vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegeben und gemifd IAS-Verordnung
im Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Der Halbjahresfinanzbericht besteht unter Beriicksichtigung der
Anforderungen des IAS 34 aus einem verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss und einem Konzernzwischenlagebericht. Der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss besteht aus einer Gewinn- und Verlust-
rechnung, einer Gesamtergebnisrechnung, einer Bilanz, einer Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung, einer verkiirzten Kapitalflussrechnung
sowie ausgewihlten erlduternden Notes.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2018 wurde in Uberein-
stimmung mit den IFRS, wie sie im International Accounting
Standards Board (IASB) verabschiedet und veréffentlicht und durch
die Europdische Union iibernommen wurden, aufgestellt. Dabei ist
insbesondere die Anwendung des IAS 34 (Zwischenberichterstattung)
beachtet worden.

Im Konzernzwischenabschluss wurden mit Ausnahme der Anderun-
gen aus der Anwendung des IFRS 9 die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewendet wie im Konzernabschluss der
HSH Nordbank AG zum 31. Dezember 2017.

Die HSH Nordbank erstellt gemaf3 IAS 34.C4 keine unterjahrigen
Gutachten fiir Pensionsverpflichtungen und legt die Daten des letzten
Gutachtens per 31.Dezember 2017 zugrunde. In jedem Quartal
werden die Pensionsriickstellungen auf die Verdnderung wesentlicher
Parameter untersucht, die dann ggf. angepasst und bei der Bilanzie-
rung beriicksichtigt werden (insbesondere Verinderungen des
Abzinsungssatzes).

Im laufenden Geschéftsjahr sind erstmals die folgenden Rechnungs-
legungsvorschriften grundsitzlich anzuwenden:

IFRS 9 - Financial Instruments

Der im Juli 2014 in der endgiiltigen Fassung verdffentlichte IFRS 9
ersetzt die bestehenden Vorschriften des IAS 39 zur Bilanzierung und
Bewertung von Finanzinstrumenten in den Themenbereichen Klassi-
fizierung und Bewertung, Wertminderungen und Hedge Accounting.

IFRS 9 ist erstmals verpflichtend anzuwenden in Geschéftsjahren, die
am oder nach dem 1.Januar 2018 beginnen. Die HSH Nordbank
wendet den IFRS 9 seit dem 1. Januar 2018 vollumféinglich an. IFRS 9
ermoglichte die isolierte vorzeitige Anwendung der Ausweisvorschrif-
ten fiir erfolgswirksam zur Fair-Value-Bewertung designierte finanzi-
elle Verbindlichkeiten vor dem verpflichtenden Erstanwendungszeit-
punkt des Standards. Die HSH Nordbank hat von dieser Moglichkeit
Gebrauch gemacht und weist bereits seit dem 1.Januar 2017 die
kreditrisikoinduzierten Fair-Value-Anderungen der eigenen Verbind-
lichkeiten, fiir die die Fair-Value-Option ausgeiibt wurde, erfolgsneut-
ral im sonstigen Ergebnis (OCI) aus.

Die aus IFRS 9 resultierenden Anderungen sind grundsitzlich - mit
Ausnahme der neuen Hedge-Accounting-Anforderungen - riickwir-
kend anzuwenden. Die HSH Nordbank hat allerdings von der Mog-
lichkeit Gebrauch gemacht, die Vergleichszahlen fiir Vorperioden
nicht anzupassen. Daneben waren abweichend vom Grundsatz der
riickwirkenden Anwendung folgende Klassifizierungsvorgaben auf
Basis der Umstidnde im Erstanwendungszeitpunkt 1. Januar 2018 zu
beurteilen:

- die Bestimmung des Geschiftsmodells, in dem der finanzielle
Vermogenswert gehalten wird,

- die Designation bzw. der Widerruf der Fair-Value-Designation von
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

Aufgrund der neuen Regelungen des IFRS 9 sind Bewertungseffekte
entstanden, die im Eigenkapital der Er6ffnungsbilanz in den Gewinn-
bzw. Neubewertungsriicklagen zum Erstanwendungszeitpunkt zu
erfassen waren. Diese Effekte aus der Erstanwendung des IFRS 9 im
Erstanwendungszeitpunkt 1. Januar 2018 sind im Abschnitt ,,Erldute-
rungen unterhalb der Uberleitungstabellen erldutert.

Die Effekte aus der Erstanwendung des IFRS 9 haben sich auch auf
aufsichtsrechtliche Kennzahlen ausgewirkt. Hierbei ist zu bertick-
sichtigen, dass die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten ab Mérz 2018
nicht mehr unter Beriicksichtigung der regulatorischen Entlastungs-
wirkung der Zweitverlustgarantie als einer Verbriefungsstruktur
abgebildet werden. Die Abbildung ab Miérz 2018 ist vergleichbar mit
der bisher zusitzlich angegebenen pro-forma-CET1-Kapitalquote.



Die Auswirkungen des IFRS 9 auf die pro-forma-CET1-Kapitalquote
im Erstanwendungszeitpunkt waren gering.

Im Zusammenhang mit der Einfithrung von IFRS 9 wurde durch die
EU-Verordnung 2017/2395 vom 12. Dezember 2017 der neue CRR-
Artikel 473a mit Wirkung vom 1. Januar 2018 in Kraft gesetzt. Dieser
Artikel fithrt die Option zur Verteilung bestimmter Erstanwendungs-
effekte fiir einen Ubergangszeitraum von fiinf Jahren ein. Die
HSH Nordbank AG hat von der Inanspruchnahme der Ubergangsbe-
stimmungen nach Artikel 473a CRR bis auf Weiteres abgesehen.

In den folgenden Abschnitten werden die aus der Anwendung des
IFRS 9 resultierenden wesentlichen Anderungen gegeniiber IAS 39
dargestellt. Dariiber hinaus wird auf bedeutsame, spezifische Auswir-
kungen fiir die Bank und die Nutzung von Wahlrechten eingegangen.

A) Klassifizierung und Bewertung

Fiir finanzielle Vermogenswerte fithrt IFRS 9 ein neues Kategorisie-
rungsmodell ein. Diese werden auf Basis des Geschiftsmodells
(Portfolioebene) und der Vertragsbedingungen bzw. Zahlungsstrom-
charakteristika (Instrumentenebene) in Bewertungskategorien klassi-
fiziert. Unterschieden werden die Bewertungskategorien Amortised
Cost (AC), Fair Value through Other Comprehensive Income
(FVOCI, erfolgsneutrale Fair-Value-Bewertung) und Fair Value
through Profit and Loss (FVPL, erfolgswirksame Fair-Value-
Bewertung).

IFRS 9 unterscheidet drei Geschaftsmodelle:

- ,Halten: In diesem Geschiftsmodell wird das Ziel verfolgt, die
finanziellen Vermogenswerte des Portfolios zu halten, um die ver-
traglichen Zahlungsstrome aus diesen zu vereinnahmen. Die finan-
ziellen Vermogenswerte werden AC-kategorisiert, sofern die Zah-
lungsstrombedingung (zur Erlduterung der Zahlungsstrombedin-
gung siehe den Folgeabschnitt) erfiillt ist.

— ,Halten und Verkaufen: Das Ziel in diesem Geschaftsmodell wird
sowohl durch Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome
als auch durch Verduflerung der finanziellen Vermdgenswerte er-

Die werden FVOCI-

kategorisiert, sofern die Zahlungsstrombedingung erfiillt ist.

reicht. finanziellen ~Vermogenswerte

- ,Sonstige®: Sonstige Geschaftsmodelle, die nicht den beiden ande-
ren Geschiftsmodellen zuzuordnen sind. Hierunter fallen auch
Portfolios, die zu Handelszwecken gehalten werden, oder Portfolios,
bei denen die Zahlungsstrome durch Verkauf der finanziellen Ver-
mogenswerte generiert werden sollen. Die finanziellen Vermé-
genswerte werden dann FVPL-kategorisiert.

Das Zahlungsstromkriterium des IFRS9 ist erfiillt, wenn die Ver-
tragsbedingungen lediglich Zahlungen zu festgelegten Zeitpunkten
vorsehen, die ausschliellich Tilgungen und Zinsen auf das ausstehen-
de Kapital darstellen (sog. Standardkreditvertrag bzw. Basic Lending
Arrangement). Erfiillt ein finanzieller Vermogenswert die Zahlungs-
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strombedingung nicht, ist er unabhiangig vom Geschaftsmodell zwin-
gend zum FVPL zu bewerten.

Abweichend von den zuvor beschriebenen Grundsitzen bestehen
folgende Wahlrechte:

- Bei erstmaligem Ansatz eines Eigenkapitalinstruments, das in den
Anwendungsbereich des IFRS 9 fillt und nicht zu Handelszwecken
gehalten wird, besteht ein Wahlrecht, dieses zu FVOCI zu bewerten
(sog. FVOCI-Option).

— Zur Beseitigung oder wesentlichen Reduzierung einer Bewertungs-
inkongruenz kénnen finanzielle Vermogenswerte fiir eine Bewer-
tung zu FVPL-designiert werden (sog. FVPL-Option).

Weitere Ausfithrungen zu den neuen Klassifizierungs- und Bewer-
tungsvorschriften finden sich im Abschnitt ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden im Kapitel ,,Anwendung von Rechnungsle-
gungsmethoden IFRS 9 - Financial Instruments®

Das neue Kategorisierungsmodell des IFRS9 fithrte fiir bestimmte
Portfolios bzw. einzelne Geschifte von finanziellen Vermdgenswerten
im Bestand der HSH Nordbank zu geénderten Bewertungskategorien
im Vergleich zu IAS 39. Es resultierte eine Ausweitung des Bestands
der zu FVPL bzw. FVOCI zu bewertenden Instrumente.

Aufgrund der Geschiftsmodellbedingung entstanden folgende be-
deutsame Auswirkungen im Erstanwendungszeitpunkt:

Im Bereich der Wertpapierportfolios (Kapitalmarktgeschift inkl.
Schuldscheindarlehen) wurde ein grofler Teil der Portfolios, der nicht
zu Handelszwecken gehalten wird und nach IAS 39 der Kategorie LaR
(Bewertungskategorie AC) zugeordnet ist, in die IFRS 9-Kategorie
FVOCI umkategorisiert, da das Geschiftsmodell ,,Halten und Ver-
kaufen“ vorliegt.

Im Bereich der Darlehensportfolios (Kreditgeschéft) der Kernbank
liegt grundsitzlich das Geschiftsmodell ,,Halten vor. Forderungsver-
kaufe sind grundsitzlich nicht geplant. Eine Ausnahme besteht fiir
Syndizierungsanteile aus Neugeschiftssyndizierungen, die einem
separaten Portfolio zugeordnet sind (s.u.).

Aus der Zuordnung des Kreditgeschifts der Kernbank zum Ge-
schiftsmodell ,Halten folgt — wenn das Finanzinstrument auch die
Zahlungsstrombedingung erfiillt - analog zu IAS 39 eine Bewertung
zu AC.

Abweichend vom Grundsatz der Halten-Klassifizierung der Darle-
hensportfolios (Kreditgeschift) der Kernbank werden Syndizierungs-
anteile aus Neugeschiftssyndizierungen einem separaten Portfolio
zugeordnet, das FVPL zu bewerten ist.

Das Kreditgeschift der Abbaubank war zum Erstanwendungszeit-
punkt in zwei Portfolios untergliedert: ein Portfolio, das dem
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Geschiftsmodell ,,Halten“ zugeordnet ist, und ein anderes Portfolio,
das dem Geschiftsmodell ,Sonstige“ zugeordnet ist. Im Halten-
Portfolio sind diejenigen Geschifte gebiindelt, die nicht durch Forde-
rungsverkdufe bzw. Syndizierungen abgebaut werden sollen. Der
Abbau im Halten-Portfolio soll iiber Mafinahmen umgesetzt werden,
die fiir das Geschiaftsmodell ,,Halten unschidlich sind, wie z.B. ,, Aus-
laufenlassen des Kreditengagements®, Restrukturierung, Verwertung
von Sicherheiten zur Kreditriickfiihrung. Im Sonstige-Portfolio sind
diejenigen Geschifte gebiindelt, fiir welche ebenfalls eine Abbaustra-
tegie vorgesehen ist. Dabei soll der Abbau dieser Geschifte iiber
Forderungsverkiufe (Einzel- und Portfolioverkdufe) bzw. Syndizie-
rungen umgesetzt werden. Dieses Portfolio betrifft insbesondere die
am 28. Februar 2018 unterzeichnete Verduflerung eines Kreditportfo-
lios (Portfolio-Transaktion) an eine Zweckgesellschaft (SPV) aus der
Sphire der Investoren.

Da fiir das Sonstige-Portfolio das Geschiftsmodell ,,Sonstige® vorliegt,
war der betreffende Darlehensbestand im Erstanwendungszeitpunkt
aus der IAS39-Kategorie LaR (Bewertungskategorie AC) in die
IFRS 9-Kategorie FVPL umzuklassifizieren.

Im Mai 2018 wurden diejenigen Geschifte der Abbaubank, die nicht
der o.g. Portfolio-Transaktion zuzurechnen sind, auf die Kernbank
umgeschliisselt. Beziiglich der auf Basis der Umstinde im Erstanwen-
dungszeitpunkt vorgenommenen Klassifizierungen ergibt sich aus
dieser Umschliisselung keine Umklassifizierung.

Aufgrund der Zahlungsstrombedingung entstanden folgende bedeut-
same Auswirkungen im Erstanwendungszeitpunkt des IFRS 9:

Der weit tiberwiegende Teil der Bestinde der Wertpapierportfolios
(Kapitalmarktgeschift inkl. Schuldscheindarlehen) erfiillt das Kriteri-
um der Zahlungsstrombedingung. Strukturierte Bestinde, die nicht
dem Geschiftsmodell ,,Sonstige* zugeordnet sind, die Zahlungs-
strombedingung nicht erfillen und aus der IAS 39-Kategorie LaR
AC) in die IFRS9-Kategorie FVPL
umkategorisiert werden, liegen zum Erstanwendungszeitpunkt nur in

(Bewertungskategorie
unbedeutendem Umfang vor.

Im Bereich der Darlehensportfolios (Kreditgeschaft) ist der weit
tiberwiegende Teil des Bestands an Instrumenten als Standardkredit-
vertrag im Sinne des IFRS 9 zu typisieren, das heif’t, die Vertragsbe-
dingungen dieser Geschifte erfilllen die Zahlungsstrombedingung.
Daneben liegen Kredite vor, welche die Zahlungsstrombedingung
verletzen. Hintergrund fiir die Verletzung der Zahlungsstrombedin-
gung schadliche (z.B.
im Kreditvertrag vereinbarte Gewinnbeteiligungen) oder Non-

sind  bestimmte Nebenabreden
Recourse-Finanzierungen. Bei den Non-Recourse-Finanzierungen
handelt es sich um Finanzierungen, bei denen im Zugangszeitpunkt
ein hohes Objekt- bzw. Projektrisiko, das heif3t ein primares Investiti-
onsrisiko (Asset Risk) im Sinne eines Unternehmensrisikos, vorgele-
gen hat, sodass die Zahlungen bei wirtschaftlicher Betrachtung in

hohem Mafle von dem finanzierten Objekt bzw. Projekt abhéngen.

Ein hohes Objektrisiko ist z.B. bei der Non-Recourse-Finanzierung
einer Einobjektgesellschaft gegeben, wenn bei Zugang der Kreditbe-
trag im Verhiltnis zum Objektwert sehr hoch ist (hohe Loan to Value
Ratio), die Objektgesellschaft nur tiber eine geringe Eigenkapitalaus-
stattung zur moglichen Verlustabsorption verfiigt und zudem keine
mitigierenden Faktoren wie werthaltige Drittsicherheiten zugunsten
des Kreditgebers vorliegen.

Bei bestimmten finanziellen Vermogenswerten, die unter IAS 39 zur
Vermeidung eines Accounting Mismatch zu FVPL-designiert waren,
wurde die FVPL-Option unter IFRS 9, trotz der Erfilllung der Kriteri-
en, nicht ausgeiibt (Widerruf der FVPL-Option). Diese Vermdgens-
werte sind nach IFRS 9 dem Geschiftsmodell ,,Halten und Verkau-
fen“ zugeordnet und damit FVOCI-kategorisiert. Dies fithrte im
Erstanwendungszeitpunkt des IFRS9 zu einer einmaligen Umbu-
chung innerhalb des Eigenkapitals. Betroffen war ein Bestand mit
einem Buchwert (Fair Value) von 1.052 Mio. € per 1. Januar 2018. Der
Effektivzinssatz fiir die reklassifizierten Geschifte lag in der Bandbrei-
te 3,54% bis 4,00%. Der Effektivzinssatz wurde auf Basis des retro-
spektiv ermittelten Bruttobuchwerts kalkuliert, d.h., es erfolgte keine
Anpassung des Bruttobuchwerts auf den Fair Value im Erstanwen-
dungszeitpunkt. Die auf Basis der Effektivzinsmethode ermittelten
Zinsertrage fir die Periode Januar bis Juni 2018 betrugen 7 Mio. €.
Dieser Betrag schliefit die Korrekturposten aus der Amortisation
aufgelaufener Hedge Adjustments in der Periode mit ein, die darauf
zuriickzufiithren sind, dass die Geschifte ab dem 1. Januar 2018 in
Micro-Fair-Value Hedge-Beziehungen designiert wurden.

Die HSH Nordbank hat das Wahlrecht zur FVOCI-Kategorisierung
von Eigenkapitalinstrumenten (FVOCI-Option) im Anwendungsbe-
reich des IFRS 9 nicht in Anspruch genommen.

Die Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung finanzieller Ver-
bindlichkeiten bleiben im Vergleich zu IAS 39 im Wesentlichen un-
verdndert. Bei zum Fair Value designierten finanziellen Verbindlich-
keiten @ndert sich allerdings der Ausweis. Fair-Value-Anderungen, die
aus dem eigenen Kreditrisiko resultieren, sind fiir diese Verbindlich-
keiten grundsitzlich nicht mehr erfolgswirksam in der GuV, sondern
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (OCI) auszuweisen (vgl. hierzu
auch die Ausfithrungen beziiglich der frithzeitigen isolierten Anwen-
dung dieser Ausweisvorschrift zu Beginn dieses Abschnitts).

Eine Anwendung der Vorschriften zur Trennung eingebetteter Deri-
vate erfolgt nach IFRS 9 nur noch fiir Basisvertrige, die finanzielle
Verbindlichkeiten darstellen oder nicht finanzieller Art sind.

B) Wertminderung

Das bestehende Modell zur Ermittlung von Risikovorsorge bzw.
Wertminderungen nach IAS 39, das auf eingetretenen Verlusten (sog.
Incurred Losses) basiert, wird mit der Einfithrung von IFRS 9 durch
ein Modell, das auf der Ermittlung erwarteter Kreditverluste (sog.
Expected Credit Losses) beruht, abgelost. In den Anwendungsbereich
des neuen Modells fallen einheitlich alle Finanzinstrumente, die zu



fortgefithrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden, unwiderrufliche Kreditzusagen
und Finanzgarantien, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, Leasingforderungen sowie aktive Vertrags-
posten.

Bei der Ermittlung der Risikovorsorge nach dem neuen Wertminde-
rungsmodell werden drei Risikovorsorgestufen unterschieden. Die
Zuordnung zu einer Risikovorsorgestufe erfolgt in Abhdngigkeit
davon, ob sich das Kreditausfallrisiko eines Finanzinstruments seit
erstmaligem Zugang signifikant erh6ht hat (Stufe 2) bzw. ob das
Finanzinstrument eine beeintréchtigte Bonitét aufweist und damit als
»credit-impaired gilt (Stufe 3). Zum Zeitpunkt des erstmaligen An-
satzes eines Finanzinstruments werden grundsitzlich sdmtliche Fi-
nanzinstrumente — unabhingig von ihrem initialen Kreditausfallrisiko
- zundchst der Stufe 1 zugeordnet. Damit verbunden ist die erfolgs-
wirksame Erfassung einer Risikovorsorge in Hohe des 12-Monats-
Expected-Loss. Bei einer signifikanten Erhohung des Kreditausfallri-
sikos eines Finanzinstruments seit Zugang bzw. einer beeintrachtigten
Bonitit wird eine Risikovorsorge in Hohe des Lifetime Expected Loss
erfasst (Stufe 2 bzw. Stufe 3). Eine Ausnahme von der Anwendung
dieses allgemeinen (3-Stufen-)Ansatzes stellen Finanzinstrumente dar,
die bereits bei Erwerb oder Ausreichung als ,,credit-impaired* gelten.
Diese unterliegen dauerhaft (bis zu ihrem bilanziellen Abgang) einer
gesonderten Ermittlungsmethodik (sog. POCI-Approach), bei der die
Veranderung des Lifetime Expected Loss erfolgswirksam als Risiko-
vorsorge erfasst wird.

Weitere Ausfithrungen zu den neuen Wertminderungsvorschriften
finden sich im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den“ im Kapitel ,,Anwendung von Rechnungslegungsmethoden

IFRS 9 - Financial Instruments".

Das neue Wertminderungsmodell fiihrt im Vergleich zu dem beste-
henden Modell unter IAS 39 dazu, dass Risikovorsorge frither und
hoher gebildet wird. Die Risikovorsorge gemafl IFRS9 wird nach
Einschétzung der HSH Nordbank voraussichtlich auch volatiler sein.

IFRS 9 enthilt neben den neuen Vorschriften zu Wertminderungen
auch neue Vorgaben zur Beriicksichtigung von Vertragsinderungen
(sog. Modifikationen). Fiir substanzielle Modifikationen, die zu einem
bilanziellen Abgang des Finanzinstruments fithren, bleiben die Rege-
lungen im Vergleich zu IAS 39 unverdndert bestehen. Bei nicht sub-
stanziellen Modifikationen, die keinen bilanziellen Abgang des Ver-
mogenswerts nach sich ziehen, wird der Bruttobuchwert des Vermo-
genswerts angepasst. Der neue Bruttobuchwert ergibt sich aus dem
Barwert der modifizierten Zahlungsstrome unter Anwendung des
urspriinglichen Effektivzinses. Die Anpassung des Bruttobuchwerts
stellt den Modifikationsgewinn oder -verlust dar, der erfolgswirksam
zu erfassen ist. Nicht substanzielle Modifikationen im Kreditgeschaft
fithren zu Forderungskorrekturbetrigen, d.h. einer Reduktion bzw.
Erhohung des Bruttobuchwerts auf Basis des Effektivzinsbarwerts der
Cashflows nach Vertragsanpassung. Die Forderungskorrekturen
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fithren in der Risikovorsorgestufe 3 zu einer Reduktion gebildeter
Risikovorsorge (negative Forderungskorrektur) bzw. Erhohung der
gebildeten Risikovorsorge (positive Forderungskorrektur). In der
Risikovorsorgestufe 1 und 2 entstehen vergleichsweise geringe Aus-
wirkungen auf die Risikovorsorge.

C) Hedge Accounting

IFRS 9 enthilt diverse Anderungen an den Vorschriften zum Hedge
Accounting im Vergleich zu IAS 39. Allerdings sind neue Vorschriften
zur Abbildung von (dynamischen) Portfolio- bzw. Makro Hedges im
IFRS 9 ausgeklammert. Vor diesem Hintergrund werden Wahlrechte
eingerdumt, bestehende IAS 39-Vorschriften weiter anzuwenden. Die
HSH Nordbank hat das Wahlrecht nach IFRS 9.6.1.3 genutzt, auf
Portfolio-Fair-Value-Hedges auf Zinsdnderungsrisiken die Hedge-
Accounting-Vorschriften des IAS 39 anzuwenden.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers
sowie Clarifications to IFRS 15

IFRS 15 Erlose aus Vertrdgen mit Kunden legt einen umfassenden
Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Héhe und zu welchem
Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst werden. Er ersetzt bestehende Leitli-
nien zur Erfassung von Umsatzerlosen, darunter IAS 18 Umsatzerlose,
IAS 11 Fertigungsauftrige und IFRIC 13 Kundenbindungsprogram-
me.

Amendments to IAS 40 - Transfers of Investment
Property

Die Anderung von IAS 40 dient der Klarstellung, in welchen Fallen
die Klassifikation einer Immobilie als eine als Finanzinvestition gehal-
tene Immobilie beginnt bzw. endet, wenn sich die Immobilie noch im
Bau oder in der Entwicklung befindet. Durch die bisher abschlieflend
formulierte Aufzdhlung in IAS40.57 war die Klassifikation noch
nicht fertiggestellter Immobilien bisher nicht klar geregelt. Die Auf-
zahlung gilt nun explizit als nicht abschlieflend, sodass nun auch noch
nicht fertiggestellte Immobilien unter die Regelung subsumiert wer-
den konnen.

IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance
Consideration

IFRIC 22 adressiert eine Anwendungsfrage zu IAS 21 Auswirkungen
zu Wechselkursanderungen. Klargestellt wird, auf welchen Zeitpunkt
der Wechselkurs fiir die Umrechnung von Transaktionen in Fremd-
wihrungen zu ermitteln ist, die erhaltene oder geleistete Anzahlungen
beinhalten. Maf3geblich fiir die Ermittlung des Umrechnungskurses
fiir den zugrunde liegenden Vermaogenswert, Ertrag oder Aufwand ist
danach der Zeitpunkt, zu dem der aus der Vorauszahlung resultie-
rende Vermogenswert bzw. die Schuld erstmals erfasst wird.

Improvements to IFRS 2014-2016

In IAS 28 wird klargestellt, dass das Wahlrecht zur Bewertung einer
Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen, das von einer Wagniskapitalgesellschaft oder einem
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anderen qualifizierenden Unternehmen gehalten wird, je Beteiligung
unterschiedlich ausgetibt werden kann.

Dariiber hinaus erfolgte die Streichung der befristeten Erleichterungs-
vorschriften in IFRS 1 Appendix E (IFRS 1.E3 - E7) fiir erstmalige
IFRS-Anwender.

Die Anderungen haben - mit Ausnahme in Bezug auf IFRS 9 - keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der

HSH Nordbank.

Neben den IFRS hat die HSH Nordbank fiir den Zwischenlagebericht
den Deutschen Rechnungslegungs Standard DRS 16 Zwischen-
berichterstattung beachtet.

Dieser Konzernzwischenabschluss wurde einer priiferischen Durch-
sicht unterzogen.

Es wurden alle Erkenntnisse bis zum 17. August 2018 beriicksichtigt.

Annahme der Unternehmensforifihrung

Zur Annahme der Unternehmensfortfithrung verweisen wir auf die
im  Abschnitt
»Prognosebericht mit Chancen und Risiken Dort ist dargestellt,

Ausfihrungen im Konzernzwischenlagebericht
dass die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern)
fiur die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand der
HSH Nordbank AG und wesentlicher Konzerngesellschaften insbe-
sondere darauf basiert, dass der am 28. Februar 2018 geschlossene
Anteilskaufvertrag, mit dem die HSH Beteiligungs Management
GmbH 94,9% der Anteile an der HSH Nordbank AG an verschiedene
Fonds der Cerberus European Investments LLC, der J.C. Flowers & Co.
LLC, der Golden Tree Asset Management L.P, der Centaurus Capital
LP sowie an die BAWAG PS.K. AG (nachfolgend ,,die Bieter®) verau-
ert hat, vollzogen und umgesetzt wird.

Nachdem die Wettbewerbsbehérden in Deutschland und Osterreich
ihre Genehmigungen erteilt haben, die Zustimmungen der Lander-
parlamente in Hamburg und Schleswig-Holstein erfolgt sind und die
HSH Finanzfonds AGR einen finalen Abrechnungsbericht tiber die

2. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Bei der Berechnung der Pensionsriickstellungen beriicksichtigt die
Bank bei den versicherungsmathematischen Annahmen unter ande-
rem die Parameter gemaf3 den Richttafeln 2005 G von K. Heubeck.
Am 20. Juli 2018 hat die Heubeck AG neue Richttafeln veroffentlicht.

vollstandige Abrechnung der von der HSH Finanzfonds AGR gewéhr-
ten Zweitverlustgarantie vorgelegt hat, setzt der Vollzug des Anteils-
kaufvertrags voraus, dass:

- die zustindige Bankenaufsicht (Europdische Zentralbank (EZB)),
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF Luxem-
burg) die erforderlichen Zustimmungen erteilt,

- die Européische Kommission den Erwerb nach einer Rentabilitats-
prifung der geplanten neuen Unternehmensstruktur genehmigt,

- die Bestdtigung der Verlingerung der Mitgliedschaft der
HSH Nordbank AG  im  Sicherungssystem der
Finanzgruppe (SFG) uber die satzungsmaflig festgeschriebenen

Sparkassen-

zwei Jahre hinaus fiir ein weiteres drittes Jahr nach dem Vollzug des
Anteilskaufvertrags (Closing) erfolgt,

- die Bieter den jeweils auf sie entfallenden Kaufpreisanteil zum
Vollzugstag entrichten.

Sollten einzelne der vorstehenden Bedingungen fiir den Vollzug des
Anteilskaufvertrags nicht eintreten und keine Einigung zwischen den
jeweils betroffenen Parteien erreicht werden, insbesondere die EU-
Kommission die Rentabilititspriifung mit dem Ergebnis abschlief3t,
dass die geplante neue Unternehmensstruktur nicht zu einem lang-
fristig rentablen Geschiftsmodell fiihrt, wird die Bank das Neuge-
schift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre Ver-
mogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwalten.
Sollte die Bank infolgedessen oder aus anderen Griinden in eine
Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung bzw. andere
adverse Entwicklungen eintreten, konnte dies bedeutende Abfliisse
kurzfristiger Mittel auslosen und die Fundingmoglichkeiten der
HSH Nordbank fundamental einschrinken. Bei wesentlichen uner-
warteten Mittelabfliissen sind zusitzliche Mafinahmen durch die
Eigentiimer und/oder Dritte zur Stirkung der Liquiditétssituation
erforderlich.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
zukiinftigen Geschéftsmodells der HSH Nordbank AG  bendtigte
Akzeptanz durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder
erhalten bleibt bzw. gewonnen wird.

Die Bank geht davon aus, dass das Bundesfinanzministerium hin-
sichtlich des Zeitpunkts der Anwendung der neuen Heubeck Richtta-
feln 2018 G Weisungen erteilen wird, die dann von der Bank entspre-
chend beriicksichtigt werden. Eine verldssliche Quantifizierung der
Umstellungseffekte auf die Hohe der Pensionsriickstellungen ist zum
jetzigen Zeitpunkt nicht moglich.
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I. Zweitverlustgarantie der HSH Finanzfonds AGR
Die grundlegenden Darstellungen zur Sicherungswirkung der Garan-
tie sind im Geschéftsbericht zum 31. Dezember 2017 dargestellt.

Die Garantie der Lander teilt sich im Rahmen der bilanziellen Abbil-
dung in zwei Teilgarantien auf. Teilgarantie Eins wird im Konzernab-
schluss als Finanzgarantie gemafd IFRS 9, die Teilgarantie Zwei als
Kreditderivat abgebildet.

Mit Anwendung der Vorschriften von IFRS 9 ab dem 1. Januar 2018
wird der Kompensationsposten der Teilgarantie Eins in zwei Bilanz-
posten aufgeteilt. Der Kompensationsposten fiir FVPL-kategorisierte
Finanzinstrumente wird in einer eigenen Bilanzposition (Kompensa-
tionsposten FVPL-kategorisierte Finanzinstrumente aus Zweitverlust-
garantie) ausgewiesen. Der Ausweis der Verdnderungen des Kompen-
FVPL-
kategorisierten Finanzinstrumenten ausgewiesen, da dort auch die

sationspostens wird in der GuV im Ergebnis aus

Bewertungsidnderungen der abgesicherten Darlehen gezeigt werden.
Fiir Finanzinstrumente, die nicht zum FV kategorisiert sind, besteht
weiterhin der Kompensationsposten innerhalb der Risikovorsorge.
Der GuV-Ausweis erfolgt in der korrespondierenden Ergebnispositi-
on Risikovorsorge.

Fir die Gewdhrung der Garantie entrichtet die HSH Nordbank AG
seit dem 1. Januar 2016 eine vertragliche Grundpridmie in Héhe von
2,2% p.a. auf das noch nicht in Anspruch genommene Garantievolu-
men. Die laufend zu zahlende Grundpridmie wird aufwandswirksam
pro rata temporis in der Position Aufwand fiir 6ffentliche Garantien
erfasst. Der Garantiepramienaufwand, der auf die Teilgarantie Zwei
(Kreditderivat) entfillt, wird im Rahmen der Ermittlung des Markt-
werts des Kreditderivates beriicksichtigt. Die tibrigen Vergiitungsbe-
standteile der Garantie (Grundprdmie auf in Anspruch genommene
Teile der Garantie, Grundpramie in Hohe von 1,8% p.a. auf den
Nominalbetrag der Garantie und Zusatzpramie) werden von der HSH
Beteiligungs Management GmbH {ibernommen.

Per 30. Juni 2018 ergibt sich aus der Sicherungswirkung der Teilgaran-
tie Eins ein bilanzieller Kompensationsposten fiir nicht zum FVPL
bewertete  Finanzinstrumente in Hohe von 1.209 Mio.€
(31. Dezember 2017: 1.696 Mio. €), der in der Position Risikovorsorge
abgesetzt wird. In der Gewinn- und Verlustrechnung der Risikovor-
sorge wird ein Betrag in Hohe von -30 Mio. € (Vorjahr: 178 Mio. €)
beriicksichtigt. Der Kompensationsposten fiir FVPL-kategorisierte
Finanzinstrumente betragt 3.530 Mio. €.

Die bilanziellen Kompensationsposten enthalten Ausgleichsanspriiche
der HSH Nordbank AG gegeniiber der Garantiegeberin in Hohe von
insgesamt 4,7 Mrd. €, da die abgerechneten Zahlungsausfille unter
der Garantie den von der Bank zu tragenden Erstverlust von
3,2 Mrd. € tiberschritten haben. Insoweit hat die HSH Nordbank AG
nunmehr einen vertraglichen Anspruch auf Verlustausgleich bezogen
auf die ausgefallenen Hauptforderungen und die aufgelaufenen Zin-
sen. Die bereits erfolgten Zahlungen der Garantiegeberin betragen
zum 30. Juni 2018 insgesamt 4,3 Mrd. €, davon 0,5Mrd. € im Jahr
2018.

Die Teilgarantie Zwei wird als Kreditderivat unter dem Bilanzposten
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie ausgewiesen. Verdnderungen
in der Bewertung des Kreditderivats zum Fair Value werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung in dem Posten Sicherungswirkung aus
Kreditderivat Zweitverlustgarantie ausgewiesen. Per 30.Juni 2018
betrug der Fair Value der Teilgarantie Zwei 969 Mio.€
(31. Dezember 2017: 1.014 Mio. €). In der GuV-Position Sicherungs-
wirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie ist ein Aufwand in
Hohe von 50 Mio. € (Vorjahr: 89 Mio. € Aufwand) erfasst worden.
Hier ist auch der Pramienanteil in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr:
7 Mio. €) enthalten, der auf das Kreditderivat entfallt.
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SICHERUNGSWIRKUNG DER GARANTIE

(Mio. €) Januar - Juni
30.06.2018 31.12.2017 01.01.2018 Januar - Juni 2018 2017
Bilanz Bilanz GuV GuV
Kompen- Kompen-
sationsposten sationsposten
FVPL-kate- FVPLkate-
gorisierte gorisierte
Finanz- Finanz- Ergebnis aus
instrumente instrumente FVPL- kate-
Risiko- aus Zweit- Risiko- aus Zweit- Risiko- gorisierten Risiko-
vor- Kredit- verlust- vor- Kredit- verlust vor- Kredit- Finanz- vor-  Kredit-
sorge derivat garantie sorge derivat garantie sorge derivat instrumenten sorge derivat
Kompensation
durch
Zweitverlust-
garantie 1.209 - 3.530 1.696 3.485 -487 - 45 -830 -
Zahlungen der
HSH Finanzfonds
ASR - - - - 457 - 34 1.008 -
Marktwert
Kreditderivat - 969 - - 1.014 - -50 - - -89
Sicherungs-
wirkung
der Garantie 1.209 969 3.530 1.696 1.014 3.485 -30 -50 79 178 -89

Die Auslastung der Garantie betrdgt zum 30. Juni 2018 10,0 Mrd. €
(31. Dezember 2017: 10,0 Mrd. €). Seit dem Berichtsjahr 2009 hat die
Bank fiir die Bereitstellung der Zweitverlustgarantie insgesamt einen
Pramienaufwand von 4.024 Mio. € aufwandswirksam verarbeitet.
Bisher wurden 3.992 Mio. € gezahlt, davon entfallen auf die laufende
Grundpramie 2.857 Mio. € und auf Einmalzahlungen 1.135 Mio. €
(hiervon 260 Mio. € an die HSH Beteiligungs Management GmbH).

Privatisierung der Bank

Im Zuge der Privatisierung der Bank erfolgte am 28. Februar 2018
eine Einigung der HSH Nordbank AG mit der Garantiegeberin und
der HSH Beteiligungs Management GmbH iiber die vorzeitige Auf-
hebung des Vertrages {iber die Bereitstellung eines Garantierahmens.
Mit Wirkung zum Aufhebungsstichtag entfallen damit die Verpflich-
tungen der HSH Garantiegebiihren zu zahlen und der Garantiegeber
leistet an die HSH eine Ausgleichszahlung zum Ausgleich des noch
nicht abgerechneten bzw. noch nicht ausgezahlten Verlustrahmens.
Dariiber hinaus soll die HSH als Kompensation fiir die monetaren
Vorteile, die mit der vorzeitigen Aufhebung der Garantie sowie der
vorzeitig eintretenden Liquiditatswirkung, insbesondere beihilferecht-
licher Vorteile aus dem Wegfall von Pramienzahlungen, verbunden
sind, eine Einmalzahlung in Hohe von 100 Mio. EUR an den Garan-
tiegeber leisten. Diese ist in der Berichtsperiode bereits enthalten.
Verluste aus Garantiefillen, die zum Zeitpunkt der Unterzeichnung
dieser Vereinbarung noch nicht endgiiltig bestétigt waren, wurden in
einem gesonderten Abrechnungsverfahren gepriift und im Abrech-
nungsbericht vom 15. Juni 2018 durch die HSH Finanzfonds A6R
bestdtigt. Diese werden im Rahmen der Ausgleichszahlung ausgegli-
chen. Die Aufhebung der Garantie, Vergiitung und Ausgleichszahlung,

d.h. die Aufhebungsvereinbarung der Garantie, ist vom Vollzug des
Kaufvertrags tiber die Anteile an der HSH Nordbank (Anteilskaufver-
trag) und einer entsprechenden Nachricht an die Parteien des Ver-
trags iber den Verkauf eines umfangreichen Kreditportfolios (Portfo-
lio-Transaktion) vom 28. Februar 2018 und damit vom Vollzug der
Portfolio-Transaktion abhéngig.

Il. Synthetische Verbriefungstransaktion

Die HSH Nordbank AG hat im vierten Quartal des Jahres 2016 iiber-
wiegend aus Griinden des Kapitalmanagements Forderungsverbrie-
fungen von Kreditforderungen aus den Bereichen Unternehmens-
kunden und Immobilienkunden mit einem Volumen von insgesamt
3 Mrd. € vorgenommen. Mittels einer Finanzgarantie findet in diesem
Rahmen die Ubertragung des Ausfallrisikos einer Mezzanine-Tranche
(in Hohe von initial und aktuell 235 Mio. €) auf eine nicht konsoli-
dierte strukturierte Einheit in Luxemburg (Horizon 2016 S.A.) statt,
welche ihrerseits das Ausfallrisiko an einen Investor weitergegeben hat.
Die vom Investor erhaltenen finanziellen Mittel der strukturierten
Einheit wurden als Barsicherheit fiir die Garantie bei der
HSH Nordbank AG hinterlegt. Die HSH Nordbank AG stellt der
strukturierten Einheit fiir diese Bareinlage wiederum als Sicherheit
Wertpapiere zur Verfiigung.

Unter Anwendung des Art. 405 Abs. 1a CRR erfolgt eine vertikale
Tranchierung. Kreditforderungen werden somit zu max. 95% des
Nominalwerts in das Referenzportfolio eingebracht. Der daraus resul-
tierende Selbstbehalt von mind. 5% wird nicht als zusitzliche einbe-
haltene Tranche, sondern auflerhalb der Horizon-Transaktion als



nicht verbrieft und beziiglich der Zuweisung von Verlusten als gleich-
rangig zum verbrieften Anteil behandelt.

Durch den Einsatz der Finanzgarantie kann die Risikoanrechnung des
besicherten Kreditportfolios verringert werden. Hiermit konnen die
beiden folgenden Ziele erreicht werden:

- Risikosteuerung (Reduzierung von Kreditrisiken im Portfolio)
- Eigenkapitalentlastung (Reduzierung der regulatorischen Eigenka-
pitalanforderungen)

Die HSH Nordbank AG entrichtet eine jéhrliche Primie auf die je-
weils ausstehende Mezzanine-Tranche. Die jeweils zu entrichtende
Pramie wird mafigeblich durch die tatsachliche Auslastung der Garan-
tie mitbestimmt. Die Pramie wird aufwandswirksam im Provisionser-
gebnis erfasst. Fiir das erste Halbjahr 2018 ergab sich ein Pramienauf-
wand in Hohe von ca. 12,8 Mio. €. Fiir das Jahr 2018 wird insgesamt
ein Pramienaufwand in Hohe von maximal ca. 25,9 Mio. € erwartet.
Die vertragliche Laufzeit der Garantie betrdgt neun Jahre (ab dem
Vertragsabschluss der Garantie im vierten Quartal 2016).

Solange und soweit die Inanspruchnahme der Garantie noch nicht
durch abgerechnete Verluste erfolgt ist, die in Summe den durch die

4. KONSOLIDIERUNGSKREIS
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HSH Nordbank AG zu tragenden Selbstbehalt (auf das verbriefte
Portfolio) in Héhe von initial 30 Mio. € tibersteigen (der vorgenannte
Selbstbehalt setzt sich zusammen aus 22,5 Mio. € First-Loss-Tranche
und initial sowie aktuell ca. 7,5 Mio. € Excess Spread im Sinne eines
jahrlich zu bestimmenden Verlustpuffers), besteht gegeniiber dem
Garantiegeber kein aktivierbarer Ausgleichsanspruch. Vor diesem
Hintergrund bildet die Bank die bilanziell erfasste Sicherungswir-
kung der Finanzgarantie im Rahmen einer Nettobilanzierung ab.
Diese besteht darin, dass die Bank zunéchst Einzelrisikovorsorge und
Portfoliowertberichtigungen ohne Beriicksichtigung der Sicherungs-
wirkung der Finanzgarantie ermittelt und dann die Sicherungswir-
kung (bei Uberschreitung des Selbstbehalts durch die Einzel- und
Portfoliowertberichtigungen) bilanziell durch den Ansatz eines Kom-
pensationspostens erfasst, der den bilanziellen Ausweis des Bestands
der Risikovorsorge im Kreditgeschift entsprechend verringert. Die
gebildeten Einzel- und Portfoliowertberichtigungen selbst werden
durch die Bilanzierung der Sicherungswirkung nicht verdndert. Per
30. Juni 2018 wurde kein Kompensationsposten angesetzt, weil die
Einzelwert- und Portfoliowertberichtigungen den Selbstbehalt in
Hohe von insgesamt 30 Mio. € nicht iiberschritten haben. Die maxi-
male mogliche Sicherungs- bzw. Kompensationswirkung der Garantie
ist auf das Volumen der Mezzanine-Tranche in Héhe von 235 Mio. €
beschrénkt.

Der Konsolidierungskreis schliefft neben dem Mutterunternehmen
HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 51 vollkonsolidierte Tochterun-
ternehmen ein (31. Dezember 2017: 53).

Wie zum 31.Dezember 2017 bestehen keine nach der Equity-
Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen oder Gemein-
schaftsunternehmen.

Die folgenden Tochterunternehmen werden in den Konzernab-
schluss der HSH Nordbank AG einbezogen:
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EINBEZOGENE UNTERNEHMEN
Tochterunternehmen, bei denen 100 % der Kapitalanteile Anteil am Anteil am
direkt oder indirekt durch die HSH Nordbank AG gehalten werden Eigenkapital Eigenkapital
(in %) per (in %) per
Sitz 30.06.2018 31.12.2017
1. Avia Management S.4.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
2. BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
3. Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg 100,0 100,0
4. CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
5. CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH? Hamburg 100,0 100,0
6. CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG® Hamburg 100,0 100,0
7. CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
8. Chasms Navigation Ltd.® Douglas 100,0 100,0
9. Cregneash Navigation Ltd.® Douglas 100,0 100,0
10. Curragh Navigation Ltd.® Douglas 100,0 100,0
11. GODAN GmbH Hamburg 100,0 100,0
12. HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0
13. HSH Facility Management GmbH Hamburg 100,0 100,0
14. HSH Gastro+Event GmbH? Hamburg 100,0 100,0
15. HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port 100,0 100,0
16. HSH N Residual Value Ltd. Hamilton 100,0 100,0
17. HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg 100,0 100,0
18. HSH Private Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0
19. llex Integra GmbH" Hamburg 100,0 100,0
20. ISM Agency LLC" New York 100,0 100,0
21. Mooragh Navigation Ltd.® Douglas 100,0 100,0
22. Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
23. Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
24. Soderick Navigation Ltd.® Douglas 100,0 100,0
25. 2200 Victory LLC Dover 100,0 100,0
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Tochterunternehmen mit nicht beherrschenden Anteilen Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
(in %) per (in %) per
Sitz 30.06.2018 31.12.2017
26. Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG® Mainz - -
27. Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited® Dublin 49,0 49,0
28. Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited® Dublin 49,0 49,0
29. Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited® Dublin 49,0 49,0
30. Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
31. Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 90,9 90,9
32. CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
33. CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 90,9 90,9
34. CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
35. CAPCELLENCE Vintage Year 18 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 -
36. Castellum ABF S.A.®) Luxemburg - -
37. GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft®! Mainz 50,0 50,0
38. HSH Care+Clean GmbH? Hamburg 51,0 51,0
39. HSH Move+More GmbH? Kiel 51,0 51,0
40. HSH N Funding 1I® George Town 56,3 56,3
41. Life Insurance Fund Elite LLC® New York - -
42. life Insurance Fund Elite LLC Trust® Minneapolis - -
43. Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l.# Findel 49,0 49,0
44. Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l.® Findel 49,0 49,0
45. OCEAN Funding 2013 GmbH?® Frankfurt a.M. - -
46. RDM Limited® George Town - -
47 . RESPARCS Funding Limited Partnership I° Hongkong 0,0 0,0
48. RESPARCS Funding Il Limited Partnership® St. Helier 0,0 0,0
49. Senior Assured Investment S.A.8 Luxemburg - -
50. Senior Preferred Investments S.A.® Luxemburg - -
51. Stratus ABF S.A.8 Luxemburg - -

! Tochterunternehmen der Bu Wi Beteiligungsholding GmbH.

2 Tochterunternehmen der CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG.

3 Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
4 Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
* Tochterunternehmen der HSH Facility Management GmbH.

¢ Tochterunternehmen der HSH Private Equity GmbH.

71 Tochterunternehmen der Life Insurance Fund Elite LLC.

8 Strukturierte Einheit.
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I. Angaben zu Tochterunternehmen - Veréanderungen
im Konsolidierungskreis

A) Zugdnge

Die am 18.Mirz 2018 gegriindete Gesellschaft CAPCELLENCE
Vintage Year 18 Beteiligungen GmbH & Co. KG, an der die
HSH Nordbank die Mehrheit der Stimmrechte halt, wird erstmals im
Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen.

B) Abgdnge

Folgende Gesellschaften werden abweichend zum 31. Dezember 2017
nicht mehr in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften einbe-
zogen:

- FSL Asset Management Pte. Ltd., Singapur
- FSL Holdings Pte. Ltd., Singapur
- FSL Trust Management Pte. Ltd., Singapur

Mit Wirkung zum 28. Februar 2018 verduflerte die im Alleinbesitz der
HSH Nordbank AG stehende GODAN GmbH 100 % ihrer Anteile an
der FSL Holdings Pte. Ltd. an einen Investor. In diesem Zuge hat die
HSH Nordbank AG ihre Kreditforderung gegeniiber der FSL Hol-
dings Pte. Ltd. ebenfalls an diesen Investor verauflert. Durch diese
Transaktionen hat die HSH Nordbank die Beherrschung iiber die
FSL-Gruppe verloren. Zu der FSL-Gruppe gehoren neben den oben
genannten drei Tochterunternehmen auch die zum 31. Dezember
2017 als zur Verduflerung gehalten ausgewiesene 24,82 %ige Beteili-
gung am First Ship Lease Trust. Aus der Entkonsolidierung der FSL-
Gruppe resultierte ein Gewinn in Hohe von 2,3 Mio. €, der im Sonsti-
gen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wird.

C) Verdnderung der Beteiligungshéhe an
Tochterunternehmen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine Verdnderungen an Eigen-

tumsanteilen der HSH Nordbank an einem Tochterunternehmen, die

nicht zu einem Beherrschungsverlust fithrten.

Il. Angaben zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

A) Allgemeine Angaben

Die HSH Nordbank hilt zum Abschlussstichtag keine nach der Equi-
ty-Methode bewerteten Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die wesentlich fiir die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind.

B) Zusammengefasste Finanzinformationen

Da zum Abschlussstichtag keine nach der Equity-Methode bewerte-
ten Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen ausgewiesen werden, werden in der nachstehenden Uber-
sicht nur die Vorjahreszahlen ausgewiesen.

UBRIGE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE ANTEILE
AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Auf die HSH Nordbank
entfallender Anteil an:
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag - 2
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis - 2

Kumulierter Buchwert - -

lll. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten
Im Konsolidierungskreis der HSH Nordbank sind 23 vollkonsolidier-
te strukturierte Einheiten enthalten. Diese Gesellschaften werden
aufgrund von vertraglichen Rechten und/oder Prinzipal-Agenten-
Beziehungen beherrscht. Bei drei dieser Gesellschaften liegt zudem
die Mehrheit der Stimmrechte vor.
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ZINSUBERSCHUSS
(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 20171
Zinsertrdge aus
AC- und FVOCl-kategorisierten Kredit- und Geldmarktgeschaften 298 n.r.
AC- und FVOCl-kategorisierten festverzinslichen Wertpapieren 8 n.r.
wertgeminderten finanziellen Vermégenswerten 122 n.r.
Forderungsverkdufen aus FVOCI kategorisierten finanziellen Vermégenswerten 34 n.r.
Zinsertrége aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten 462 n.r.
davon entfallen auf finanzielle Vermégenswerte, die zu AC bewertet werden 338 n.r.
davon enffallen auf finanzielle Vermdgenswerte, die verpflichtend erfolgsneutral zum Fair Value bewertet werden 124 n.r.
Zinsertrdge aus
Sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschaften 69 n.r.
Sonstigen festverzinslichen Wertpapieren 77 n.r.
Handelsgeschéften 4 n.r.
derivativen Finanzinstrumenten 661 n.r.
Laufende Ertrige aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 3 4
Beteiligungen 1 10
sonstigen Anteilen - 1
Zinsertrdge aus sonstigen Finanzinstrumenten 815 15
Negative Zinsen aus AC- und FVOClkategorisierten Kredit- und Geldmarktgeschéften -10 n.r.
Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Geldanlagen -10 n.r.
davon entfallen auf finanzielle Vermégenswerte, die zu AC bewertet werden -10 n.r.
Negative Zinsen aus derivativen Finanzinstrumenten -120 n.r.
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -120 n.r.
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften n.r. 545
festverzinslichen Wertpapieren n.r. 115
Handelsgeschaften n.r. 2
derivativen Finanzinstrumenten n.r. 755
Unwinding n.r. 56
Zinsertrége n.r. 1.473
davon entfallen auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind n.r. 907
Negative Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften n.r. -9
derivativen Finanzinstrumenten n.r. -138
Negative Zinsen n.r. -147
Zinsaufwendungen fir
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 49 61
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 194 211
Verbriefte Verbindlichkeiten 81 126
Nachrangkapital 7 10
sonstige Verbindlichkeiten 9 9
derivative Finanzinstrumente 595 758
Zinsaufwendungen 935 1.175
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden 200 n.r.
davon entfallen auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind n.r. 245
Positive Zinsen fir
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -4 -4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -5 -6
derivative Finanzinstrumente -110 -139
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten -119 -149
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden -9 n.r.
Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung - 45 -56
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -45 -56
davon enffallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden -45 n.r.
davon entfallen auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind n.r. -56
Gesamt 286 259

' Abweichend zur Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt in der Darstellung des Zinsergebnisses fiir das Vorjahr keine Aufgliederung gem. 1AS 1.82(a),

nicht méglich ist.

da eine Aufteilung auf Produktarten fir den 30.06.2017
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Beziiglich der angepassten Vorjahreswerte des Zinsiiberschusses siche
Abschnitt ,,Anderung der Vorjahreszahlen“ im Kapitel ,,Uberleitung
der Bilanzpositionen von IAS 39 nach IFRS 9

Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen Finanz-
instrumenten werden die Zinsertrige und -aufwendungen aus
Handels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Der Zinsiiberschuss enthdlt Ertrige und Aufwendungen aus der
Amortisierung der Ausgleichsposten fiir Portfolio-Fair-Value-Hedge-
Beziehungen sowie entsprechende Auflgsungsbetrige bei Abgingen
von Grundgeschiften, die zum Ausgleichsposten beigetragen haben.

Fiir einzelwertberichtigte Forderungen sind sowohl der Zinsertrag als
auch die Risikovorsorge durch Multiplikation mit dem urspriingli-
chen Effektivzins im Zinsergebnis fortzuschreiben. Diese Vorgehens-
weise entspricht dem bisherigen Unwinding.

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
filhrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genussrech-
te und Schuldverschreibungen subsumiert, deren Verzinsung gewinn-
abhéngig ist und die an einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der
Bank partizipieren.

6. PROVISIONSUBERSCHUSS

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten enthélt sowohl die
aus der Anwendung des IFRS9 Appendix A (Vorjahr: IAS 39.A8)
resultierenden Ergebniseffekte als auch die laufenden Zinsen dieser
Instrumente, auf die dieser Standard angewendet wird.

Das kumulative Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten betrégt
602 Mio. € (Vorjahr: 287 Mio. €). Es entfillt mit 2.057 Mio. € auf das
Ergebnis aus Neueinschitzung von Zins- und Tilgungs-Cashflows
(Vorjahr: 1.644 Mio. €) und auf das Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung
in Hohe von - 1.455 Mio. € (Vorjahr: - 1.357 Mio. €).

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der
Bewertung nach IFRS 9 B5.4.6 (Vorjahr: IAS 39.A8) resultieren aktive
latente Steuern in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €).

PROVISIONSUBERSCHUSS

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Provisionsertrage aus
Kreditgeschaft 17 24
Wertpapiergeschéft
Biirgschaftsgeschaft 5 5
Zahlungs- und Kontenverkehr
sowie Dokumentengeschéft 11 13
Sonstige Provisionserirége 8 7
Provisionsertrége 44 53
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft 1 1
Wertpapiergeschéft 1
Biirgschaftsgeschaft 13 14
Zahlungs- und Kontenverkehr
sowie Dokumentengeschaft 5 3
Sonstige Provisionsaufwendungen 1 1
Provisionsaufwendungen 21 21

Gesamt 23 32

Auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet werden, entfallen 25 Mio. € des Provisionsiiberschusses. Im
Vorjahr entfielen 33 Mio. € des Provisionsiiberschusses auf Finanzin-
strumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind.

Der aus der synthetischen Verbriefungstransaktion (siehe Note 3.II)
resultierende Pramienaufwand wird im Provisionsergebnis ausgewie-
sen und belief sich im Berichtszeitraum auf 13 Mio. € (Vorjahr:
13 Mio. €).
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Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen erfolgt der Ausweis der
dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertanderung fiir desig-
nierte Grund- und Sicherungsgeschifte in effektiven Hedge-
Beziehungen. Die Position enthdlt die Ergebnisbeitrige aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen und  Portfolio-Fair-Value-
Hedge-Beziehungen. Hedge Accounting wird ausschliellich fiir
Zinsrisiken abgebildet.

ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

8. ERGEBNIS AUS FVPL-KATEGORISIERTEN FINANZINSTRUMENTEN

Das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten umfasst
das realisierte Ergebnis und das Bewertungsergebnis von Finanzin-
strumenten der Kategorien FVPL Handel, FVPL-designiert und FVPL
Sonstige. Die Zinserfolge und Ergebnisse aus laufenden Dividenden
dieser Bestandskategorien werden im Zinsiiberschuss ausgewiesen.
Die Vergleichsperiode umfasst das realisierte Ergebnis und das Be-
wertungsergebnis von Finanzinstrumenten der Kategorien HfT und
DFV.

Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung werden grundsitzlich in
diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Abweichend
hiervon wird das Ergebnis aus der Umrechnung von Kreditrisikovor-
sorge in Fremdwihrung in der Risikovorsorge ausgewiesen.

In den sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisengeschiften,
Kreditderivaten und Commodities enthalten.

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Fair-Value-Anderungen aus
Sicherungsgeschéften -15 -56
Micro-Fair-Value-Hedge -4 -
Portfolio-Fair-Value-Hedge -1 -56
FairValue-Anderungen aus
Grundgeschéften 13 47
Micro-Fair-Value-Hedge 10 -
Portfolio-Fair-Value-Hedge 8 47
Gesamt -2 -9
ERGEBNIS AUS FVPL-KATEGORISIERTEN
FINANZINSTRUMENTEN
(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Schuldverschreibungen und
Zinsderivate
FVPL Handel -17 n.r.
FVPLdesigniert 14 n.r.
FVPL Sonstige -109 n.r.
Summe -112 n.r.
HFT n.r. 124
DFV n.r. -17
Summe n.r. 107
Aktien und Aktienderivate
FVPL Handel 7 n.r.
FVPL-designiert 1 n.r.
FVPL Sonstige -2 n.r.
Summe 6 n.r.
HFT n.r. -
DFV n.r. -2
Summe n.r. -2
Sonstige Produkte
FVPL Handel 2 n.r.
FVPL-designiert 1 n.r.
FVPL Sonstige -17 n.r
Summe -14 n.r.
HFT n.r. 46
DFV n.r. -
Summe n.r. 46
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie 79
Gesamt -4 151
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Im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten ist ein
Devisenergebnis in Hohe von -6 Mio. € (Vorjahr: 45 Mio. €) enthal-
ten.

Im Berichtszeitraum entfallen -1 Mio. € (Vorjahr: 45 Mio. €) der
Fair-Value-Anderungen der finanziellen Vermdgenswerte der Kate-

9. ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

gorie FVPL-designiert nicht auf Marktzinsanderungen, sondern auf
Anderungen des Credit Spread. Kumulativ ist ein Betrag von -
4 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio.€) auf die Credit-Spread-Anderungen
zurtickzufiihren.

Unter IFRS 9 werden in dieser Position ab dem Berichtsjahr die reali-
sierten Ergebnisse der FVOCI-kategorisierten Finanzanlagen sowie
der zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen ausgewiesen.

In der Vorjahresberichtsperiode wurden in dieser Position, neben
realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der Katego-
rien LaR und AfS, die Abschreibungen und Zuschreibungen sowie
Portfoliowertberichtigungen ausgewiesen. Bei Finanzanlagen der
Kategorie AfS wurden Zuschreibungen nur bei Schuldtiteln und nur
maximal bis zur Hohe der fortgefithrten Anschaffungskosten
erfolgswirksam vorgenommen.

Beziiglich der angepassten Vorjahreswerte siche Abschnitt ,, Anderung
der Vorjahreszahlen” im Kapitel ,Uberleitung der Bilanzpositionen
von IAS 39 nach IFRS 9

ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Realisierte Ergebnisse aus FVOCI-
kategorisierten Finanzanlagen 78 n.r.
Summe 78 n.r.
AfS-Besténde
+ realisierte Gewinne/Verluste () n.r -7
— Abschreibungen n.r 3
Summe n.r -10
LaR-Bestande
+ Zuschreibungen n.r 21
Summe n.r 21
Gesamt 78 11

10. ERGEBNIS AUS DEM ABGANG VON AC-KATEGORISIERTEN FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

In dieser Position werden alle realisierten Ergebnisse aus Verkéufen
und vorzeitigen Tilgungen sowie aus substanziellen Modifikationen
von zu fortgefithrten Anschaffungskosten kategorisierten finanziellen
Vermogenswerten ausgewiesen.

Unter IAS 39 erfolgte der Ausweis des Ergebnisses bereits wertgemin-
derter Forderungen im Ergebnis aus Risikovorsorge. Basierte der
Erfolg im Wesentlichen auf Zinskomponenten, so erfolgte ein Ausweis
im Zinsergebnis, in allen anderen Fillen im Sonstigen betrieblichen
Ergebnis.

Bei den im Berichtszeitraum erfolgten Abgingen handelt es sich um
Verkidufe und vorzeitige Tilgungen. Die durchgefiihrten Verkaufe sind
mit dem Geschaftsmodell ,,Halten“ vereinbar.

Beziiglich der angepassten Vorjahreswerte siche Abschnitt ,, Anderung
der Vorjahreszahlen” im Kapitel ,Uberleitung der Bilanzpositionen
von IAS 39 nach IFRS 9

ERGEBNIS AUS DEM ABGANG VON AC-KATEGORISIERTEN
FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017

Gewinne aus dem Abgang von
AC bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten
Forderungen an Kunden 3 283
Finanzanlagen - 15
Summe Gewinne 3 298
Verluste aus dem Abgang von
AC bewerteten finanziellen
Vermégenswerten
Forderungen an Kunden 6 -
Summe Verluste 6 -
Gesamt -3 298
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11. ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Zum 30. Juni 2018 hilt die HSH Nordbank wie zum 31. Dezember 2017
keine Anteile an assoziierten Unternehmen sowie an Gemeinschafts-
unternehmen, die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen werden (siche Note 5).

Auf den Konzern entfallen somit zum 30. Juni 2018 keine anteiligen
Ergebnisse von nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.
In der nachstehenden Ubersicht ist aus diesem Grund nur das Vorjah-
resergebnis ausgewiesen.

12. RISIKOVORSORGE

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN
FINANZANLAGEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017

Anteiliges Periodenergebnis - 2
Gesamt = 2

In dieser Position wird die Veranderung der Risikovorsorge samtli-
cher als AC oder FVOCI-kategorisierten Forderungen an Kreditinsti-

tute, Forderungen an Kunden und Finanzanlagen sowie Leasingforde-
rungen ausgewiesen.

RISIKOVORSORGE
Januar -
Juni 2018
Forderungen an Kunden
Nicht signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 1/12-Monats-ECL) 24
Signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime-ECL) 102
Beeintréchtigte Bonitdt (Stufe 3/Lifetime-ECL) 15
Ergebnis aus der Verénderung der Wertberichtigungen bei Forderungen an Kunden 141
Finanzanlagen
Signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime-ECL) 2
davon FVOCI 2
Ergebnis aus der Verdnderung der Wertberichtigungen bei Finanzanlagen
AuBerbilanzielles Geschéft
Nicht signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 1/12-Monats-ECL) -1
Signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime-ECL) -1
Beeintréichtigte Bonitdt (Stufe 3/Lifetime-ECL) 12
Rickstellungen im Kreditgeschéft nach IAS 37 12
Ergebnis aus der Verénderung der Riickstellungen im Kreditgeschaft 22
- Direkte Abschreibungen
+ Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen
Ergebnis aus sonstigen Verdnderungen der Risikovorsorge -3
Ergebnis aus Verdnderungen der Risikovorsorge im Kreditgeschéift vor Devisenergebnis und Kompensation 162
Devisenergebnis aus Risikovorsorge in Fremdwdéhrung -1
Kompensation durch Zweitverlustgarantie -30
Kompensation durch synthetische Verbriefung Horizon -
Risikovorsorge gesamt 131

Im Berichtszeitraum beziehen sich die Verdnderungen der Forderun-
gen an Kunden nur auf AC-kategorisierte Geschifte.
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Unter IAS 39 wurden in der Position Risikovorsorge im Kreditge-

schaft Risikovorsorgeveranderungen aus Forderungen an Kreditinsti-

NETTOVERANDERUNG DER RISIKOVORSORGE IM
KREDITGESCHAFT

tute und Forderungen an Kunden der Kategorie LaR ausgewiesen. (Mio. €) | anéigg;
uni
RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT Einzelwertberichtigungen ~498
Portfoliowertberichtigungen 23
(Mio. €) Januar - " s ;
Juni 2017 Nettoveréinderung der Wertberichtigungen im
P P T Kreditgeschaft -475
~ Avfwan c:s had ﬁu vhrung zu Wel;t .er;::. figungen 693 Riickstellungen fisr Einzelrisiken 13
+ Errr?g aus der /.\'u 6sung von Wertberichtigungen 218 Rickstellungen fr Portfoliorisiken 2
‘Elzge;l:,r:; :;::is g\l:i;ael:.derungen der -475 Neﬂgver&n(.l_erung der Riickstellungen im
Kreditgeschaft 17
- Aufwand aus der Zufilhrung zu Riickstellungen im
Kreditgeschéft 13
+ Ertrag aus der Aufldsung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft 30
Ergebnis aus Veranderungen der Rickstellungen
im Kreditgeschaft 17
— Direkte Abschreibungen 19
+ Eingdinge auf abgeschriebene Forderungen 98
Ergebnis aus sonstigen Verénderungen der
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 79
Ergebnis aus Veranderungen der Risikovorsorge
im Kreditgeschéft vor Devisenergebnis und
Kompensation -379
Devisenergebnis aus Risikovorsorge in
Fremdwdéhrung 49
Kompensation durch Zweitverlustgarantie 178
Risikovorsorge
im Kreditgeschéft gesamt -152
13. VERWALTUNGSAUFWAND
VERWALTUNGSAUFWAND Im Berichtszeitraum sind auerplanmaflige Abschreibungen auf Zur
{Mio. €) Januar— Januar - Verauflerung gehaltene Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen
Juni 2018 Juni 2017 in Hohe von 8 Mio. € entstanden (Vorjahr: 3 Mio. €), die auf das
Personalaufwand 99 113 Segment Abbaubank entfielen. Weitere Informationen hierzu finden
Sachaufwand 111 124 sich in Note 28.
Abschreibungen auf
Sachanlagevermégen,
Leasingvermdgen, Investment Properties
und Immaterielle Vermdgenswerte 13 9
Gesamt 223 246
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SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017

Sonstige betriebliche Ertrige 40 90
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17 28
Gesamt 23 62

Beziiglich der angepassten Vorjahreswerte siehe Abschnitt ,, Anderung
der Vorjahreszahlen im Kapitel ,Uberleitung der Bilanzpositionen
von IAS 39 nach IFRS 9%

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten u.a. Ertrdge aus dem
Leasinggeschift in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 15 Mio. €) sowie
Ertrége aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von 3 Mio. €
(Vorjahr: 27 Mio. €). In den sonstigen betrieblichen Ertrigen des
Vorjahres sind 15 Mio. € Ertrdge aus funf Einschiffsgesellschaften
enthalten, davon entfallen 7 Mio. € auf Effekte aus der Erstkonsolidie-
rung dieser Gesellschaften.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen
aus der Zufiihrung zu Riickstellungen in Hohe von 7 Mio. € (Vorjahr:
12 Mio. €).

15. AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG

AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017

Aufwand fiir européische
Bankenabgabe und Einlagensicherung 34 41
Gesamt 34 41

Das Ereignis, das gemaf3 IFRIC 21 die Verpflichtung zur Entrichtung
der Bankenabgabe auslost, wird zu Beginn eines jeden Jahres begriin-
det. Daher wird der Aufwand fiir die Bankenabgabe vollstindig zu
Jahresbeginn erfasst und nicht zeitanteilig.

Auch der Aufwand fiir die Einlagensicherung der Sparkassen-
Finanzgruppe wird in dieser Position gezeigt. Der Beitrag wurde auf
Grundlage des Einlagensicherungsgesetzes erhoben.

16. ERGEBNIS AUS RESTRUKTURIERUNG UND PRIVATISIERUNG

ERGEBNIS AUS RESTRUKTURIERUNG UND PRIVATISIERUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017
Sachaufwand aus Restrukturierung 8 11
Ertrag aus der Auflésung von
Rickstellungen und Verbindlichkeiten
aus Restrukturierung 2 7
Ergebnis aus Restrukturierung -6 -4
Aufwand aus der Privatisierung 25 21
Ergebnis aus Restrukturierung
und Privatisierung -31 -25

Die in den Jahren 2014 und 2016 aufgelegten Programme zur Reduk-
tion von Sach- und Personalkosten wurden im Berichtszeitraum
weitergefiihrt. Dabei fiel insbesondere Sachaufwand an, im Wesentli-
chen fiir die Umsetzung definierter Kostensenkungsmafinahmen im
Rahmen von IT-Projekten. Im Ergebnis aus Restrukturierung und
Privatisierung wird zudem der Aufwand ausgewiesen, der im Zu-
sammenhang mit der Privatisierung der HSH Nordbank steht. Im
Berichtszeitraum bestand der Aufwand aus Privatisierung im Wesent-
lichen aus externer Projektunterstiitzung sowie aus rechtlicher Bera-
tung im Zusammenhang mit der Privatisierung.
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17. AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2018 Juni 2017

HSH Finanzfonds ASR 158 80
Gesamt 158 80

18. ERGEBNIS JE AKTIE

Die vom Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg gewiahrte Garantie wurde im Juni 2013 auf 10 Mrd. € aufge-
stockt. Seit dem 1. Januar 2016 berechnet die Bank die Grundpramie
mit 2,2% p.a. auf den noch nicht gezogenen Teil der Garantie. Der
Pramienanteil, der auf die Teilgarantie Zwei (CDS) entfdllt, ist in der
Position Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie in
Hohe von 5 Mio. € ausgewiesen (Vorjahr: 2 Mio. €). Im Aufwand des
ersten Halbjahres 2018 ist ein Einmalbetrag fiir die vorzeitige Authe-
bung der Garantie in Hohe von 100 Mio. € enthalten. Dieser Einmal-
betrag wird zum Aufhebungsstichtag an die Garantiegeberin geleistet.

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den HSH Nord-
bank-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis durch die gewichte-
te durchschnittliche Anzahl der innerhalb des Berichtsjahres im
Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt. Die HSH Nordbank AG hat
zum 30. Juni 2018 wie auch schon im Vorjahr keine verwéssernden
Kapitalien emittiert, das heif3t, das verwisserte und unverwisserte
Ergebnis sind identisch. Die Ermittlung des Ergebnisses erfolgt auf
Grundlage ungerundeter Werte.

ERGEBNIS JE AKTIE

Januar - Januar —

Juni 2018 Juni 2017
Zurechenbares Konzernergebnis
(Mio. €) — unverwdassert/verwdassert -78 158
Anzahl der Aktien (Mio. Stick)
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Stammaktien — unverwdssert/verwdssert 302 302
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwdassert -0,26 0,52
Verwdssert -0,26 0,52
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BARRESERVE
(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Kassenbestand 8 4
Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.630 6.515
davon: bei der Deutschen
Bundesbank 2.616 6.499

Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche
Schuldtitel offentlicher Stellen 60 106

Gesamt 2.698 6.625

20. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Taglich fallig 1.651 1.915
Andere Forderungen 1.760 1.923
Gesamt 3.411 3.838

Die Entwicklung der Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute
wird in Note 42 dargestellt.

21. FORDERUNGEN AN KUNDEN

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Privatkunden 529 687
Firmenkunden 30.725 34.576
Offentliche Haushalte 3.993 3.911
Gesamt 35.247 39.174

Die Entwicklung der Buchwerte der Forderungen an Kunden wird in
Note 42 dargestellt.
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22. RISIKOVORSORGE

RISIKOVORSORGE

(Mio. €)

30.06.2018

31.12.2017

Wertberichtigungen fiir
ACkategorisierte Forderungen
an Kreditinstitute

Wertberichtigungen fir
ACkategorisierte Forderungen
an Kunden inkl. Leasing

728

n.r.

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kreditinstitute

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kunden und zur VerduBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduBerungsgruppen

n.r.

4.493

Wertberichtigungen im
Kreditgeschéft

729

4.494

Kompensation durch
Zweitverlustgarantie

-1.209

-5.181

Risikovorsorge fir
Bilanzpositionen

-480

-687

Rickstellungen im Kreditgeschdft

47

67

Risikovorsorge fir
Bilanzpositionen

und auBlerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschdft

-433

-620

Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kreditinstitute

unter IAS 39 stellt sich im Vorjahr wie folgt dar:

Die Position Risikovorsorge wird gemdfl IFRS9 nur fir AC-
kategorisierte Geschifte gebildet und zunéchst ohne Beriicksichtigung
der Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie ermittelt. Die Siche-
rungswirkung wird dann bilanziell durch den Ansatz eines Kompen-
sationspostens abgebildet, der den Bestand der Risikovorsorge ent-
sprechend verringert (siehe Note 3).

Der Kompensationsposten enthalt auch Ausgleichsforderungen an die
Garantiegeberin HSH Finanzfonds AR aus abgerechneten Verlusten
fiir Geschiifte, bei denen die Risikovorsorge bereits ausgebucht wurde.

Zur Entwicklung des IFRS 9 Bestands an Risikovorsorge fiir Kreditin-
stitute und Forderungen an Kunden verweisen wir auf Note 42.

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwert- Portfoliowert-
berichtigungen  berichtigungen Gesamt
Stand 1. Januar 2017 - 1 1

Stand 30. Juni 2017




Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kunden unter
IAS 39 stellt sich im Vorjahr wie folgt dar:
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ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN UND ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwert- Portfoliowert-
berichtigungen  berichtigungen Gesamt

Stand 1. Januar 2017 6.336 375 6.711
Zufihrungen 2.307 - 2.307
Auflésungen 536 228 764
Verbrauch 3.093 - 3.093
Sonstige Anderungen -14 - -14
Unwinding -94 - -94
Konsolidierungskreisanderungen -14 - -14
Wechselkursénderungen -552 -9 -561
Stand 30. Juni 2017 4.340 138 4.478

Die Wertberichtigungen unter IAS 39 betreffen ausschliefllich Forde-
rungen, die als LaR kategorisiert wurden.

23. HEDGE ACCOUNTING

Die HSH Nordbank fiihrt, unter Ausnutzung des Wahlrechts nach
IFRS 9.6.1.3, den Portfolio-Fair-Value-Hedge-Ansatz gemafs IAS 39
weiter. Des Weiteren nutzt die HSH Nordbank neu fiir unter IFRS 9
ergebnisneutral zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente den
Micro-Fair-Value-Hedge-Ansatz gemaf3 IFRS 9. Nachfolgend erfolgt
eine Beschreibung der im Rahmen der Absicherung eingesetzten
Sicherungs- und Grundgeschifte inklusive der Risikomanagement-
strategie, Auswirkung auf Cashflows und Effekten auf Vermaégenslage,
Gesamtergebnisrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung.

I. Risikomanagementstrategie

Um Verwerfungen in der Gewinn- und Verlustrechnung aus zinstra-
genden Finanzinstrumenten zu vermeiden, werden Micro- und Port-
folio-Fair-Value-Hedge- Accounting zur Sicherung des Marktpreisrisi-
kos Zins angewendet.

Bei Micro-Fair-Value-Hedges werden strukturierte Euro-Swaps als
Sicherungsinstrumente fiir strukturierte Euro-Grundgeschafte desig-
niert. Diese designierten Hedge-Beziehungen entsprechen den 6ko-
nomischen Back-to-Back-Absicherungen, im Rahmen derer die
Marktpreisrisiken der Grundgeschifte neutralisiert werden. Die
Effektivitat dieser Hedge Beziehungen wird iiber einen Critical Term
Match
Adjustments, Bewertungsinkongruenzen und durch die Beriicksichti-

sichergestellt und Ineffektivititen werden aus Model

gung von Tenor Basis Spreads erwartet. Beim Portfolio-Fair-Value-
Hedge auf Zinsrisiken erfolgt die Sicherung der Grundgeschiftsge-

samtheit {iber Zinsswaps. Die Messung der Effektivititen erfolgt nach
den Regeln von TAS 39 und die Ermittlung des Hedge Ratios iiber die
Dollar-Offset-Methode. Ineffektivitdten konnen sich aus Laufzeitin-
kongruenzen von Aktiv- und Passivseite und aus dem Referenzzins-
satz der Sicherungsgeschifte ergeben.

Hedge Accounting wird ausschliefllich fiir Zinsrisiken abgebildet.

Il. Auswirkungen auf Cashflows

Zur Beurteilung der zu erwartenden Zahlungsstrome findet sich im
Folgenden eine Darstellung der Nominale und Durchschnittspreise

der Sicherungsinstrumente in Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen.

MICRO-FAIR-VALUE-HEDGE-BEZIEHUNGEN

(Mio. €) Falligkeit
2027 2037 2038
Nominal der
Sicherungsinstrumente 100 450 200
Durchschnittlicher
Swap-Satz 3,869 3,678 3,644
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lll. Effekte auf Vermdgenslage und
Gesamtergebnisrechnung

Die Darstellung der Effekte auf Vermogenslage und Gesamtergebnis-
rechnung erfolgt getrennt nach Sicherungs- und Grundgeschiften.

Sicherungsgeschafte
In diesem Abschnitt werden Nominale, Hedge-Adjustment und die

positiven und negativen Marktwerte der Derivate, die im Hedge

SICHERUNGSGESCHAFTE"

Accounting eingesetzt sind, dargestellt. Als Sicherungsinstrumente
werden derzeit ausschlieflich Zinsswaps berticksichtigt. Ist ein Deri-
vat nur anteilig im Hedge Accounting designiert, enthalt die Position
Positive bzw. Negative Marktwerte der Hedge-Derivate den entspre-
chenden Anteil am Fair Value, Nominal und Hedge Adjustment des
Derivats. Das Residuum wird in den Handelsaktiva bzw. im Ergebnis
aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten ausgewiesen.

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Hedge Hedge
Adjustment Adjustment
Hedge-Typ/Risikoart Nominal Buchwert (ytd) Nominal Buchwert (ytd)  Bilanzposition
Fair Value Hedge/Zinsrisiko
Positive
Markiwerte
der Hedge-
Zinsderivate (aktiv) 12.410 338 13 - 264 - Derivate
Negative
Markiwerte
der Hedge-
Zinsderivate (passiv)? 10.025 559 12 - 163 - Derivate

') Es erfolgt eine monatliche Neu- bzw. Re-Designation der Porffolios mit Einbindung des Neugeschafts. Dies fihrt zu einer veréinderten Zusammensetzung der Hedge-Beziehung der Grund- und Sicherungsgeschafte.
2 Der Buchwert per Stichtag i.H.v. 559 Mio. € ist inkl. Micro-Fair-Value-Hedge, der Buchwert des Vorjahres i.H.v. 163 Mio. € enthdlt keinen Micro-FairValue-Hedge.

Die Aktivgeschifte werden in der Bilanzposition Positive Marktwerte
der Hedge-Derivate berichtet und die Derivate der Passivseite in der
Bilanzposition Negative Marktwerte der Hedge-Derivate. Die Ent-
wicklung der Positionen Positive und Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate steht in unmittelbarem Zusammenhang. Die gesamt-
heitliche Entwicklung der Position ist mafigeblich auf Veranderungen
der Portfoliozusammensetzungen und die Zinsentwicklung am Euro-
und US-Dollar-Kapitalmarkt zuriickzufiihren.

Grundgeschéfte

In diesem Abschnitt erfolgt die Darstellung von Finanzinstrumenten
der Aktiv- und Passivseite, die im Portfolio-Fair-Value-Hedge-
Accounting eingesetzt sind. Fiir diese Finanzinstrumente beinhaltet
die folgende Tabelle die Buchwerte, Wertveranderungen kumuliert
(Itd) und seit Beginn des Geschaftsjahres (ytd). Als Grundgeschafte
sind aktuell Vermogenswerte (Forderungen und Wertpapiere) und
Verbindlichkeiten nur im Rahmen von Portfolio-Fair-Value-Hedge-
Beziehungen einbezogen. Hedge Accounting wird ausschliefSlich fiir
Zinsrisiken abgebildet.



KONZERN-ANHANG  ZWISCHENABSCHLUSS 111

GRUNDGESCHAFTE"
(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Kum. Kum.
Hedge Hedge Hedge Hedge
Adjustment  Adjustment Adjustment Adjustment
Hedge-Typ/Risikoart Buchwert (ltd) (ytd) Buchwert (Itd) (ytd) Bilanzposition
Fair Value Hedge/Zinsrisiko
Aktivischer
Portfolio-Fair-Value-Hedge: Ausgleichspos-
Festverzinsliche Kredite, ten aus dem
Schuldverschreibungen, Portfolio-Fair-
Wertpapiere 10.284 230 -19 - 249 - Value-Hedge
Forderungen
Forderungen? 1.035 8 3 - - - an Kunden
Passivischer
Ausgleichspost-
en aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge: Portfolio-Fair-
Festverzinsliche Emissionen 14.916 424 -32 - 456 - Value-Hedge
Aktivischer
Ausgleichspos-
ten aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge Portfolio-Fair-
(inaktiv) 954 5 -1 - 6 - Value-Hedge
Passivischer
Ausgleichspost-
en aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge Portfolio-Fair-
(inaktiv) 300 65 -32 - 97 - Value-Hedge

') Es erfolgt eine monatliche Neu- bzw. Re-Designation der Portfolios mit Einbindung des Neugeschdfts. Dies fihrt zu einer verdnderten Zusammensetzung der Hedge-Beziehung der Grund- und Sicherungsgeschdfte.
2 Grundgeschafte aus Micro-Fair-Value-Hedges.

Der Ausweis der bilanzrelevanten Bestandteile der Grundgeschifte dem Portfolio-Fair-Value-Hedge. Die dort dargestellten Werte erge-
erfolgt in den Bilanzpositionen Aktivischer Ausgleichsposten aus dem  ben sich aus der Summe der kumulierten Hedge Adjustments (Itd)
Portfolio-Fair-Value-Hedge und Passivischer Ausgleichsposten aus  von aktiven und inaktiven Portfolios.

24. HANDELSAKTIVA

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefllich finanzielle Verm6- HANDELSAKTIVA
genswerte der Kategorie FVPL Handel ausgewiesen. Diese umfassen  (Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017

im Wesentlichen zu Handelszwecken gehaltene origindre Finanzin- Schuldverschreibungen und andere

strumente inklusive anteiliger Zinsen sowie Derivate mit positiven festverzinsliche Wertpapiere 645 201

Marktwerten, die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind  Positive Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten 3.045 3.420

oder als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden, jedoch die Voraus-

setzungen des Hedge Accounting nach IAS 39/IFRS 9 nicht erfiillen. Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen

des Handelsbestands 13 13
Forderungen aus
Syndizierungsgeschdften 207 7

Gesamt 3.910 3.641
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25. FINANZANLAGEN

Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente ausgewiesen. Es handelt sich dabei um
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht konsoli-
dierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Anteile an Ge-
meinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nicht
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden.
Unter IAS 39 waren diese Finanzinstrumente AfS- und LaR- sowie in
geringem Umfang DFV-kategorisiert. Unter IFRS 9 handelt es sich um
Finanzinstrumente der Kategorien FVPL-designiert und Sonstige,
FVOCI verpflichtend und AC.

26. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

FINANZANLAGEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 12.465 13.545
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 35 51
Beteiligungen 52 50
Anteile an verbundenen Unternehmen 1 1
Gesamt 12.553 13.647

Die Entwicklung der Buchwerte der Finanzanlagen fiir das laufende
Jahr wird in Note 42 dargestellt.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
(Mio. €)
Software

30.06.2018 31.12.2017

selbst erstellt

erworben

Software in Entwicklung

erworben

9
3
6
1
1
o

oIV O[N]

Gesamt 1 1

27. SACHANLAGEVERMOGEN UND ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

SACHANLAGEVERMOGEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Grundstiicke und Gebéude 187 219
Betriebs- und Geschdftsausstattung 11 12
Anlagen im Bau 2 1
Gesamt 200 232

Unter der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung
gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschéftstatigkeit
genutzt werden. Immobilien, die im Rahmen des Operating Lease als
Leasinggeber vermietet werden, sind ebenfalls in dieser Position
enthalten.

ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien 43 13

Gesamt 43 13
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28. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Forderungen an Kreditinstitute - 1
Forderungen an Kunden 10 12
Sachanlagen 60 113
Sonstige Vermdgenswerte - 13
Gesamt 70 139

Die Position betrifft zum 30. Juni 2018 ausschliefSlich noch nicht final
vollzogene Verduflerungen im Rahmen der Marktportfoliotrans-
aktionen.

Unter den Sachanlagen wurden zum 31. Dezember 2017 sechs jeweils
von Tochtergesellschaften der HSH Nordbank gehaltene zur Veraufie-
Der
Marktportfoliotransaktion zu subsumierende Verkaufsplan sah hier-

rung bestimmte Flugzeuge ausgewiesen. unter die
bei vor, dass diese Flugzeuge zusammen mit den in den Objektgesell-
schaften bilanzierten Cashkonten und Riickstellungen (Maintenance
Reserves) an diverse Erwerber verduflert werden, um die Kreditforde-
rungen der HSH Nordbank AG weitestgehend zuriickzufiihren.
Insgesamt umfasste dieser Verkaufsplan zum 31.Dezember 2017
sechs Verduferungsgruppen (Aviation II/I bis Aviation II/VI), jeweils
bestehend aus  Sachanlagen, Sonstigen  Vermdgenswerten
(Cashkonten), sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen. Mit
Wirkung zum 26. Februar bzw. 22. Juni 2018 wurde der Verkauf der
Verauflerungsgruppen Aviation II/I sowie Aviation II/III vollzogen.
Hieraus resultieren sowohl der Riickgang der Sachanlagen als auch

der Riickgang der sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen

29. LATENTE STEUERANSPRUCHE

(siehe Note 36). Im Rahmen dieser Verduflerungen sind keine Ge-
winne und Verluste entstanden. Nach dem Berichtsstichtag sind nach
dem 30. Juni 2018 zwei weitere Verduflerungsgruppen aus Aviation II
abgegangen. Aus der IFRS 5-Folgebewertung der Verduflerungsgrup-
pen aus Aviation II resultierte in der Berichtsperiode ein Verlust in
Hohe von insgesamt 8 Mio. €, der im Verwaltungsaufwand ausgewie-
sen wird. Der beizulegende Zeitwert der zum 30. Juni 2018 nach
IFRS 5 ausgewiesenen Sachanlagen wird der Stufe 2 der Bewertungs-
hierarchie zugeordnet.

Die in dieser Position ausgewiesenen Forderungen an Kunden in
Hoéhe von 10 Mio. € betreffen wie zum 31. Dezember 2017 die weni-
gen noch nicht final verduflerten Kredite aus einem gréfleren nicht
strategischen Kreditportfolio der Assetklasse Aviation, fiir welches im
Zuge der Umsetzung der Marktportfoliotransaktion bereits im
August 2017 der Kaufvertrag unterzeichnet worden ist. Durch den im
Kaufvertrag geregelten Mechanismus eines gestaffelten Closings
kommt es im Zuge der Verduflerung dieses Kreditportfolios zu unter-
schiedlichen Closing-Zeitpunkten. Sieben der acht vorgesehenen
Closings sind bereits 2017 erfolgt. Die per 30.Juni 2018 in dieser
Position ausgewiesenen Forderungen an Kunden werden mit dem fiir
das dritte Quartal 2018 erwarteten letzten noch ausstehenden Closing
aus der Bilanz abgehen. Die dem Segment Abbaubank zuzuordnen-
den Forderungen an Kunden sind in der IFRS 9-Kategorie FVPL
enthalten.

Im Februar 2018 wurde die Verduflerung der FSL-Gruppe (ehemals
Segment Abbaubank) vollzogen. Néhere Ausfithrungen zu diesem
Verduflerungsvorgang enthilt die Note 4. Mit dieser Verduflerung
sind die zum 31. Dezember 2017 unter IFRS 5 ausgewiesenen Forde-
rungen an Kreditinstitute sowie Sonstige Vermdgenswerte in Hohe
von 12 Mio. € aus der Bilanz abgegangen.

Von den Latenten Steueranspriichen in Hohe von 665 Mio. €
(31. Dezember 2017: 723 Mio. €) entfillt ein Betrag in Hohe von
14 Mio. € (31. Dezember 2017: 17 Mio. €) auf steuerliche Verlustvor-
trage.

Diese entfallen zum 30. Juni 2018 auf die Niederlassung Singapur in
Hohe von 14 Mio. € (31. Dezember 2017: 17 Mio. €). Die Werthaltig-

keit der latenten Steuern auf Verlustvortrige ergibt sich aus geplanten
zukiinftigen Ertrégen.
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30. SONSTIGE AKTIVA

SONSTIGE AKTIVA Von den hier ausgewiesenen Vermogenswerten betreffen 60 Mio. €
[Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017 (31. Dezember 2017: 35 Mio. €) Finanzinstrumente.

Forderungen aus Versicherungsvertragen 16 16

Sonstige aktive

Rechnungsabgrenzungsposten 15 16

Forderungen aus sonstigen Steuern 15

Forderungen aus Fondsgeschéften 10

Sonstige Vermdgenswerte 19 28

Gesamt 75 74

31. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Taglich fallig 696 617
Andere befristete Verbindlichkeiten 6.643 7.654
Gesamt 7.339 8.271

32. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Spareinlagen 11 14
Andere Verbindlichkeiten

taglich fallig 8.978 10.889
befristete Verbindlichkeiten 24.186 25.302

Gesamt 33.175 36.205
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VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Begebene Schuldverschreibungen 10.983 12.441
Begebene Geldmarktpapiere 8 3
Gesamt 10.986 12.444

Die begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Héhe von
532 Mio. € (31. Dezember 2017: 508 Mio. €) Hybride Finanzinstru-
mente, deren Buchwerte unter Zugrundelegung von Annahmen zur
kiinftigen ~Ertragslage der HSH Nordbank ermittelt
(IFRS 9.B5.4.6, Vorjahr: IAS 39.A8).

wurden

34. HANDELSPASSIVA

Position Verbriefte Verbindlichkeiten sind zuriick-
gekaufte eigene Schuldverschreibungen in Héhe von 2.232 Mio. €

(31. Dezember 2017: 2.666 Mio. €) in Abzug gebracht.

In der

Unter den Handelspassiva werden ausschlieflich finanzielle Ver-

pflichtungen der Kategorie FVPL Handel (Vorjahr: HfT) ausgewiesen.

Diese umfassen im Wesentlichen Derivate mit negativen Marktwer-
ten, die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder als
Sicherungsinstrument eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzun-
gen des Hedge Accounting nach IFRS9 (Vorjahr: IAS 39) nicht
erfiillen.

HANDELSPASSIVA
(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Negative Markiwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschdafte 2.722 3.374
Wahrungsbezogene Geschdfte 37 59
Ubrige Geschdfte 373 442
Gesamt 3.132 3.875
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35. RUCKSTELLUNGEN

RUCKSTELLUNGEN Die Riickstellungen im Kreditgeschift setzen sich wie folgt zusammen:
[Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017

Riickstellungen fir Pensions- und RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT

dhnliche Verpflichtungen 1.077 1.103 (NUR FINANZINSTRUMENTE)
Andere Riickstellungen (Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Riickstellungen fiir

Rickstellungen fir

Personalaufwendungen 19 24 Eventualverbindlichkeiten 10 n.r.
Riickstellungen im Kreditgeschdft 49 67 Stufe 1 (12-MonatsECL) 1 ot
Riickstellungen fir Restrukturierungen 39 45 Stufe 2 (Lifefime ECL) 1 o
Eg;kiz!fl;gen fir Prozessrisiken 95 08 Stufe 3 (Lifetime ECL) 8 n.r.
Sonstige Riickstellungen 163 101 Unwiderrufliche Kreditzusagen 18 n.r.
Gesamt 1.442 1.438 Stufe 1 (12-Monats-ECL) 9 n.r
Stufe 2 (Lifetime ECL) 2 n.r
Stufe 3 (Lifetime ECL) 7 n.r
Sonstige Kreditrickstellugen 19 n.r.
Stufe 1 (12-Monats-ECL) - n.r
Die in der obigen Tabelle dargestellten Riickstellungen im Kreditge- Stufe 2 (Lifetime ECL) _ nr.
schift enthalten 2 Mio. € Riickstellungen, die auf Biirgschaften und Stufe 3 (Lifetime ECL) 19 nr.
Avale entfallen. Diese werden nach IAS 39 bewertet und werden Gesamt a7
daher nicht als Finanzinstrument gem. IFRS 9 behandelt. Einzelrisikovorsorge fir
Eventualverbindlichkeiten n.r. 10
Die Nettoverdnderung der Pensionsriickstellungen in Ho6he von unwiderrufliche Kreditzusagen - 29
-26 Mio. € besteht aus den Zahlungen fiir Pensionsverpflichtungen sonstige Kreditrisiken .~ 21
in Hohe von 26 Mio. €. Zufithrungen und Auflésungen sind per saldo Summe o 60
null. Portfoliorisikovorsorge fiir n.r.
Eventualverbindlichkeiten n.r. 1
unwiderrufliche Kreditzusagen n.r. 6
Summe n.r.
Gesamt 47 67

Zur Entwicklung der Risikovorsorge auf in den Eventualverbindlich-
keiten ausgewiesene Finanzinstrumente des laufenden Jahres wird auf
Note 42 (Risikovorsorgespiegel) verwiesen.

36. VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN

VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN Samtliche in dieser Position zum 30. Juni 2018 enthaltenen Ver-
[Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017 bindlichkeiten sind den Verduflerungsgruppen aus Aviation II
Ruckstellungen 3] A4 zuzurechnen (siehe Note 28).
Sonstige Verbindlichkeiten 1 2
Latente Steuerverpflichtungen - 1

Gesamt 32 47
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SONSTIGE PASSIVA

Die Sicherheitsleistungen fiir Schuldiibernahmen dienen zur Absiche-

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017 rung von Leasingtransaktionen unserer Kunden gegeniiber Dritten.
Sicherheitsleistungen fijr
Schuldibernahmen 490 519 Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen 594 Mio. €
Verbindlichkeiten fir (31. Dezember 2017: 638 Mio. €) Finanzinstrumente.
ausstehende Rechnungen 47 45
Ausstehende Zahlungen fiir
die Zweitverlustgarantie 29 33
Verbindlichkeiten fir Restrukturierungen 5 12
Sonstige Steuerverbindlichkeiten 18 7
Passive Rechnungsabgrenzung 12 13
Verbindlichkeiten aus
dem Personalbereich 10 8
Ubrige 45 21
Gesamt 656 658
38. NACHRANGKAPITAL
NACHRANGKAPITAL Die Buchwerte fiir Stille Einlagen wurden unter Zugrundelegung von
[Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017 Annahmen zur zukiinftigen Ertragslage der HSH Nordbank sowie zur
Nachrangige Verbindlichkeiten 1065 1060  Ausiibung von Kiindigungs- oder Verlingerungsoptionen ermittelt
Stile Einlagon 0 1702 (IFRS9.B5.4.6, Vorjahr: IAS 39.A8).
Gesamt 2.291 2.252
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39. EIGENKAPITAL

EIGENKAPITAL ENTWICKLUNG DER STAMMAKTIEN
(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017 (Stiick) 30.06.2018 31.12.2017
Grundkapital 3.018 3.018 Bestand am Jahresanfang 301.822.453 301.822.453
Kapitalricklage 75 75 Bestand am Periodenende 301.822.453 301.822.453
Gewinnriicklagen 1.005 1.701
davon: kumulierte, im sonstigen
Ergebnis (OCI) erfasste Gewinne und
Verluste aus der Neubewertung der
Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen -182 -196
davon: Latente Stevern aus
kumulierten, im sonstigen Ergebnis
(OCl) erfassten Gewinnen und
Verlusten aus der Neubewertung der
Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen 58 58
Neubewertungsriicklage 276 117
davon: kreditrisikoinduzierte
Wertdanderungen der zum FV
designierten Verbindlichkeiten (nach
Steuern) 6 8
davon: Bewertungsergebnisse von
verpflichtend FVOCl-kategorisierten
finanziellen Verm&genswerten (nach
Steuern) 269 n.r.
davon: aus FairValue-Bewertung AfS n.r. 109
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 13 2
Konzernergebnis -78 -535
Gesamt vor Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss 4.309 4.378
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -4 -5
Gesamt 4.305 4.373
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(Mio. €/%) Unternehmenskunden Immobilien Shipping Treasury & Markets Kernbank (Summe)
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zinsiberschuss 80 80 80 97 46 44 56 56 262 277
Provisionsiiberschuss 21 24 7 6 5 6 5 2 38 38
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhdngen - - - - - - - - - -
Ergebnis aus FVPL-
kategorisierten
Finanzinstrumenten 4 26 7 19 1 4 55 44 67 93
Ergebnis aus Finanzanlagen
inkl. sonstiger
Ergebnispositionen! 1 - 1 - - - 66 313 68 313
Gesamtertrag 106 130 95 122 52 54 182 415 435 721
Risikovorsorge inkl.
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie? -4 4 3 - 140 4 18 1 157 9
Verwaltungsaufwand -66 -66 =31 -28 -20 -22 -39 -44 -156 -160
Sonstiges betriebliches
Ergebnis 7 4 1 2 1 1 - 1 9 8
Aufwand fiir Bankenabgabe
und Einlagensicherung -7 -6 -8 -7 -4 -4 -7 -8 -26 -25
Ergebnis vor
Restrukturierung und
Privatisierung 36 66 60 89 169 33 154 365 419 553
Ergebnis aus
Restrukturierung und
Privatisierung - - - - = - = - - -
Aufwand fir &ffentliche
Garantien -12 -1 -5 -1 -20 -8 -4 - -41 -10
Ergebnis vor Steuern 24 65 55 88 149 25 150 365 378 543
Cost Income Ratio (CIR) 58% 49% 32% 23% 38% 40% 21% 1% 35% 22%
Eigenkapitalrentabilitét vor
Steuern 3% 9% 12% 17% 47 % 12% 48 % 143% 21% 33%
Durchschnittliches
Eigenkapital 1.443 1.369 891 1.043 635 405 621 512 3.590 3.329
(Mrd. €) 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Segmentvermégen 12,1 11,6 12,5 10,3 4,8 5,1 18,7 21,4 48,1 48,4

nklusive ,Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen®, ,Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten”, ,Ergebnis aus der Umklassifizierung ehemals AC-kategorisierter

finanzieller Vermégenswerte” und ,Ergebnis aus der Umklassifizierung ehemals verpflichtend FVOCl-kategorisierter finanzieller Vermdgenswerte”. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

2 Zusammenfassung der Positionen ,Risikovorsorge” und , Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie”.
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(Mio. €/%)

Sonstige und

Kernbank Abbaubank Konsolidierung® Konzern
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zinsiberschuss 262 277 89 10 -65 -28 286 259
Provisionsiiberschuss 38 38 - 11 -15 -17 23 32
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen - - - - -2 -9 -2 -9
Ergebnis aus FVPL-
kategorisierten
Finanzinstrumenten 67 93 -104 32 -4 26 -41 151
Ergebnis aus Finanzanlagen inkl.
sonstiger Ergebnispositionen') 68 313 - -3 7 1 75 311
Gesamtertrag 435 721 -15 50 -79 -27 341 744
Risikovorsorge inkl. Kreditderivat
aus Zweitverlustgarantie? 157 9 5 -251 -81 1 81 -241
Verwaltungsaufwand -156 -160 -69 -95 2 9 -223 -246
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9 8 7 43 11 23 62
Aufwand fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung -26 -25 -1 -9 -7 -7 -34 -41
Ergebnis vor
Restrukturierung und
Privatisierung 419 553 -73 -262 -158 -13 188 278
Ergebnis aus Restrukturierung und
Privatisierung - - - - -31 -25 =31 -25
Aufwand fir sffentliche
Garantien -41 -10 -118 -70 1 - -158 -80
Ergebnis vor Steuern 378 543 -191 -332 -188 -38 -1 173
Cost Income Ratio (CIR) 35% 22 % - - - - 61% 31%
Eigenkapitalrendite vor Steuern 21 % 33% - - - - 0% 7%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.590 3.329 503 1.409 286 293 4.379 5.031
(Mrd. €) 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Segmentvermégen® 48,1 48,4 7,5 11,7 8,9 10,3 64,5 70,4

" Inklusive ,Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen”, ,Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten”, ,Ergebnis aus der Umklassifizierung ehemals AC-kategorisierter
finanzieller Vermégenswerte” und ,Ergebnis aus der Umklassifizierung ehemals verpflichtend FVOCl-kategorisierter finanzieller Vermdgenswerte”. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.
2 Zusammenfassung der Positionen ,Risikovorsorge” und , Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie”.

3 Konsolidierung enthélt u.a. Uberleitungseffekte, die sich aus der unterschiedlichen Abbildung zwischen der internen Steuerung und der Rechnungslegung nach IFRS ergeben.

“ Segmentvermdgen der Abbaubank zum Berichtsstichtag setzt sich aus dem Transaktion-Portfolio sowie dem Kompensationsposten der Zweitverlustgarantie zusammen.




121

KONZERN-ANHANG ZWISCHENABSCHLUSS
(Mio. €/%) 30.06.2018 30.06.2017
Summe
Sonstige und Summe Sonstige
Konsoli- Konso- und
Sonstige dierung? lidierung Sonstige  Konsolidierung® Konsolidierung
Zinsiberschuss -89 24 -65 -61 33 -28
Provisionsiiberschuss -15 -15 -14 -3 -17
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen - -2 -2 - -9 -9
Ergebnis aus FVPL- kategorisierten
Finanzinstrumenten 7 =11 -4 14 12 26
Ergebnis aus Finanzanlagen inkl.
sonstiger Ergebnispositionen’ 7 - 7 4 -3 1
Gesamtertrag -90 11 -79 -57 30 -27
Risikovorsorge inkl. Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie? - -81 -81 1 - 1
Verwaltungsaufwand 3 -1 2 8 1 9
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4 8 7 13 -2 11
Aufwand fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung -5 -2 -7 -5 -2 -7
Ergebnis vor Restrukturierung
und Privatisierung -88 -70 -158 -40 27 -13
Ergebnis aus Restrukturierung und
Privatisierung - -31 -31 - -25 -25
Avufwand fir &ffentliche Garantien - 1 1 - - -
Ergebnis vor Steuern -88 -100 -188 -40 2 -38
Cost Income Ratio (CIR) - - - - - -
Eigenkapitalrendite vor Steuern - - - - - -
Durchschnittliches Eigenkapital 286 286 294 -1 293
(Mrd. €) 30.06.2018 31.12.2017
Segmentvermdégen 8,8 0,1 8,9 10,3 - 10,3

" Inklusive ,Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen”, ,Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten”, ,Ergebnis aus der Umklassifizierung ehemals AC-kategorisierter

finanzieller Vermdgenswerte” und ,Ergebnis aus der Umklassifizierung ehemals verpflichtend FVOCl-kategorisierter finanzieller Vermdgenswerte”. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

2 Zusammenfassung der Positionen ,Risikovorsorge” und , Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie”.

3 Konsolidierung enthdlt u.a. Uberleitungseffekte, die sich aus der unterschiedlichen Abbildung zwischen der internen Steuerung und der

Rechnungslegung nach IFRS ergeben.

Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt gemafl den Vorschriften
des IFRS 8. Der Konzern verfiigt iiber fiinf berichtspflichtige Segmen-
te: vier in der Kernbank und die Abbaubank. Die Segmente der
Kernbank ergeben sich aus der nach Produkt- und Kundengruppen
ausgerichteten internen Organisationsstruktur, die der Abgrenzung
fur die interne Steuerung des Konzerns entspricht. Bei der Bildung
der Segmente wird eine moglichst weitgehende Homogenitit der
Kundengruppen hinsichtlich eines bedarfsgerechten Angebots an
Kreditfinanzierungen sowie weiterer Produkte und Dienstleistungen
angestrebt.

Die Kernbank der HSH Nordbank umfasst die Segmente Immobilien,
Shipping, Unternehmenskunden sowie Treasury & Markets. Schwer-
punkt der Geschaftstitigkeit der Kundenbereiche Immobilien,
Shipping und Unternehmenskunden ist das Anbieten von Finanzie-
rungslosungen im Kreditgeschaft.

Das Segment Immobilien umfasst das Geschaft mit Immobilienkunden,
im Segment Shipping ist das Geschaft mit Schifffahrtskunden enthalten.
Beim Segment Unternehmenskunden liegt der strategische Fokus
schwerpunktmiéflig auf den Geschiftsfeldern Energie & Infrastruktur,
Handel & Ernihrung, Gesundheitswirtschaft, Industrie & Dienstleis-
tungen sowie Wealth Management. Dariiber hinaus bietet der Unter-
nehmensbereich aus einer Hand die Beratungsfelder Strukturierte
Finanzierungen, Leveraged Buy-out sowie Mergers & Acquisitions fiir
alle Kunden der Bank an.

Das Segment Treasury & Markets unterstiitzt die Kundenbereiche in
ihrem Geschéft durch ein bedarfsgerechtes Angebot an kapitalmarktori-
entierten Produktlosungen sowie im Rahmen von Syndizierungen.
Zugleich werden die Sparkassen und institutionellen Kunden im Emis-
sions- und Einlagenbereich betreut. Weiterhin wird die zentrale Steue-
rung der Liquiditdts- und Marktpreisrisiken der Bankpositionen wie
auch die Emittentenfunktion der Bank verantwortet.
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Die Abbaubank umfasst Kredit- und Kapitalmarktgeschifte, die nicht
in der Kernbank fortgefiithrt werden und mit dem Closing des Privati-
sierungsprozesses in die Sphére der Kdufer iibertragen werden. An-
schlieflend wird die Abbaubank aufgeldst. Es handelt sich um Ge-
samtbankpositionen, bei denen die Positionsverantwortung beim
Gesamtvorstand liegt. Der Bereich Spezialkreditmanagement ist fiir
die Kreditsanierung und -abwicklung und damit auch fiir den aktiven
Portfolioabbau von leistungsgestorten Engagements verantwortlich.

Zum ersten Halbjahr 2018 wurden in Vorbereitung auf das Closing
Geschifte, die nicht in die Portfolio-Transaktion einbezogen wurden,
in Hohe von insgesamt 2,5 Mrd. € (davon 0,4 Mrd. € NPE-Volumen)
von der Abbaubank an die Kernbank tibertragen. Bei diesen Krediten
handelt es sich grofitenteils um gesunde Portfolien, die in der Vergan-
genheit dem nicht strategischen Geschift zugeordnet waren und in
Zukunft in der Bank verbleiben. Die Vorjahreszahlen wurden nicht
angepasst, da die Effekte auf die Kernbank-Segmente nicht wesentlich
sind und die Kosten fiir eine Anpassung der Abbaubank unverhalt-
nisméfig hoch sind.

Der Aufwand fiir die Bankenabgabe und Einlagensicherung wird auf
Basis des bereinigten Bilanzvolumens auf die Segmente allokiert.

Die Risikovorsorge wird verursachungsgerecht in den Segmenten
dargestellt. Seit Einfiihrung von IFRS 9 im Jahr 2018 entstehen im
Rahmen der bilanziellen Sicherungswirkung der Zweitverlustga-
rantie Kompensationseffekte, die die Positionen Ergebnis aus
FVPL- Kkategorisierten Finanzinstrumenten und Risikovorsorge
betreffen, in Summe nahezu ergebnisneutral sind und in der Kon-
solidierung dargestellt werden. Diese nachlaufenden Kompensati-
onseffekte stehen im Zusammenhang mit der Privatisierung und
ergeben sich aus der fortschreitenden Garantieabrechnung bzw.
dem Garantieabrechnungsbericht vom 15. Juni 2018.

Abweichend werden die Garantiegebiihren auf Basis der regulatori-
schen Eigenkapitalanforderungen des garantierten Portfolios den
Segmenten zugewiesen.

In der Spalte ,,Sonstige” werden die Beitrdge nicht berichtspflichtiger
Segmente sowie die Beitrige aus sonstigen Geschiftsaktivititen darge-
stellt. Diese beinhalten Stabs- und Servicebereiche sowie den Pro-
duktbereich Transaction Banking, der bedarfsgerechte Dienstleistun-
gen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Kontofithrung und Auflen-
handel fiir die Kundenbereiche anbietet, soweit diese im Rahmen der
Geschiftssteuerung der Bank nicht den berichtspflichtigen Segmenten
zugeordnet wurden.

Die Spalte ,Konsolidierung“ beinhaltet Effekte aus abweichenden
Rechnungslegungsmethoden zwischen den intern berichteten Gréflen
und der Darstellung im Konzernabschluss. Die enthaltenen Uberlei-
tungseffekte werden geméfi IFRS8.28 in oben stehender Tabelle
separat dargestellt sowie nachfolgend néher erldutert.

Die Ermittlung des Zinsiiberschusses erfolgt fiir die interne Berichter-
stattung an das Management nach der Marktzinsmethode. Anhand
der okonomischen Kapitalbindung wird der geplante Anlage- und
Finanzierungserfolg auf die Segmente verteilt. Der Transformations-
beitrag enthdlt im Wesentlichen die Ergebnisse aus der Liquiditéts-
steuerung des Bankbuchs und damit insbesondere die temporéren
Effekte aus der Liquiditdtsbevorratung wahrend der Privatisierungs-
phase. Der Transformationsbeitrag wird ab 2018 entsprechend der
internen Steuerung zentral im Bereich Sonstige ausgewiesen und
nicht mehr auf die Segmente allokiert. Der Vorjahresausweis wurde
entsprechend angepasst.

Uberleitungseffekte des Zinsergebnisses i.H.v. 24 Mio. € beruhen
iberwiegend auf Bewertungsunterschieden. Diese resultieren im
Wesentlichen aus der Verwendung von internen Geschéften im Rah-
men der internen Zins- und Liquiditatssteuerung bzw. der Beriick-
sichtigung von kalkulatorischen Zinsmargen (Marktzinsmethode)
anstelle von Bruttozinsen im Kreditgeschift. Weitere Uberleitungsef-
fekte ergeben sich insbesondere aus der Verwendung teilweise abwei-
chender Berechnungs- und Amortisationsmethoden im Rahmen der
internen Berichterstattung. Ferner erfolgt die Abbildung der Bewer-
tungsergebnisse aus Sicherungsgeschiften des Hedge Accountings im
Rahmen der internen Steuerung nur bei Abgang von AC- oder FV-
OCl-Klassifizierten Positionen, wahrend nach IFRS-Regeln fiir das
Hedge Accounting die Hedge Adjustments auch fortlaufend im Zins-
ergebnis amortisiert werden.

Die Uberleitungseffekte des Ergebnisses aus FVPL-kategorisierten
Finanzinstrumenten (- 11 Mio. €) umfassen neben den beschriebenen
nachlaufenden Kompensationseffekten auch die Unterschiede aus der
Abbildung von Kapitalmarktgeschiften zwischen der internen Steue-
rung und der Rechnungslegung nach IFRS, u. a. aus abweichenden
Buchungslogiken von Devisengeschiften. Ergebnisbeitrdge von ein-
zelnen Tochterunternehmen des Konsolidierungskreises werden in
der internen Steuerung nicht beriicksichtigt. Weitere Differenzen
ergeben sich aus dem Hedging bestimmter Finanzinstrumente, die im
Rahmen der internen Abbildung der Zinssicherung vollstindig, nach
IFRS jedoch nicht oder nur teilweise in den Portfolio-Fair-Value-
Hedge einbezogen sind.

Zusitzlich wird in der Konsolidierung das Ergebnis aus Restrukturie-
rung und Privatisierung vollstindig als Uberleitungsposition zu den
intern gesteuerten Werten ausgewiesen.

Der in den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde ausschlief3-
lich im Geschift mit externen Kunden erzielt.

Geografische Angaben sowie Informationen iiber Ertrdge von exter-
nen Kunden fiir jedes Produkt und jede Dienstleistung fiir die Ma-
nagementberichterstattung werden aufgrund mangelnder Steuerungs-
relevanz und unverhéltnisméflig hoher Kosten nicht erhoben, womit
eine Veroffentlichung geméf3 IFRS 8.32 und 8.33 entfillt.



Die Kennzahlen Cost Income Ratio (CIR) und Eigenkapitalrendite
(Return on Equity, RoE) werden im Segmentbericht nicht fiir das
Segment Abbaubank gezeigt. Fiir die Abbaubank gilt, dass es sich bei
diesem Segment um nicht strategische und im Abbau befindliche
Geschiftsfelder handelt. Dieses Segment wird nicht nach den genann-
ten Kennziffern gesteuert.

Der Verteilungsschliissel fiir das durchschnittliche bilanzielle Eigen-
kapital auf die Segmente ist aufgrund unmittelbarer Steuerungsrele-
vanz die regulatorische Kapitalbindung.
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Die CIR wird als Quotient aus Verwaltungsaufwand und Gesamter-
trag zuziiglich Sonstigem betrieblichen Ergebnis errechnet. Die Ei-
genkapitalrendite ergibt sich aus der Relation des Ergebnisses vor
Steuern zum durchschnittlichen Eigenkapital.

Erlduterungen zu den nach der Equity-Methode konsolidierten Un-
ternehmen, die im Segmentbericht im Ergebnis aus Finanzanlagen
inklusive sonstiger Ergebnispositionen ausgewiesen werden, finden
sich in Note 11.
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

41. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE

BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE

(Mio. €) AC AC ohne
Vermégens- FVOCH FVPL- FVPL FVPL  Verbindlich- IFRS 9-

30.06.2018 werte  verpflichtend designiert Handel Sonstige keiten Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 2.698 - - - - - 2.698
Forderungen an
Kreditinstitute 3.215 196 - - - - 3.411
Forderungen an Kunden 30.807 2.105 123 - 2.139 - - 35.174
Forderungen aus
Finance-Lease-Geschdften - - - - - 73 73
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 969 - - 969
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 338 338
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 235 235
Handelsaktiva - - - 3.910 - - 3.910
Finanzanlagen 96 11.595 164 - 698 - - 12.553
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte
und VerguBerungsgruppen - - - - 10 - - 10
Sonstige Aktiva 45 - - - 15 - - 60
Gesamt Aktiva 36.861 13.896 287 4.879 2.862 - 646 59.431
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 125 - 7.214 - 7.339
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 769 - 32.406 - 33.175
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 1.422 - 9.564 - 10.986
Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 559 559
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 489 489
Handelspassiva - - - 3.132 - - 3.132
Verbindlichkeiten aus
VeréuBerungsgruppen - - - - 1 _ 1
Sonstige Passiva - - - - 594 - 594
Nachrangkapital - - - - 2.291 - 2.291
Gesamt Passiva - - 2.316 3.132 52.070 1.048 58.566
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BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE
(Mio. €) Ohne
IAS 39-
31.12.2017 LaR AfS DFV HFT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 6.519 106 - - - - 6.625
Forderungen an Kreditinstitute 3.759 79 - - - - 3.838
Forderungen an Kunden 37.798 45 1.255 - - - 39.098
Forderungen aus
Finance-lease-Geschdften - - - - - 76 76
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 1.014 - - 1.014
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 264 264
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 255 255
Handelsaktiva - - - 3.641 - - 3.641
Finanzanlagen 560 12.475 612 - - - 13.647
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen 26 - - - - - 26
Sonstige Aktiva 35 - - - - - 35
Gesamt Aktiva 48.697 12.705 1.867 4.655 - 595 68.519
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 118 - 8.153 - 8.271
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 819 - 35.386 - 36.205
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 1.627 - 10.817 - 12.444
Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 163 163
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 553 553
Handelspassiva - - - 3.875 - - 3.875
Verbindlichkeiten aus
VerduBerungsgruppen - - - - 2 - 2
Sonstige Passiva - - - - 638 - 638
Nachrangkapital - - - - 2.252 - 2.252
Gesamt Passiva - - 2.564 3.875 57.248 716 64.403
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42. ANGABEN ZUR ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE UND DER BUCHWERTE DER NICHT
ERFOLGSWIRKSAM ZUM FV BEWERTETEN FINANZINSTRUMENTE

ENTWICKLUNG BRUTTOBUCHWERTE FUR FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 30.06.2018
Nicht

signifikante Mit

Erhdhung des Signifikante beeintrdch-

Kreditausfall- ~ Erhdhung des tigter Bonitcit

risikos Kreditausfall- Beeintréich-  zugegangene

(12-Monats- risikos tigte Bonitcit Kredite
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt

Buchwerte Stand
1. Januar 2018 3.761 5 - - 3.766
davon AC 3.556 5 - - 3.561
davon FVOCI 205 - - - 205
Erhdhungen und sonstige Zeitwertdnderungen 2.848 12 - - 2.860
davon AC 2.849 12 - - 2.861
davon FYOCI -1 - - - -1
Abgénge und Tilgungen 3.199 17 - - 3.216
davon AC 3.191 17 - - 3.208
davon FYOCI 8 - _ _ 8
Fremdwdhrungsénderungen - - - - -
davon AC 1 - - - 1
davon FVOCI -1 - - - -1
FV-Anderungen inkl. der erwarfeten Verluste 1 - - - 1
davon FYOCI 1 - - - 1
Buchwerte Stand

30. Juni 2018 3.411 - - - 3.411
davon AC 3.215 - - - 3.215
davon FVOCI 196 - - - 196

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 30.06.2018
Nicht
signifikante Mit
Erhéhung des Signifikante beeintréch-
Kreditausfall-  Erhdhung des tigter Bonitcit
risikos Kreditausfall- Beeintréich-  zugegangene
(12-Monats- risikos tigte Bonitdit Kredite
ECl  (LECLStfe2)  (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am
1. Januar 2018 1 - - - 1
davon AC 1 - - - 1
Risikovorsorge am
30. Juni 2018 1 - - - 1

davon AC 1 - - - 1
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ENTWICKLUNG BRUTTOBUCHWERTE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2018
Nicht

signifikante Mit

Erhéhung des Signifikante beeintréch-

Kreditausfall-  Erhdhung des tigter Bonitdit

risikos Kreditausfall- Beeintrdch-  zugegangene

(12-Monats- risikos tigte Bonitdit Kredite
ECL)  (LECL Stufe 2)  (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt

Buchwerte Stand
1. Januar 2018 28.441 2.743 1.700 - 32.884
davon AC 26.095 2.724 1.700 - 30.519
davon FVOCI 2.270 19 - - 2.289
davon Forderungen aus Finance-Lease-Geschdéften 76 - - - 76
Umbuchungen zu LECL Stufe 2 -221 314 -93 =
davon AC -221 314 -93 -
Umbuchungen zu LECL Stufe 3 -26 -147 173 -
davon AC -26 -147 173 -
Umbuchungen zu 12-MonatsECL 406 -98 -308 -
davon AC 406 -98 -308 -
Erhdhungen und sonstige Zeitwertanderungen 3.565 148 93 - 3.806
davon AC 3.577 148 93 - 3.818
davon FVOCI -12 - - - -12
Neuzugdnge 1.705 - - - 1.705
davon AC 1.705 - - - 1.705
Abschreibungen sowie Verbrauch Risikovorsorge - - 118 - 118
davon AC - - 118 - 118
Abgénge und Tilgungen 4.648 497 271 - 5.416
davon AC 4.526 487 271 - 5.284
davon FVOCI 117 10 - - 127
davon Forderungen aus Finance-Llease-Geschéften 5 - - - 5
Fremdwdhrungsénderungen 119 30 21 - 170
davon AC 116 30 21 - 167
davon FVOCI 1 - - - 1
davon Forderungen aus Finance-lease-Geschdften 2 - - - 2
FV-Anderungen inkl. der erwarteten Verluste -47 1 - - -46
davon FVOCI -47 1 - - -46
Buchwerte Stand

30. Juni 2018 29.294 2.494 1.197 - 32.985
davon AC 27.126 2.484 1.197 - 30.807
davon FVOCI 2.095 10 - - 2.105

davon Forderungen aus Finance-Lease-Geschéften 73 - - - 73
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ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2018
Nicht

signifikante Mit

Erhdhung des Signifikante beeintrach-

Kreditausfall- ~ Erhdhung des Beeintréich- tigter Bonitcit

risikos Kreditausfall- tigle  zugegangene

(12-Monats- risikos Bonitdt Kredite
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt

Risikovorsorge am
1. Januar 2018 61 216 700 - 977
davon AC 61 216 700 - 977
Umbuchungen zu LECL Stufe 2 -4 4 - - -
davon AC -4 4 - -
Umbuchungen zu LECL Stufe 3 - -3 3 -
davon AC - -3 3 -
Umbuchungen zu 12-Monates ECL 11 -11 - =
davon AC 11 -11 - -
Aufldsungen aufgrund von Abgéngen 2 20 20 - 42
davon AC 2 20 20 - 42
Finanzinstrumenténderungen im Vergleich zum 1. Januar 5 -30 -17 - -42
davon AC 5 -30 -17 - -42
Zufishrungen aufgrund von Neuzugéngen 6 - - - 6
davon AC 6 - - - 6
Sonstige Aufldsungen 35 104 106 - 245
davon AC 35 104 106 - 245
Sonstige Zufiihrungen 7 21 112 - 140
davon AC 7 21 112 - 140
Verbrauch - - 116 - 116
davon AC 116 - 116
Wechselkurséinderungen 1 1 6 - 8
davon AC 1 1 6 - 8
Risikovorsorge am

30. Juni 2018 45 104 579 - 728
davon AC 45 104 579 - 728
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ENTWICKLUNG BRUTTOBUCHWERTE FUR FINANZANLAGEN
(Mio. €) 30.06.2018
Nicht Mit
signifikante Signifikante beeintréch-
Erhéhung des  Erhdhung des tigter Bonitdit
Kreditausfall- Kreditausfall- Beeintréich-  zugegangene
risikos (12- risikos (LECL tigte Bonitdit Kredite
Monats-ECL) Stufe 2)  (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand
1. Januar 2018 (Vortrag) 12.664 250 - - 12.914
davon AC 103 - - - 103
davon FVOCI 12.561 250 - - 12.811
Erhdhungen und sonstige Zeitwertanderungen 169 - - - 169
davon FVOCI 169 - - - 169
Neuzugdange 274 3 - - 277
davon AC - 3 - - g
davon FVOCI 274 - - - 274
Abgdnge und Tilgungen 1.497 149 - - 1.646
davon AC 10 - - - 10
davon FVOCI 1.487 149 - - 1.636
Fremdwdhrungsénderungen -1 - - - -1
davon FVOCI -1 - - - _1
FV-Anderungen inkl. der erwarteten Verluste -24 6 - - -18
davon FVOCI -24 6 - - -18
Buchwerte Stand
30. Juni 2018 11.585 110 - - 11.695
davon AC 93 3 - - 96
davon FVOCI 11.492 107 - - 11.599
ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FINANZANLAGEN
(Mio. €) 30.06.2018
Nicht Mit
signifikante Signifikante beeintréch-
Erhdhung des  Erhdhung des tigter Bonitct
Kreditausfall- Kreditausfall- Beeintréch-  zugegangene
risikos (12- risikos (LECL tigte Bonitat Kredite
Monats-ECL) Stufe 2)  (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am
1. Januar 2018 - 7 - - 7
davon AC - - - - -
davon FVOCI - 7 - - 7
Sonstige Auflsungen - 4 - - 4
davon AC - - . - _
davon FVOCI - 4 _ _ 4
Sonstige Zufishrungen - 2 - - 2
davon AC - - - - -
davon FVOCI - 2 - - 2
Risikovorsorge am
30. Juni 2018 - 5 - - 5
davon AC - - - - -
davon FVOCI - 5 - - 5
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ENTWICKLUNG BRUTTOBUCHWERTE ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND

VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 30.06.2018
Nicht Mit
signifikante Signifikante beeintréch-
Erhdhung des  Erhdhung des tigter Bonitéit
Kreditausfall- Kreditausfall- Beeintréich-  zugegangene
risikos (12- risikos (LECL tigte Bonitcit Kredite
Buchwerte IFRS Monats-ECL) Stufe 2)  (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am
1. Januar 2018 2 - - - 2
davon AC 2 - - - 2
Konsolidierungskreisanderungen -2 - - - -2
davon AC -2 - - - -2
davon FYOCI - - - - -
davon Leasing - - - - -
Risikovorsorge am
30. Juni 2018 - - - - =
davon AC - - - - -
davon FVOCI - - - - -
davon Leasing - - - - -
BUCHWERTE AUSSERBILANZIELLES GESCHAFT
(Mio. €) 30.06.2018
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall-  Erhdhung des beeintréch-
risikos Kreditausfall- tigte
(12-Monats- risikos Bonitét
ECl  (LECLStufe2)  (LECL Stufe 3) Gesamt
Werte Stand 1. Januar 2018 (Vortrag) 7.152 252 199 7.603
Umbuchungen zu LECL Stufe 2 -9 11 -2 -
Umbuchungen zu 12-Monats-ECL 21 -21 - -
Erhéhungen und sonstige Zeitwertdnderungen 4.105 131 20 4.256
Neuzugéinge 1.329 - - 1.329
Abgénge und Inanspruchnahmen 2.729 94 88 2.911
Fremdwahrungsdnderungen 26 1 1 28
Buchwert Stand 30. Juni 2018 9.895 280 130 10.305
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ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE AUSSERBILANZIELLES GESCHAFT

(Mio. €) 30.06.2018
Nicht
signifikante Signifikante
Erhéhung des Erhdhung
Kreditausfall- des
risikos Kreditausfall- Beeintrdch-
(12-Monats- risikos tigte Bonitéit
EC)  (LECLStfe2)  (LECL Stufe 3) Gesamt
Risikovorsorge am
1. Januar 2018 8 2 46 56
Auflésungen aufgrund von Abgéngen 1 - 3 4
Finanzinstrumentsanderungen im Vergleich zum 1. Januar -1 - -3 -4
Zufihrungen aufgrund von Neuzugéngen 0 0 5
Sonstige Auflésungen 1 13 17
Sonstige Zufishrungen - 2 4 6
Wechselkursénderungen 1 - - 1

Risikovorsorge am
30. Juni 2018 10 3 34 47
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43. ANGABEN ZUM FAIR VALUE NACH IFRS 7 UND NACH IFRS 13

I. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)
Der beizulegende Zeitwert stellt geméaf3 IFRS 13 den Preis dar, der bei
der Verduferung eines Vermogenswerts oder bei der Ubertragung
einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewohnlichen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag erhalten bzw.
gezahlt werden wiirde. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
fir Finanzinstrumente erfolgt anhand des notierten Preises auf einem
aktiven Markt (Mark-to-Market) oder, falls dies nicht moglich ist,
mittels anerkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark-to-
Matrix bzw. Mark-to-Model). In Abhéngigkeit davon, ob bzw. inwie-
weit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten verwende-
ten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt die Zuordnung der
Finanzinstrumente zu einem der drei Level der Bewertungshierarchie
gemafd IFRS 13.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nach der Mark-to-
Market-Methode ist moglich, wenn ein Marktpreis, zu dem ein Ge-
schift fiir ein identisches Finanzinstrument zum Bewertungsstichtag
abgeschlossen werden konnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt.
Dies ist in der Regel fiir borsengehandelte Aktien der Fall, die auf
liquiden Mérkten gehandelt werden. Ein solcher unangepasster
Marktpreis vom Bewertungsstichtag fiir das identische Instrument ist
dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fiir das identische Finanzinstrument ein solcher Marktpreis
nicht verfiigbar ist, erfolgt die Bewertung mittels Bewertungstechni-
ken oder -modellen.

1. Bewertungstechniken und -modelle

Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz (Mar-
ket Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird dabei so
weit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die aus Transak-
tionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern der beizulegende
Zeitwert nicht aus Markt- oder Transaktionspreisen des identi-
schen Finanzinstruments ermittelbar ist, werden alternativ Preise
vergleichbarer Finanzinstrumente bzw. Indizes, die fiir das Fi-
nanzinstrument représentativ sind, herangezogen und, soweit
notwendig angepasst (Mark-to-Matrix-Methode). Bei nur unwe-
sentlichen Anpassungen der am Markt beobachtbaren Preise oder
Parameter wird der beizulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewer-
tungshierarchie zugeordnet. Wenn die Anpassungen demgegen-
tiber wesentlich sind und nicht beobachtbare Inputparameter be-
treffen, erfolgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach dem ein-
kommensorientierten Ansatz (Income Approach) iiber ein geeig-
netes Modell (z.B. Optionspreismodell, Discounted-Cash-Flow-
Methode, Collateralized Debt Obligation-Model (Gauf3-Copula)),
wenn der marktorientierte Ansatz unter Einsatz der Mark-to-

Market- oder Mark-to-Matrix-Methode nicht oder nicht in aus-
reichender Qualitit moglich ist. Auch bei Modellbewertungen
werden, soweit verfiigbar vorrangig marktbeobachtbare Parameter
sowie qualititsgesicherte Marktdaten geeigneter Preisagenturen
oder auch validierte Preise von Marktpartnern (Arranger) heran-
gezogen. Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewertungen
ermittelt werden, bei denen ausschlieflich auf beobachtbare Pa-
rameter zuriickgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentlichem
Umfang nicht beobachtbare Parameter zugrunde liegen, werden
dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Beobachtbare
Marktdaten sind gewohnlich fiir liquide Wertpapiere und einfache
OTC-Derivate, die an liquiden Markten gehandelt werden (bspw.
Zinsswaps, Devisentermingeschifte und Devisenoptionen in be-
stimmten Wéhrungen sowie Aktienderivate auf bestimmte bor-
sennotierte Aktien bzw. Indizes), verfiigbar. Sofern die unter Ein-
satz von Bewertungsmodellen bestimmten beizulegenden Zeit-
werte in wesentlichem Umfang auf nicht beobachtbaren Parame-
tern basieren, erfolgt die Zuordnung zum Level 3 der Bewer-
tungshierarchie. Bewertungsmodelle, die auf nicht beobachtbare
Marktdaten zuriickgreifen und damit Annahmen beziiglich der
relevanten Parameter erfordern, sind héufig notwendig fiir struk-
turierte Wertpapiere bzw. allgemeiner fiir Wertpapiere, deren
Markt illiquide ist, sowie komplexe OTC-Derivate.

Fiir Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt die Be-
stimmung des beizulegenden Zeitwerts grofStenteils durch Abzin-
sung der vertraglichen zukiinftigen Zahlungsstrome der Finanzin-
strumente. Fiir Forderungen mit einem Ausfallrating erfolgt die
Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte auf Grundlage der noch
zu erwartenden zukiinftigen Cashflows.

Ein Teil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbind-
lichkeiten fillt unter die Gewihrtragerhaftung (Credit
Enhancements). Fiir solche Verbindlichkeiten werden niedrigere
Bonititsspreads in der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
zum Ansatz gebracht, als dies fiir Verbindlichkeiten, fiir die derar-
tige Verpflichtungen Dritter nicht bestehen, der Fall ist.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick beziiglich der ver-
wendeten Parameter bzw. Annahmen und der zugrunde liegen-
den Bewertungsprozesse.

. In Bewertungstechniken und -modellen verwendete Parameter

Im Folgenden sind die Parameter, die zur Bestimmung der beizu-
legenden Zeitwerte je Klasse von finanziellen Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten verwendet werden, angegeben. Zu den
quantitativen Angaben iiber signifikante nicht beobachtbare Pa-
rameter verweisen wir auf Teil IV dieser Note.



a. Handelsaktiva/Handelspassiva (FVPL Handel):

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in wesentli-
chen Teilen tiber Borsenkurse und Preise aus dem liquiden
OTC-Markt bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem
liquiden Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher
Wertpapiere mittels Mischpreisen von Preis-Service-
Agenturen oder der Discounted-Cashflow-Methode anhand
rating- und sektorabhingiger Zinskurven, die aus Marktda-
ten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet werden.

Borsengehandelte Derivate werden ebenfalls iber Borsenkurse
bewertet. Liegt kein aktueller Kurs vor, erfolgt eine Bewertung
tiber anerkannte Bewertungsmodelle (bspw. Black Scholes fiir
europdische Optionen), die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf Schétzungen nicht beobachtbarer Parameter basieren.

OTC-Derivate werden {iber Bewertungstechniken und
-modelle bewertet. Dabei ist zwischen einfachen, auf liquiden
Mirkten gehandelten Derivaten wie Zinsswaps, Zinswah-
rungsswaps, Devisentermingeschiften, Devisenoptionen, Sin-
gle Name- und Index Credit Default Swaps und komplexen
Derivaten, deren Markt illiquide ist, zu unterscheiden. Erstere
werden iber anerkannte Techniken und Modelle (bspw.
Discounted-Cashflow-Methode fiir einfache Zins- und Wih-
rungsswaps) bewertet, die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf nicht am Markt beobachtbare Parameter zuriickgrei-
fen. Bei Letzteren sind im Hinblick auf die Wahl sowohl des
Modells als auch der Parameter Einschitzungen in wesentli-
chem Umfang erforderlich.

Die Finanzkrise hat dazu gefiihrt, dass am Interbankenmarkt
vermehrt besicherte Derivate (mit Sicherheitenvertrag, z.B.
CSA) abgeschlossen werden. Damit einher geht auch eine ex-
plizite Berticksichtigung der Besicherung bei der Bewertung
von OTC-Derivaten.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick beziiglich der
verwendeten Parameter bzw. Annahmen und der zugrunde
liegenden Bewertungsprozesse.

. Positive/Negative Marktwerte der Hedge-Derivate:

Diese Klasse enthalt ausschliefSlich einfache Zins- und Zins-
wiahrungsswaps, die tiber anerkannte Techniken und Modelle
bewertet werden.

. Finanzanlagen (FVPL Sonstige, FVPL-designiert, FVOCI
verpflichtend, AC Vermdgenswerte):

In den Finanzanlagen der HSH Nordbank sind hauptsichlich
verzinsliche Wertpapiere enthalten. Fiir nicht zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertete Instrumente erfolgt die
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Fair-Value-Ermittlung im Wesentlichen iiber liquide Markt-
preise (z.B. Preise aus dem liquiden OTC-Markt). Liegt kein
aktueller Kurs von einem liquiden Markt vor, erfolgt die Be-
wertung verzinslicher Wertpapiere mittels Mischpreisen von
Preis-Service-Agenturen oder der Discounted-Cashflow-
Methode anhand rating- und sektorabhingiger Zinskurven,
die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet wer-
den.

Dardiiber hinaus sind auch ABS als Teilbestinde des Krediter-
satzgeschifts in den Finanzanlagen enthalten. Diese werden
nach zuvor genannter Preisfindungshierarchie bewertet.

. Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (FVPL Handel):

Die Berechnung des Fair Values erfolgt auf Basis der geméf3
Abrechnungsbericht erwarteten vollstindigen Auslastung der
Garantie und eines entsprechend diskontierten Zahlungs-
stroms unter Beriicksichtigung der erwarteten Abrechnungs-
zeitpunkte sowie auf Basis des Barwerts der zu entrichtenden
Prédmie von 2,2% p.a. bezogen auf den noch nicht gezogenen
Teil der Garantie fiir den Anteil der Teilgarantie Zwei.

Positionen Designated at Fair Value Aktiv/Passiv (FVPL-
designiert):

Designated-at-Fair-Value-Assets, die unter den Finanzanlagen
und Forderungen an Kunden ausgewiesen werden, setzen sich
aus Schuldscheindarlehen und Anleihen zusammen. Fiir diese
Produkte gilt die zuvor genannte Preisfindungshierarchie.

Designated at Fair Value Liabilities, die unter den Verbrieften
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw.
Kreditinstituten ausgewiesen werden, beinhalten komplex
strukturierte Namens- und Inhaberpapiere mit eingebetteten
Zins-, Wahrungs- und Aktienrisiken und sonstigen Risiken,
die im Wesentlichen unmittelbar durch entsprechende Deriva-
te abgesichert sind (sogenannte Back-to-Back-Geschiifte). Lie-
gen fiir Verbriefte Verbindlichkeiten aktuelle Bérsenkurse oder
OTC-Marktpreise von liquiden Markten vor, werden diese
verwendet. Der tiberwiegende Teil der DFV Liabilities wird je-
doch iiber Bewertungstechniken und -modelle bewertet. Da-
bei wird in wesentlichem Umfang auf komplexe Techniken
und Modelle (z.B. Optionspreismodelle) zuriickgegriffen, die
auch nicht direkt am Markt beobachtbare Parameter verwen-
den.

Die Ermittlung der bonitdtsinduzierten Komponente der
Wertinderung von FVPL-designierten Bestdnden erfolgt auf
Basis der am Markt feststellbaren Spreads fiir Instrumente der
jeweiligen Ratingkategorie. Fiir FVPL-designierte Verbind-
lichkeiten wird im Rahmen der Zuordnung eines angemesse-
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nen Spreads zwischen Instrumenten mit und ohne Gewiéhr-
tragerhaftung unterschieden.

Vermogenswerte, die in der Bilanz nicht zum Fair Value
bewertet werden (AC Vermogenswerte):

Zur Bestimmung des Fair Values fiir Forderungen an Kunden
und Forderungen an Kreditinstitute werden Cashflows mit-
tels der Discounted-Cashflow-Methode abgezinst. Als signi-
fikante Parameter werden dabei sektorabhéngige Marktzins-
kurven  sowie und

rating- verlustquotenabhéngige

Bonitétsspreads verwendet.

Bei den in den Finanzanlagen ausgewiesenen Finanzinstru-
menten in der Kategorie AC Vermogenswerte handelt es sich
hauptsachlich um verzinsliche Wertpapiere. Sofern kein Bor-
senkurs oder kein Preis aus dem liquiden OTC-Markt verfiig-
bar ist, werden Preise von Preis-Service-Agenturen verwendet
oder die Discounted-Cashflow-Methode angewendet, wobei
zur Abzinsung der Cashflows rating- und sektorabhingige
Zinskurven, die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere ab-
geleitet werden, als Parameter eingesetzt werden.

Fir kurzfristige Forderungen (z.B. Kontokorrentkonten) wird
der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben. Dies gilt
auch fiir den tberwiegenden Teil der Barreserve, da es sich
hierbei um Guthaben bei Zentralnotenbanken handelt.

Verbindlichkeiten, die in der Bilanz nicht zum Fair Value
bewertet werden (AC Verbindlichkeiten):

Finanzinstrumente, die in den Bilanzpositionen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kunden, Verbriefte Verbindlichkeiten, Sonstige Pas-
siva und Nachrangkapital ausgewiesen sind, werden tiber-
wiegend der Kategorie AC Verbindlichkeiten zugeordnet. Es
handelt sich im Wesentlichen um nicht komplex strukturier-
te Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschreibungen
sowie um Einlagen. Sofern kein liquider Borsenkurs oder ein
Preis aus dem liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, wird der
Fair Value mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen
oder der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die dabei
verwendeten Spreads ergeben sich aus der Art der Besiche-
rung sowie dem Rang der Finanzinstrumente im Verhéltnis
zu anderen Schulden der Bank. Sofern Kiindigungsoptionen
bestehen, werden diese ebenfalls berticksichtigt.

Fur kurzfristige Verbindlichkeiten (z.B. Kontokorrentkonten)
wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.

3. Wertanpassungen

Beriicksichtigt der iiber eine Bewertungstechnik oder ein Be-
wertungsmodell ermittelte Wert eines Finanzinstruments nicht
in angemessener Weise Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw.
Glattstellungskosten, Liquiditat, Modellrisiken, Parameterunsi-
cherheiten und Kredit- bzw. Kontrahentenausfallrisiken, ermit-
telt die Bank entsprechende Wertanpassungen, die ein Kéufer
entsprechender Positionen ebenfalls beriicksichtigen wiirde. Die
angewendeten Verfahren greifen dabei partiell auf nicht am
Markt beobachtbare Parameter in Form von Schitzungen zu-
riick.

Fundingkosten und -vorteile entstehen bei der Absicherung der
Risiken aus einem uncollateralisierten OTC-Derivat durch ein
OTC-Derivat. Fur die
Besicherungs-Asymmetrie der bei

collateralisiertes aufgrund  der
Derivaten entstehenden
Fundingkosten/-vorteile bei Stellung bzw. Empfang von Cash
Collateral wird im Rahmen der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten fiir Derivate ein Funding Valuation Adjustment ermit-
telt und dem beizulegenden Zeitwert des uncollateralisierten

OTC-Derivats zugerechnet.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fiir Modellrisiken und
Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbeziehungen (Back-
to-Back-Geschifte) und entsprechende risikokompensierende
Effekte berticksichtigt. Die Ermittlung der Wertanpassung fiir
das Kreditrisiko erfolgt bei OTC-Derivaten auf der Ebene einer
Gruppe von Finanzinstrumenten eines Geschiftspartners (sog.
portfoliobasierte Wertanpassung). Voraussetzung dafiir ist, dass
die in IFRS13.49 genannten Voraussetzungen fiir eine
portfoliobasierte Bewertung erfillt sind.

Die Allokation der portfoliobasierten Wertanpassung fiir das
Kreditrisiko auf die Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten
wird proportional zum beizulegenden Zeitwert der Vermdgens-
werte bzw. Verbindlichkeiten vor Beriicksichtigung der Wertan-
passung vorgenommen. Die Verteilung erfolgt dabei ausschlief3-
lich auf die Aktiva oder die Passiva, je nachdem ob ein Aktiv-
oder Passiviiberhang vorliegt (sog. ,Relative Fair Value Ap-
proach — Nettoansatz).

. Day One Profit and Loss

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells konnen Differenzen
zwischen Transaktionspreis und dem mittels Bewertungsmodell
ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangszeitpunkt bestehen.
Wenn der fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts zu-
grunde zu legende mafigebliche Markt von dem Markt abweicht,
in dem die Transaktion kontrahiert wurde, und das Bewertungs-
modell in signifikantem Umfang auf nicht beobachtbaren Parame-
tern basiert, werden solche Differenzbetrage (sog. Day One Profits



and Losses) als Day-One-Profit-and-Loss-Reserve abgegrenzt. Die
Auflosung dieser Reserve erfolgt tiber die Laufzeit.

Bewertungsprozesse

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzin-
strumenten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrollen
implementiert sowie Prinzipien fiir den Einsatz von Bewer-
tungsverfahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten
Ordnung verankert. Diese Mafinahmen stellen auch die
IFRS 13-konforme Bewertung von Finanzinstrumenten, die dem
Level 3 der Bewertungshierarchie zuzuordnen sind, sicher. Der
Unternehmensbereich Group Risk Management, der von den
Marktbereichen der Bank unabhingig ist, tragt die Verantwor-
tung dafiir, dass die genutzten Bewertungsverfahren im Einklang
mit den Vorgaben der externen Rechnungslegung stehen. Dabei
werden auch verfiigbare Informationen zu den von anderen
Marktteilnehmern verwendeten Verfahren beriicksichtigt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im Level
3 werden regelmiflig — mindestens jedoch monatlich - neu er-
mittelt. Fir die im Vergleich zur Vorperiode eingetretenen
Werténderungen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rahmen der
internen Preisvalidierung werden, soweit verfigbar, auch am
Markt beobachtbare Informationen wie Transaktionspreise oder
Ausprigungen von Bewertungsparametern verwendet. Sofern
wesentliche Abweichungen zwischen von der Bank ermittelten
beizulegenden Zeitwerten und von Kontrahenten angebotenen
Preisen auftreten, erfolgt ad hoc eine Validierung des eingesetz-
ten Bewertungsmodells.

Es werden auch Informationen verwendet, die von Preis-
Service-Gesellschaften bezogen werden. Zur Qualitéitsbeurtei-
lung der gelieferten Informationen werden die Preise und Ver-
fahren dieser Servicegesellschaften, soweit moglich, regelméfiig
plausibilisiert und tiberpriift.

Die Bewertungsverfahren und -modelle sowie die Schitzverfah-
ren zur Bestimmung von Level 3-Parametern und deren Para-
metrisierung werden regelméfig tiberpriift und, sofern notwen-
dig, fortentwickelt, neu kalibriert oder durch neue Bewertungs-
verfahren oder -modelle ersetzt.

KONZERN-ANHANG
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I. Fair Values von Finanzinstrumenten

Nachfolgend werden die Fair Values der finanziellen Vermdgenswerte
und Schulden nach den Klassen von Finanzinstrumenten dargestellt
und den Buchwerten gegeniibergestellt.

FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

AKTIVA
(Mio. €) 30.06.2018
Buchwert Fair Value  Abweichung
AC Vermdgenswerte
Barreserve 2.698 2.698 -
Forderungen an Kreditinstitute 3.214 3.220 6
Forderungen an Kunden 30.079 30.159 80
Finanzanlagen 96 95 -1
Sonstige Aktiva 45 114 69
FVOCI verpflichtend
Forderungen an Kreditinstitute 196 196 -
Forderungen an Kunden 2.105 2.105 -
Finanzanlagen' 11.595 11.822 227
FVPLdesigniert
Forderungen an Kunden 123 123 -
Finanzanlagen 164 164 -
FVPL Handel
Handelsaktiva 3.910 3.910 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 969 969 -
FVPL Sonstige
Forderungen an Kunden 2.139 2.139 -
Finanzanlagen 698 698 -
Sonstige Aktiva 15 15 -
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen 10 10 -
Ohne IFRS 9-Kategorie
Forderungen aus Finance-lease-Geschéften 73 73 -
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 338 338 -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 235 235 -
Gesamt Aktiva 58.702 59.083 381

') Die Abweichung zwischen dem Buchwert und dem Fair Value bei den Finanzanlagen FVOCI verpflichtend betrégt 227 Mio. €. Diesem Betrag steht der separat ausgewiesene Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge
gegeniber i.H. v. 235 Mio. €, der in Héhe von 227 Mio. € auf FVOCI Finanzanlagen entféllt. Dieser entspricht dem erfolgswirksam erfassten effektiven Teil der Sicherungsbeziehung und ist insoweit nicht im Buchwert enthal-
ten.
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FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN
AKTIVA
(Mio. €) 31.12.2017
Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 3.641 3.641 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 1.014 1.014 -
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kunden 1.255 1.255 -
Finanzanlagen 612 612 -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 106 106 -
Forderungen an Kreditinstitute 79 79 -
Forderungen an Kunden 45 45 -
Finanzanlagen' 12.475 12.718 243
davon at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente - - -
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen - - -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 6.519 6.519 -
Forderungen an Kreditinstitute 3.758 3.764 6
Forderungen an Kunden 33.305 33.519 214
Finanzanlagen 560 640 80
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen 26 26 -
Sonstige Aktiva 35 35 -
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 264 264 -
Forderungen aus Finance-Lease-Geschdften 76 76 -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 255 - -255
Gesamt Aktiva 64.025 64.313 288

"I Die Abweichung zwischen dem Buchwert und dem Fair Value bei den Finanzanlagen, die als AfS kategorisiert sind, betréigt 243 Mio. €. Diesem Betrag steht der separat ausgewiesene Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-
Value-Hedge gegeniiber i.H. v. 255 Mio. €, der in Héhe von 243 Mio. € auf AfS Finanzanlagen entféllt. Dieser entspricht dem erfolgswirksam erfassten effektiven Teil der Sicherungsbeziehung und ist insoweit nicht im Buchwert

enthalten.

Die erfolgswirksam erfassten effektiven Teile der Sicherungsbezie-
hung werden in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio-
Fair-Value-Hedge ausgewiesen und entfallen in Hoéhe von 227 Mio. €
(31. Dezember 2017: 243 Mio. €) auf Finanzanlagen, die als FVOCI
verpflichtend kategorisiert sind, sowie in Hohe von 8Mio.€

(31. Dezember 2017: 12 Mio. €) auf AC HTC-kategorisierte Forde-
rungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden.
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FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

PASSIVA
(Mio. €) 30.06.2018
Buchwert Fair Value  Abweichung
AC Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 7.214 7.118 -96
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 32.406 33.209 803
Verbriefte Verbindlichkeiten 9.564 9.450 -114
Sonstige Passiva 594 594 -
Nachrangkapital 2.291 2.185 -106
Verbindlichkeiten aus Ver&uBerungsgruppen 1 1
FVPL-designiert -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 125 125 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 769 769 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.422 1.422 -
FVPL Handel
Handelspassiva 3.132 3.132 -
Ohne IFRS 9-Kategorie
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate 559 559 -
Wertanpassungen aus dem Porffolio-Fair-Value-Hedge 489 - -489
Gesamt Passiva 58.566 58.564 -2
FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN
PASSIVA
(Mio. €) 31.12.2017
Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelspassiva 3.875 3.875 -
Designated at Fair Value (DFV)
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 118 118 -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 819 819 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.627 1.627 -
Other Liabilities (LIA)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 8.153 8.054 -99
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.386 36.194 808
Verbriefte Verbindlichkeiten 10.817 10.786 =31
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen 2 2 -
Sonstige Passiva 638 638 -
Nachrangkapital 2.252 2.203 -49
Ohne IAS 39-Kategorie
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate 163 163 -
Wertanpassungen aus dem Porffolio-Fair-Value-Hedge 553 - -553
Gesamt Passiva 64.403 64.479 76

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der Forderun-
gen an Kunden mit der Kategorie AC HTC sind vermindert um die

bilanzierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair Value ebenfalls

eventuelle Wertminderungen beriicksichtigt.



lll. Bewertungshierarchie for Finanzinstrumente, die in
der Bilanz zum Fair Value bewertet werden

Die Vermogenswerte und Schulden verteilen sich wie folgt auf die
einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Fiir die zum

HIERARCHIESTUFEN AKTIV
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Fair Value bilanzierten Vermogenswerte und Schulden werden dabei
die Fair Values nach Klassen von Finanzinstrumenten in die drei
Stufen der Bewertungshierarchie aufgeteilt.

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
30.06.2018 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
davon FVOCI verpflichtend - 196 - 196
davon Schuldinstrumente - 196 - 196
Forderungen an Kunden
davon FVOCI verpflichtend - 965 1.140 2.105
davon Schuldinstrumente - 965 1.140 2.105
davon FVPL-designiert - 59 64 123
davon Schuldinstrumente - 59 64 123
davon FVPL Sonstige - 1.689 450 2.139
davon Schuldinstrumente - 1.689 450 2.139
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - 969 - 969
davon Kreditderivate - 969 - 969
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 338 - 338
davon Zinsderivate - 338 - 338
Handelsaktiva (FVPL Handel) 591 2.836 483 3.910
davon Schuldinstrumente 591 53 207 851
davon Zinsderivate - 2.396 53 2.449
davon Zinswéhrungsderivate - 149 - 149
davon Wahrungsderivate - 148 - 148
davon Kreditderivate - 14 - 14
davon sonstige Derivate - 13 - 13
davon strukturierte Derivate - 50 223 273
davon sonstige Handelsbesténde - 13 - 13
Finanzanlagen
davon FVOCI verpflichtend"! 10.037 1.558 - 11.595
davon Schuldinstrumente 10.037 1.558 - 11.595
davon FVPL-designiert - 94 70 164
davon Schuldinstrumente - 94 70 164
davon FVPL Sonstige 11 219 468 698
davon Schuldinstrumente - 111 416 527
davon Verbriefungsinstrumente - 83 - 83
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 11 25 52 88
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégensgegensténde und
VerduBerungsgruppen
davon FVPL Sonstige - - 10 10
davon Schuldinstrumente - - 10 10
Sonstige Aktiva
davon FVPL Sonstige - 15 - 15
davon Schuldinstrumente - 15 - 15
Gesamt 10.639 8.938 2.685 22.262

' Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der FVOCI Finanzanlagen in der Hierarchietabelle und in der Fair-Value-Angabe unter Kapitel | entféllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-

Hedge in Héhe von 227 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.
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HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve
AfS - 106 - 106
davon Schuldinstrumente - 106 - 106
Forderungen an Kreditinstitute
AfS - 36 43 79
davon Schuldinstrumente - 36 43 79
Forderungen an Kunden
AfS - - 45 45
davon Schuldinstrumente - - 45 45
DFV - 54 1.201 1.255
davon Schuldinstrumente - 54 1.201 1.255
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 1.014 1.014
davon Kreditderivate - - 1.014 1.014
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 264 - 264
davon Zinsderivate - 264 - 264
Handelsaktiva (HfT) 81 3.212 348 3.641
davon Schuldinstrumente 81 120 7 208
davon Zinsderivate - 2.775 61 2.836
davon Zinswéhrungsderivate - 156 - 156
davon Wahrungsderivate - 71 1 72
davon Kreditderivate - 13 - 13
davon sonstige Derivate - 14 43 57
davon strukturierte Derivate - 51 236 287
davon sonstige Handelsbesténde - 12 - 12

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfSY 11.322 1.068 85 12.475
davon Schuldinstrumente 11.307 1.067 - 12.374
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 15 1 85 101

DFV - 124 488 612
davon Schuldinstrumente - 124 487 611
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - 1 1

Gesamt 11.403 4.864 3.224 19.491

') Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfS-Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair-Value-Angabe unter Kapitel Il entféllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-
Hedge in Hhe von 243 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.
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(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
30.06.2018 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
FVPL-designiert - 16 109 125
davon Schuldinstrumente - 16 109 125
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
FVPLdesigniert - 292 477 769
davon Schuldinstrumente - 292 477 769
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL-Designiert 98 922 402 1.422
davon Schuldinstrumente 98 922 402 1.422
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate - 219 340 559
davon Zinsderivate - 219 340 559
Handelspassiva (FVPL Handel) - 2.786 346 3.132
davon Zinsderivate - 2.331 149 2.480
davon Zinswéhrungsderivate - 244 - 244
davon Wahrungsderivate - 36 - 36
davon strukturierte Derivate - 175 197 372
Gesamt 98 4.235 1.674 6.007

HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
DFV - 11 107 118
davon Schuldinstrumente - 11 107 118
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV - 302 517 819
davon Schuldinstrumente - 302 517 819
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 1.230 397 1.627
davon Schuldinstrumente - 1.230 397 1.627
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 163 - 163
davon Zinsderivate - 163 - 163
Handelspassiva (HfT) - 3.134 741 3.875
davon Zinsderivate - 2.780 485 3.265
davon Zinswéhrungsderivate - 110 - 110
davon Wahrungsderivate - 59 - 59
davon sonstige Derivate - - 43 43
davon strukturierte Derivate - 185 213 398
Gesamt - 4.840 1.762 6.602

Von den Finanzinstrumenten, die dem Level 3 zugeordnet werden, bestehenden Unsicherheiten bzw. Risikopositionen auf Ebene der
sind 1.360 Mio. € (31. Dezember 2017: 1.871 Mio. €) Vermogenswerte  jeweiligen Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) kompensieren.
bzw. 1.009 Mio. € (31. Dezember 2017: 1.384 Mio. €) Verbindlich-

keiten in 6konomischen Sicherungszusammenhingen (auf Mikro-

ebene), sodass sich die aufgrund von nicht beobachtbaren Parametern
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Im Laufe der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hier-

archiestufen bei den Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bilan-

ziert werden, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den Buchwer-

ten zum Zeitpunkt des Transfers je Klasse von Finanzinstrumenten

angegeben.

TRANSFER AKTIV

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
30.06.2018 in Level 1 aus Level 1 inLevel 2  aus Level 2 inLevel 3  aus Level 3
Forderungen an Kunden
davon FVPL Sonstige - - 41 - - -41
davon Schuldinstrumente - - 41 - - -41
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 1.014 - - -1.014
davon Kreditderivate - - 1.014 - - -1.014
Handelsaktiva (HfT) - - 4 - - -4
davon strukturierte Derivate - - 4 - = -4
Finanzanlagen
davon FVOCI verpflichtend 312 - 669 669 -312 - -
davon Schuldinstrumente 312 - 669 669 -312 - -
davon FVPL Sonstige - - 23 - - -23
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche
Instrumente - - 23 - - -23
Gesamt 312 -669 1.751 -312 - -1.082
TRANSFER AKTIV
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2017 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 39 -27 27 -79 40 -
davon Schuldinstrumente 39 -27 27 -39 - -
davon Zinsderivate - - - -14 14 -
davon strukturierte Derivate - - - -26 26 -
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)
AfS 5.744 -4.218 4.218 -5.744 - -
davon Schuldinstrumente 5.744 -4.218 4.218 -5.744 - -
Gesamt 5.783 -4.245 4.245 -5.823 40 -

In der Berichtsperiode fanden keine Passivtransfers statt.
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(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2017 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - - - -6 6 -
davon Schuldinstrumente - - - -6 6 -
Handelspassiva (HfT) - - - =31 31 -
davon Zinsderivate - - - -5 5 -
davon strukturierte Derivate - - - -26 26 -
Gesamt - - - -37 37 -

IFRS 13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsétze der Fair-
Value-Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien zur Zuordnung
der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair-Value-Hierarchie. Fiir die
Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, fiir die der OTC-Markt
der maf3gebliche Markt ist, werden in der HSH Nordbank Preise von
Preis-Service-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet. Im
Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durchschnittspreise,
die auf Basis bindender Angebote oder transaktionsbasierter Preise
ermittelt wurden, Level 2-Inputfaktoren. Entsprechend kam es in der
Berichtsperiode bei verzinslichen Wertpapieren - abhéngig von den
zur Bewertung verwendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von
Level 1 in Level 2 und umgekehrt. Im Rahmen der Anpassung des
Bewertungsmodells fiir das Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie
kam es zu einer UmKklassifizierung von Level 3 in Level 2.

Nachfolgend wird die Uberleitungsrechnung fiir alle Vermdgenswerte
und Schulden, die zum Fair Value bilanziert werden und dem Level 3
in der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die
Darstellung erfolgt nach den Klassen von Finanzinstrumenten vom
Periodenanfang zum Periodenende und beriicksichtigt samtliche
Bewegungen der Vermogenswerte und Schulden, sofern diese dem
Level 3 innerhalb der Berichtsperiode zugeordnet waren bzw. sind.

In den nachfolgenden Uberleitungsrechnungen der Passivpositionen
sind Ertrdge mit einem negativen Vorzeichen und Aufwendungen
ohne Vorzeichen ausgewiesen.

Aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 ergeben sich Anderungen
zwischen dem Spaltenwert 1.Januar 2018 der oben dargestellten
Uberleitungsrechnungen nach IFRS9 und dem Spaltenwert
31. Dezember 2017 der Uberleitungsrechnungen nach IAS39 des
vorangegangenen Abschlusses. Die Anderungen basieren auf den
neuen Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften des IFRS 9.

Zur Darstellung dieser Anderungen wurde die nachstehende Uberlei-
tungsrechnung erstellt. Diese Uberleitungsrechnung erfolgte fiir jede
Bilanzposition, sofern die darin enthaltenen Finanzinstrumente ent-
weder nach IAS 39 oder nach IFRS 9 oder nach beiden Rechnungsle-
gungsvorschriften zum Fair Value bewertet und dem Level 3 zuge-
ordnet waren.

Die IAS 39-Buchwerte per 31. Dezember 2017 werden in den nach-
stehenden Uberleitungsrechnungen je IAS 39-Haltekategorie und
Instrumentenart in der ,Spalte IAS 39 Buchwert® dargestellt (Zeile
»Aus‘). In der Spalte ,Reklassifizierung® werden diese IAS 39-
Buchwerte auf die IFRS9-Buchwertkategorien aufgeteilt (Zeile
»Nach®). Die IFRS 9-Buchwerte per 1. Januar 2018 werden je IFRS 9-
Bewertungskategorie und Instrumentenart in der Spalte ,IFRS9
Buchwert® dargestellt (ebenfalls Zeile ,,Nach®). Die Differenz zwischen
den Spalten ,,Reklassifizierung® und ,,IFRS 9 Buchwert“ wird in der
Spalte ,,Neubewertung/Gewinnriicklage” ausgewiesen und stellt den
Bewertungsunterschied zwischen IAS 39 und IFRS9 dar, der aus-
schliefflich in der Gewinnriicklage erfasst wird.

Einige Finanzinstrumente, die nach IAS39 nicht zum Fair Value
bewertet, aber dem Level 3 zugeordnet werden, unterliegen nach
IFRS 9 erstmalig der Fair-Value-Bewertung. Die IAS 39-Buchwerte
dieser Geschifte werden in den nachstehenden Uberleitungsrechnun-
gen netto dargestellt, d.h., die den Geschiften zugehdérige Risikovor-
sorge wurde bereits mit den fortgefithrten Anschaffungskosten der-
selben verrechnet. Dies soll eine sachgerechte Darstellung des Bewer-
tungsunterschieds zwischen IAS 39 und IFRS 9 ermdglichen, da der
ausgebuchte Risikovorsorgebetrag implizit bereits als Komponente der
Fair-Value-Bewertung berticksichtigt wurde.



144 HSH NORDBANK 2018

UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Neube-
1. Januar Ergebnis wertungs-
30.06.2018 2018 (GuwV) ricklage
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
davon FVPL Sonstige 43 - -
davon Schuldinstrumente 43 - -
Forderungen an Kunden
davon FVOCI verpflichtend 1.277 6 -43
davon Schuldinstrumente 1.277 6 -43
davon FVPLdesigniert 65 -1 -
davon Schuldinstrumente 65 -1 -
davon FVPL Sonstige 490 -9 -
davon Schuldinstrumente 490 -9 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 1.014 - -
Handelsaktiva (FVPL Handel) 348 -8 -
davon Schuldinstrumente 7 -3 -
davon Zinsderivate 61 -8 -
davon Wahrungsderivate 1 - -
davon sonstige Derivate 43 12 -
davon strukturierte Derivate 236 -9 -
Finanzanlagen
davon FVPLdesigniert 70 - -
davon Schuldinstrumente 70 - -
davon FVPL Sonstige 520 -8 -
davon Schuldinstrumente 434 -4 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 86 -4 -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégensgegensténde
und VeréuBerungsgruppen
davon FVPL Sonstige 12 - -
davon Schuldinstrumente 12 - -
Gesamt 3.839 -20 -43
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MengenmdéfBige
Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
Umbuchung/ die zum
Umkate- 30. Juni
gorisierung/ 2018
Um-  Wechselkurs- 30. Juni im Bestand
Kéufe Verkéufe ~ Emissionen Settlements  Aus Stufe 3 In Stufe 3 klassifizierung anderungen 2018 waren
_ _ _43 _ _ _ _ _ _ _
_ _ _43 _ _ _ _ _ _
- - ~100 - - - - - 1.140 8
- - -100 - - - - 1.140 8
_ _ _ _ _ _ _ _ 64 _
_ _ _ _ _ _ _ 64 _
32 =21 -39 - -41 - 27 11 450 -4
32 =21 -39 -41 - 27 11 450 -4
- - - 21014 - - - - -
219 -72 - - -4 - - - 483 -19
219 -16 - - - - - 207 -3
- - - - - - - 53 -9
- -1 - - - - - - -
- _55 - - - - - - -
- - - -4 - - - 223 -7
- - _ - - - _ - 70 -
_ _ _ _ _ _ _ 70 _
- -18 - - -23 - - -3 468 =11
- -10 - - - - -4 416 -4
- -8 - -23 - - 1 52 -7
- - _2 - - - - - 10 -
- - _2 - - - - 10 -
251 -111 -184 - -1.082 - 27 8 2.685 -26
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdinderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
31.12.2017 2017 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
AfS 44 -2 1
davon Schuldinstrumente 44 -2 1
Forderungen an Kunden
AfS 61 -9 -
davon Schuldinstrumente 61 -9 -
DFV 1.273 -58 -
davon Schuldinstrumente 1.273 -58 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 199 815 -
davon Kreditderivate 199 815 -
Handelsaktiva (HfT) 446 -126 -
davon Schuldinstrumente 9 - -
davon Zinsderivate 96 -49 -
davon Wahrungsderivate 29 -19 -
davon sonstige Derivate 51 -8 -
davon strukturierte Derivate 261 -50 -
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)
AfS 29 -54 8
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 29 -54 8
DFV 545 -32 -
davon Schuldinstrumente 544 -32 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 1 - -
Gesamt 2.597 534 9
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MengenmdafBige

Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis von
Vermégens-
werten,
die zum
31. Dezem-
ber 2017
Umwidmung/ Wechselkurs- 31. De- im Bestand
Kéufe Verkaufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung dnderungen  zember 2017 waren
- - - - - - - 43 -2
- - - - - - - 43 -2
- - - - - - -7 45 -9
- - - - - - _7 45 ~9
- -1 - - - - -3 1.201 _58
- 1 - Z - - -3 1.201 _58
- - - - - - - 1.014 815
- - - - - - - 1014 815
8 -20 - - 40 - - 348 -16
7 -9 - - - - - 7 -
- - - - 14 - - 61 -14
1 -10 - - - - - 1 -
- - - - - - - 43 -8
- 2 - - 26 - - 236 6
- -26 - - - 132 -4 85 -54
- -26 - - - 132 -4 85 -54
- - -23 - - - -2 488 1
- - -23 - - - -2 487 1
_ _ _ _ _ _ _ 1 _
8 -57 -23 - 40 132 -16 3.224 677
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
30.06.2018 2018 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
FVPL-designiert 107 3 -1
davon Schuldinstrumente 107 3 -1
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
FVPL-designiert 517 -2 1
davon Schuldinstrumente 517 -2 1
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL-designiert 397 2 1
davon Schuldinstrumente 397 2 1
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 3 -
davon Zinsderivate - 3 -
Handelspassiva (FVPL Handel) 741 -2 -
davon Zinsderivate 485 1 -
davon sonstige Derivate 43 13 -
davon strukturierte Derivate 213 -16 -
Gesamt 1.762 4 1




149

KONZERN-ANHANG ZWISCHENABSCHLUSS
Mengenmdfige
Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
Umbuchung/ die zum
Umkate- Konsoli- 30. Juni
gorisierung/ Wechsel- dierungs- 2018
Neu- Aus  In Stufe Um-  kursénde- kreis- 30. Juni  im Bestand
Kéufe Verkdufe geschaft  Settlements Stufe 3 3 klassifizierung rungen  &nderungen 2018 waren
- - Z Z Z Z Z - - 109 -2
- - Z Z Z Z Z - Z 109 -2
- -9 - -31 - - - - - 476 1
- -9 - -31 - - - - - 476 1
15 7 _ - - - - 10 - 402 i)
_15 7 - - - - - 10 - 402 -2
- - - - - - 337 - - 340 -3
- - Z - - - 337 - Z 340 -3
- _56 Z Z Z Z -337 - Z 346 14
- - Z Z Z Z -337 - Z 149 -2
- _56 _ - _ - - - - _ _
- - - - - - - - - 197 16
15 -58 - =31 - - - 10 - 1.673 8




150 HSH NORDBANK 2018

UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
31.12.2017 2017 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 109 -2 -
davon Schuldinstrumente 109 -2 -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV 1.018 -40
davon Schuldinstrumente 1.018 -40
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 494 -19 6
davon Schuldinstrumente 494 -19 6
Handelspassiva (HfT) 999 -260 -
davon Zinsderivate 583 -98 -
davon Wahrungsderivate 40 -29 -
davon sonstige Derivate 51 -8 -
davon strukturierte Derivate 325 -125 -
Gesamt 2.620 -321 9
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MengenmdaBige
Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2017
Neu- Umwidmung/  Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkdufe geschaft Setflements  Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung dnderungen 2017 waren
- - - Z Z - Z - 107 2
- - - - - - - - 107 2
18 -10 - -476 - - -2 517 15
18 -10 - -476 - - -2 517 15
-27 5 - -40 - - - -22 397 18
-27 5 - -40 - - - -22 397 18
- ~29 - - - 31 - - 741 91
- _5 - - - 5 - - 485 92
- -11 - - - - - - - -
- - - - Z - Z - 43 8
- -13 - - - 26 - - 213 -9
-9 -34 - -516 - 37 - -24 1.762 126
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Aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 ergeben sich Anderungen
zwischen dem Spaltenwert 1.Januar 2018 der oben dargestellten
Uberleitungsrechnungen nach IFRS9 und dem Spaltenwert
31. Dezember 2017 der Uberleitungsrechnungen nach IAS39 des
vorangegangenen Abschlusses. Die Anderungen basieren auf den
neuen Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften des IFRS 9.

Zur Darstellung dieser Anderungen wird die nachstehende Uberlei-
tungsrechnung erstellt. Diese Uberleitungsrechnung erfolgt fiir jede
Bilanzposition, sofern die darin enthaltenen Finanzinstrumente ent-
weder nach IAS 39 oder nach IFRS 9 oder nach beiden Rechnungsle-
gungsvorschriften zum Fair Value bewertet und dem Level 3 zuge-
ordnet werden.

Die IAS 39-Buchwerte per 31. Dezember 2017 werden in den nach-
stehenden Uberleitungsrechnungen je IAS 39-Haltekategorie und
Instrumentenart in der Spalte ,JAS 39 Buchwert® dargestellt (Zeile:
»Aus). In der Spalte ,Reklassifizierung® werden diese IAS 39-
Buchwerte auf die IFRS9-Buchwertkategorien aufgeteilt (Zeile:
»Nach®). Die IFRS 9-Buchwerte per 1. Januar 2018 werden je IFRS 9-

Bewertungskategorie und Instrumentenart in der Spalte ,IFRS9
Buchwert“ dargestellt (ebenfalls Zeile ,,Nach®). Die Differenz zwischen
den Spalten ,,Reklassifizierung und ,,IFRS 9-Buchwert® wird in der
Spalte ,,Neubewertung/Gewinnriicklage“ ausgewiesen und stellt den
Bewertungsunterschied zwischen IAS 39 und IFRS9 dar, der aus-
schliefllich in der Gewinnriicklage erfasst wird.

Einige Finanzinstrumente, die nach IAS 39 nicht zum Fair Value
bewertet, aber dem Level 3 zugeordnet werden, unterliegen nach
IFRS 9 erstmalig der Fair-Value-Bewertung. Die IAS 39-Buchwerte
dieser Geschifte werden in den nachstehenden Uberleitungsrechnun-
gen netto dargestellt, d.h., die den Geschiften zugehérige Risikovor-
sorge wurde bereits mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten der-
selben verrechnet. Dies soll eine sachgerechte Darstellung des Bewer-
tungsunterschieds zwischen IAS 39 und IFRS 9 ermdglichen, da der
ausgebuchte Risikovorsorgebetrag implizit bereits als Komponente der
Fair-Value-Bewertung beriicksichtigt wurde.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG ERSTANWENDUNG AKTIV
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
Neubewertung/

IAS 39 Buchwert

Reklassifizierung

Gewinnricklage

IFRS 9 Buchwert

Forderungen an

Kreditinstitute
Aus AfS -
davon Schuldinstrumente 43 - - _
Nach FVPL - - - _
davon FVPL Sonstige - - - _
davon Schuldinstrumente - 43 - 43
Forderungen an Kunden - - - -
Aus AfS - - - _
davon Schuldinstrumente 45 - - _
Nach FVPL - - - _
davon FVPL-designiert - - - _
davon Schuldinstrumente - 45 - 45
Aus DFV - - - _
davon Schuldinstrumente 1.201 - - -
Nach FVPL - - - _
davon FVPL-designiert - - - _
davon Schuldinstrumente - 65 - 65
davon FVPL Sonstige - - - -
davon Schuldinstrumente - 84 - 84
FVOCI - - - _
davon FVOCI verpflichtend - - - _
davon Schuldinstrumente - 1.052 - 1.052
Aus LaR - _ _ _
davon Schuldinstrumente 535 - - _
Nach FVPL - - - _
davon FVPL Sonstige - - - _
davon Schuldinstrumente - 357 4 361
FVOCI - - - -
davon FVOCI verpflichtend - - - _
davon Schuldinstrumente - 178 47 225
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie (HfT) - - - -
Aus HfT - - - _
davon Kreditderivate 1.014 - - _
Nach FVPL - - - _
davon FVPL Handel - 1.014 - 1.014
Handelsaktiva - - - -
Aus HFT - - - _
davon Schuldinstrumente 7 - - _
davon Zinsderivate 61 - - _
davon Wahrungsderivate 1 - - -
davon sonstige Derivate 43 - - -
davon strukturierte Derivate 236 - - -
Nach FVPL - - _ _
davon FVPL Handel - - - _
davon Schuldinstrumente - 7 - 7
davon Zinsderivate - 61 - 61
davon Wahrungsderivate - 1 - 1
davon sonstige Derivate - 43 - 43
davon strukturierte Derivate - 236 - 236
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UBERLEITUNGSRECHNUNG ERSTANWENDUNG AKTIV

(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
Reklassi- Neubewertung/
IAS 39 Buchwert fizierung  Gewinnriicklage IFRS 9 Buchwert
Finanzanlagen
Aus AfS - - - _
davon Eigenkapital- und
eigenkapitaléhnliche
Instrumente 85 - - -
Nach FVPL - - - -
davon FVPL Sonstige - - - -
davon Eigenkapital- und
eigenkapitaléhnliche
Instrumente - 85 - 85
Aus DFV - - - -
davon Schuldinstrumente 487 - - -
davon Eigenkapital- und
eigenkapitaléhnliche
Instrumente 1 - - -
Nach FVPL - - - -
davon FVPLdesigniert - - - -
davon Schuldinstrumente - 70 - 70
davon FVPL Sonstige - - - -
davon Schuldinstrumente - 417 - 417
davon Eigenkapital- und
eigenkapitaldhnliche
Instrumente - 1 - 1
Aus LaR - - - -
davon Schuldinstrumente 13 - - -
Nach FVPL - - - -
davon FVPL Sonstige - - - -
davon Schuldinstrumente - 13 4 17
Zur Verauflerung gehaltene
langfristige
Vermégensgegensténde
und VerduBlerungsgruppen
Aus LaR - - - -
davon Schuldinstrumente 12 - - -
Nach FVPL - - - -
davon FVPL Sonstige - - - -
davon Schuldinstrumente - 12 - 12
Gesamt 3.784 3.784 55 3.839
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UBERLEITUNGSRECHNUNG ERSTANWENDUNG PASSIV
(Mio. €) 31.12.2017 01.01.2018
Reklassi- Neubewertung/
IAS 39 Buchwert fizierung  Gewinnriicklage ~ IFRS 9 Buchwert
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
Aus DFV
davon Schuldinstrumente 107
Nach FVPL
davon FVPLdesigniert - . _
davon Schuldinstrumente 107 - 107
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden
Aus DFV
davon Schuldinstrumente 517
Nach FVPL
davon FVPL-designiert
davon Schuldinstrumente 517 - 517
Verbriefte Verbindlichkeiten
Aus DFV
davon Schuldinstrumente 397
Nach FVPL
davon FVPL-designiert
davon Schuldinstrumente 397 - 397
Handelspassiva
Aus HfT
davon Zinsderivate 485
davon sonstige Derivate 43
davon strukturierte Derivate 213
Nach FVPL
davon FVPL Handel
davon Zinsderivate 485 - 485
davon sonstige Derivate 43 - 43
davon strukturierte Derivate 213 - 213
Gesamt 1.762 1.762 - 1.762
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Finanz-
Zins- Ergebnis aus anlage-
30.06.2018 ergebnis FVPL ergebnis Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kunden
davon FVOCI verpflichtend 6 - - 6
davon Schuldinstrumente 6 - - 6
davon FVPLdesigniert - -1 - =1
davon Schuldinstrumente - -1 - -1
davon Verbriefungsinstrumente - - - -
davon FVPL Sonstige -10 1 - -9
davon Schuldinstrumente -10 1 - -9
Handelsaktiva (FVPL Handel) 5 -13 - -8
davon Schuldinstrumente - -3 - -3
davon Zinsderivate -2 -6 - -9
davon sonstige Derivate - 12 - 12
davon strukturierte Derivate 7 -16 - -10
Finanzanlagen
davon FVPLdesigniert 2 -2 - -
davon Schuldinstrumente 2 -2 - -
davon FVPL Sonstige 6 -14 - -8
davon Schuldinstrumente 6 -10 - -4
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - -4 - -4
Gesamt 9 -29 - -20
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Sonstiges

Perioden- Ergebnis von Vermégenswerten,

ergebnis die zum 30. Juni 2018 noch im Bestand waren

Neube- Finanz- Neube-

wertungs- Zins- anlage- wertungs-

ricklage ergebnis Ergebnis aus FVPL ergebnis Gesamt ricklage
-43 8 - - 8 -10
-43 8 - - 8 -10

- _23 19 - _4 -
- _23 19 _ _4 _
- 4 _23 - ~19 -
_ _ -3 _ _3 _
- -3 _6 - -9 -
- 7 _14 - _7 _
_ 2 _2 _ _ _
2 _2 - -
- 6 _17 - Y _
6 ~10 - _4
- -7 - -7

-43 -3 -23 - -26 -10
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz- Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
30.06.2017 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
AfS -3 - - - -3
davon Schuldinstrumente -3 - - - -3
Forderungen an Kunden
AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -
DFV 6 -54 - - -48
davon Schuldinstrumente 6 -54 - - -48
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - -86 - - -86
davon Kreditderivate - -86 - - -86
Handelsaktiva (HfT) 5 -68 - - -63
davon Zinsderivate -2 -23 - - -25
davon Wahrungsderivate - -20 - - -20
davon sonstige Derivate - -6 - - -6
davon strukturierte Derivate 7 -19 - - -12
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete
Eigenkapitalinstrumente)
DFV 7 -28 - - -21
davon Schuldinstrumente 7 -28 - - -21
Gesamt 15 -236 - - -221
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermégenswerten,
ergebnis die zum 30. Juni 2017 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung

Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust- Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
1 -3 - - - -3 1
1 -3 - - - -3 1
-4 - - - - - -4
-4 - - - - - -4
- 6 -54 - - - 48 -
- 6 -54 - - -48 -
- - -86 - - -86 -
- - ~86 - - ~86 -
- 14 10 - - 24 -
- 6 Z17 - - - -
- _ _6 - - _6 _
- 8 33 - - 41 -
- 8 -28 - - -20 -
- -28 - - -20 -

-3 25 -158 - - -133 -3
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €) Sonstiges
Perioden-

Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis

Neubewer-

Zins- Hedge- Ergebnis  Finanzanlage- tungs-

30.06.2018 ergebnis Ergebnis aus FVPL ergebnis Gesamt ricklage

Bilanzposition/Kategorie/
Intrumentenart

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

FVPL-designiert - - -3 - _3 1

davon Schuldinstrumente - - -3 - -3 1

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

FVPLdesigniert 4 - -2 - 2 -1
davon Schuldinstrumente 4 - -2 - 2 -1
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL-designiert -7 - 5 - -2 -1
davon Schuldinstrumente -7 - 5 - -2 -1
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 8 -4 -7 - -3 -
davon Zinsderivate 8 -4 -7 - -3 -
Handelspassiva (FVPL Handel) -7 - 9 - 2 -
davon Zinsderivate -8 - 7 - -1 -
davon sonstige Derivate - - -13 - -13 -
davon strukturierte Derivate 1 - 15 - 16 -

Gesamt -2 -4 2 - -4 -1
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Ergebnis von Schulden,
die zum 30. Juni 2018 noch im Bestand waren

Finanzanlage- Neubewertungs-

Zinsergebnis Hedge-Ergebnis Ergebnis aus FVPL ergebnis Gesamt ricklage
- - -2 - —2 '
- - -2 - -2 1
3 - -2 - 1 -1
3 - -2 - 1 -1
-7 - 5 - -2 -1
-7 - 5 - -2 -1
8 4 _7 - -3 -
8 _4 -7 - -3 -
-7 - 21 - 14 -
-8 - 6 - ) -
1 - 15 - 16 -
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HSH NORDBANK 2018

(Mio. €)

30.06.2017

Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)

Sonstiges
Perioden-
ergebnis

Ergebnis von Schulden,
die zum 30. Juni 2017 noch im Bestand waren

Zins-
ergebnis

Handels-

ergebnis

Finanz-
anlage-
ergebnis

Gesamt

Neube-
wertungs-
ricklage

Zins-
ergebnis

Handels-

ergebnis

Finanz-
anlage-

ergebnis  Gesamt

Sonstiges
Perioden-
ergebnis

Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart

Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten

DFV

davon
Schuldinstrumente

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden

DFV

davon
Schuldinstrumente

Verbriefte
Verbindlichkeiten

DFV

20

davon
Schuldinstrumente

20

13

19

Handelspassiva (HfT)

192

182

73

- 59

davon
Zinsderivate

85

71

85

davon
Wahrungsderivate

22

22

davon sonstige
Derivate

davon strukturierte
Derivate

80

84

-19

Gesamt

231

213

-24

107




163

KONZERN-ANHANG ZWISCHENABSCHLUSS
IV. Angaben zu signifikanten nicht beobachtbaren
Parametern
Quantitative Angaben zu signifikanten nicht
beobachtbaren Parametern
Die folgende Ubersicht enthilt quantitative Angaben zu signifikanten
nicht beobachtbaren Parametern.
FAIR VALUE
(Mio.€) Signifikante
nicht
Ver- beobachtbare (Gewichteter)
mogens- Verbind- Bewertungs- Parameter Mittelwert
30.06.2018 werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an FVOCI Schuld- Options- Mean
Kunden verpflichtend instrumente 1.140 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 6%-19% 12%
FVPL- Schuld- Options- Mean
designiert instrumente 64 preismodell Reversion 0%-10% 2%
FVPL Schuld- DCF-
Sonstige instrumente 450 Verfahren Spread (bps) 115-1864 474
Options- Zins-FX- -35% -
preismodell Korrelation 26% -9%
Preis Preis 32-132 104
Handelsaktiva/ Schuld- DCF-
Handelspassiva FVPL Handel instrumente 207 - Verfahren Spread 148 -474 208
Options- Mean
Zinsderivate 53 149 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 6%-19% 12%
Zins-FX- -35%-
Korrelation 26% -9%
Strukturierte Options- Mean
Derivate 223 197 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 6%-19% 12%
-77% -
Zinskorrelation 99 % 21%
Zins-FX- -35% -
Korrelation 26% -9%
FX-Korrelation 39%-62% 53%
Positive/ Negative
Marktwerte Options- Mean
Hedgederivate Zinsderivate - 340 preismodell Reversion 0%-10% 0,02
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FAIR VALUE
(Mio.€) Signifikante
nicht
Ver- beobachtbare (Gewichteter)
mdgens- Verbind-  Bewertungs- Parameter Mittelwert
30.06.2018 werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
FVPL- Schuld- Options- Mean
Finanzanlagen designiert instrumente 70 preismodell Reversion 0%-10% 2%
FVPL Schuld- Options- Mean
Sonstige instrumente 416 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 6%-19% 12%
Eigenkapital-
und eigen-
kapital-
Ghnliche
Instrumente 52 Preis Preis 1-12.000 1.000
DCF-
Verfahren Kapitalkosten 6%-9% 8%
Zur Verduflerung
gehaltene
langfristige
Vermégensgegen-
sténde und
Ver&uferungs- FVPL Schuld- DCF-
gruppen Sonstige instrumente 10 Verfahren Spread 115-287 235
Verbindlichkeiten
gegeniiber FVPL- Schuld- Options- Zins-
Kreditinstituten designiert instrumente 109 preismodell volatilitaten 6%-19% 12%
Zins-FX-
Korrelation -35%-26% -9%
Verbindlichkeiten FVPL- Schuld- Options- Mean
gegeniiber Kunden designiert instrumente 477 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zins-
volatilitéten 6%-19% 12%
Zins-FX-
Korrelation -35%-26% -9%
Preis Preis 34 34
Verbriefte FVPL- Schuld- Options- Mean
Verbindlichkeiten designiert instrumente 402 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zins-
volatilitaten 6%-19% 12%
FX Korrelation 39%-62% 53%
Aktien-FX-
Korrelation -36%-40% 7%
Preis Preis 32-132 92

2.685 1.674
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FAIR VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
31.12.2017 werte lichkeiten verfahren  Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 43 - Verfahren Spread (bps) 54 54
DCF-
Forderungen an Schuld- Verfahren Spread (bps)
Kunden AfS instrumente 45 - Preis Preis 700 700
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.201 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
~29%—
Zins-FXKorrelation 33% -10%
Preis Preis 25-83 68
Kreditderivat aus Kredit- DCF- Erwarteter
Zweitverlustgarantie HFT derivate 1.014 - Verfahren Cashflow - -
Handelsaktiva/ Schuld- DCF-
Handelspassiva HFT instrumente 7 - Verfahren Spread (bps) 175 -200 199
Options-
Zinsderivate 61 485 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 5% -23% 12%
-29% -
Zins-FX-Korrelation 33% -10%
Wéhrungs- Options-
derivate 1 - preismodell FX-Korrelation 44 % -64% 54%
Sonstige Options- Aktien-FX- -45% -
Derivate 43 43 preismodell Korrelation 25% -5%
Strukturierte Options-
Derivate 236 213 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 5% -23% 12%
-73% -
Zinskorrelation 21% 21%
~29% -
Zins-FX-Korrelation 33% -10%

FXKorrelation 44 % - 64 % 54%
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FAIR VALUE
(Mio.€) Signifikante nicht
Ver- beobachtbare (Gewichteter)
mogens- Verbind- Bewertungs- Parameter Mittelwert
31.12.2017 werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaléhnliche
Finanzanlagen AfS Instrumente 85 - Preis Preis 1-12.000 1.600
DCF-Verfahren Spread (bps) 20 20
Kapitalkosten 6%-10% 8%
Schuld- Options-
DFV instrumente 487 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 5%-23% 12%
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaléhnliche
Instrumente 1 - Preis Preis 5 5
Verbindlichkeiten
gegeniiber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 107 preismodell Zinsvolatilitat 5%-23% 12%
Zins-FX-
Korrelation ~ -29%-33% -10%
Verbindlichkeiten Schuld- Options-
gegeniiber Kunden DFV instrumente - 517 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 5%-23% 12%
Zinskorrelation  -73%-21% 21%
Zins-FX-
Korrelation ~ -29%-33% -10%
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente - 397 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 5%-23% 12%
FX-Korrelation 44 % -64% 54%
Aktien-FX-
Korrelation ~ -45%-25% -5%
Preis Preis 52-83 62
3.224 1.762

Die fiir Derivate genannten Spannen fiir Korrelationen und Volatilité-

ten decken Derivate mit verschiedenen Arten von Referenzwerten,

Tenoren und Ausiibungspreisen ab.

Die Ubersicht beriicksichtigt auch Finanzinstrumente, deren Wert-
verdnderung aus den nicht am Markt beobachtbaren Parametern

aufgrund 6konomischer Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene)
keine GuV-Wirkung entfaltet. Wertdnderungen, die auf den jeweils
relevanten Parameter zuriickzufiihren sind, werden fiir diese Finanz-

instrumente durch Wertdnderungen von Sicherungsderivaten kom-

pensiert.



Sensitivitaten der Fair Values in Abhd&ngigkeit von
nicht beobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair Values von Finanzin-
strumenten aufgrund von Schwankungen signifikanter nicht be-
obachtbarer Parameter andern kénnen.

Korrelationen

Korrelationen konnen bei der Bewertung von Derivaten einen we-
sentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie sind ein Maf}
fir die Abhédngigkeit von Wertinderungen zwischen zwei Referenz-
werten. Die Korrelation stellt einen wesentlichen Parameter bei der
modellbasierten Ermittlung des Fair Values von Derivaten mit mehr
als einem Referenzwert (Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser
Art sind beispielsweise Derivate mit mehreren Wahrungen (FX-
basket-Derivate) oder mehreren Aktien als Referenzwerten (Equity-
basket-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den Zusam-
menhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer Wahrungen.
Aktienkorrelationen driicken den Zusammenhang zwischen den
Renditen verschiedener Aktien aus. Ein hoher Korrelationsgrad be-
deutet, dass ein enger Zusammenhang zwischen den Wertentwick-
lungen der jeweiligen Referenzwerte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhingigkeit von der
Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair Value auswirken.
Zum Beispiel fiihrt bei einem ,Best of Two“-Derivat ein Anstieg der
Korrelation zwischen den beiden Referenzwerten dazu, dass der Fair
Value des Derivats aus der Perspektive des Kiufers sinkt.

Volatilitéten

Volatilititen kénnen bei der Bewertung von Optionen ebenfalls einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie driicken
aus, wie stark der Referenzwert im Zeitablauf schwankt. Die Hohe der
Volatilititen hingt von der Art des Referenzwerts, seinem Tenor und
dem fiir die Option vereinbarten Ausiibungspreis ab.

Der Fair Value von Optionen erhoht sich typischerweise, wenn die
Volatilitdt steigt. Die Sensitivitit des Fair Values von Optionen bei
Anderungen der Volatilitit ist unterschiedlich ausgeprigt. Beispiels-
weise ist die Sensitivitit auf den Fair Value bei Anderungen der Volati-
litat vergleichsweise hoch, wenn sich der Preis des Referenzwerts nahe
am vereinbarten Ausiibungspreis befindet (at-the-money). Die Sensi-
tivitét bei Volatilititsinderungen ist demgegentiber geringer, wenn der
Preis des Referenzwerts weit vom Ausiibungspreis entfernt ist (far-
out-of-the-money oder far-in-the-money).
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Preis

Preise konnen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Bei diesen
Preisen handelt es sich dann um Preisbildungsinformationen Dritter
im Sinne des IFRS 13.93(d) Satz 4, wobei die Bank zur Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts des jeweiligen Finanzinstruments keine
quantitativen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren erzeugt. Weiter
gehende quantitative Angaben zu diesen Inputfaktoren sind aus die-
sem Grund nicht notwendig. Der Fair Value erhoht sich, wenn der
Preis sich erhoht, und er sinkt, wenn der Preis sich verringert.

Wechselwirkungen zwischen nicht beobachtbaren
Parametern

Zwischen nicht beobachtbaren Parametern koénnen grundsitzlich
Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermittlung des Fair
Values mehrere nicht beobachtbare Parameter verwendet werden,
kann durch die zum Ansatz gebrachte Ausprigung fiir einen der
relevanten nicht beobachtbaren Parameter die Spanne der moglichen
Auspragungen fiir einen anderen nicht beobachtbaren Parameter
eingeschréinkt oder ausgeweitet werden.

Effekte nicht beobachtbarer Parameter

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht beobachtbare
Parameter einflieflen, ist der ermittelte Fair Value zwar gemaf3 einer
Ermessensentscheidung der Bank der beste Schitzwert, aber insoweit
subjektiv, als auch alternative Moglichkeiten fiir die Parameterwahl
vorliegen konnen, die nicht durch beobachtbare Marktdaten widerlegt
werden konnen. Fiir viele der beriicksichtigten Finanzinstrumente
(zum Beispiel Derivate) sind die nicht beobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fiir die Bewertung insgesamt erforderlichen Para-
meter. Die verbleibenden Parameter sind beobachtbare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fiir die nicht beobachtbaren Parame-
ter gemaf3 den dufleren Werten einer mdglichen Spannbreite hitte die
in den nachstehenden Tabellen beschriebenen Effekte auf die Fair
Values der betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften
und unvorteilhaften Fair-Value-Anderungen sind durch Neuberech-
nung der Fair Values aufgrund moglicher alternativer Werte zu den
relevanten nicht beobachtbaren Parametern entstanden. Dabei wur-
den die Zinsvolatilititen um +/-5%, alle Korrelationen um +/-20%
(gecappt bei +/-100%) und die Mean Reversion um +/-0,5% gedn-
dert. Ferner wurden auch Preisparameter und LGD um +/-2% und
Spreads um +/-50bp geéndert.
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A) Finanzinstrumente, fir die keine 6konomischen
Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) bestehen

FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3

(Mio. €) 30.06.2018
vorteil- unvorteil-
haft haft
Forderungen an Kunden FVPL Sonstige Schuldinstrumente 7 7
Handelsaktiva/Handelspassiva FVPL Handel Zinsderivate 5 5
Schuldinstrumente 4 4
Strukturierte Derivate 3 5
FVOCI EK- und EK-Ghnliche
Finanzanlagen verpflichtend Instrumente 2 2
Verbriefte Verbindlichkeiten FVPL-designiert Schuldinstrumente 1 1
24 24
davon erfolgswirksam bewertet 24 24
davon erfolgsneutral bewertet - -
FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3
(Mio. €) 31.12.2017
vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden AfS Schuldinstrumente 1 1
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie HfT Kreditderivate 3 3
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 8 8
Sonstige Derivate - -
Strukturierte Derivate 4 4
Eigenkapital- und
eigenkapitalghnliche
Finanzanlagen AfS Instrumente 4 4
20 20
davon erfolgswirksam bewertet 15 15
davon erfolgsneutral bewertet 5 5

Fiir die in der oben aufgefithrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen keine Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf
Wertinderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Para-
meter resultieren, vollstindig absichern. Allerdings kénnen Sicherungs-
derivate vorliegen, die die Wertidnderungen naherungsweise absichern.



B) Finanzinstrumente, fir die 6konomische
Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) bestehen

FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3
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(Mio. €) 30.06.2018
vorteil- unvorteil-
haft haft
Handelsaktiva/Handelspassiva FVPL Handel Zinsderivate 1 1
Strukturierte Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten FVPL-designiert Schuldinstrumente 1 1
4 4
davon erfolgswirksam bewertet 4 4
davon erfolgsneutral bewertet - -
FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3
(Mio. €) 31.12.2017
vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden DFV Schuldinstrumente 1 1
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 1 1
Strukturierte Derivate 2 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten DFV Schuldinstrumente 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden DFV Schuldinstrumente - -
Verbriefte Verbindlichkeiten DFV Schuldinstrumente 1 1
6 6
davon erfolgswirksam bewertet 6 6
davon erfolgsneutral bewertet - -
Fiir die in der oben aufgefiihrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru- Day One Profit and Loss
mente bestehen Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf Wert-  Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entwickelte sich wie folgt:
dnderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Parameter
resultieren, absichern. Die angegebenen Wertdnderungen wiirden sich  (Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
nicht in der GuV widerspiegeln, da sie durch Wertidnderungen der Bestand zum 1. Januar 2 13
Sicherungsderivate kompensiert werden. Erfolgsneutrale Zufihrungen _ 1
Erfolgswirksame Auflésungen - 12
Bestand zum 30. Juni 2 2

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entfillt
Finanzinstrumente der Kategorie HfT.

ausschlieSlich auf
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44. FINANZGESCHAFTE MIT AUSGEWAHLTEN STAATEN

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen das Engagement der
HSH Nordbank in ausgewihlten Staaten, firr die ein erhohtes wirt-
schaftliches Risiko angenommen wird. Dabei wird das Risiko gezeigt,
das direkt einem der aufgefiihrten Lander zuzuordnen ist.

BESTANDE DER KATEGORIE AC HTC

(Mio. €) Risikovorsorge

12-Mon -ECL,

LECL Stufe 2,

LECL Stufe 3,
Bruttobuchwert POCI Fair Value
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018
Portugal 41 = 39
Unternehmen/Sonstige 41 - 39
Italien 480 -244 240
Banken 3 - 3
Unternehmen/Sonstige 477 —244 237
Griechenland 338 -6 338
Unternehmen/Sonstige 338 -6 338
Russland 26 - 26
Unternehmen/Sonstige 26 - 26
Spanien 279 -12 273
Unternehmen/Sonstige 279 -12 273
Zypern 361 -1 366
Unternehmen/Sonstige 361 -1 366
Kroatien 90 -1 91
Banken 1 - 1
Unternehmen/Sonstige 89 -1 90
Turkei 78 -2 74
Banken 59 - 57
Unternehmen/Sonstige 19 =2 17

Gesamt 1.693 -266 1.447
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BESTANDE DER KATEGORIE LAR

io. € Brutto- Einzelwert-
(Mio. €) |

buchwert berichtigung Fair Value
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Portugal 174 6 195
Staat 127 - 155
Unternehmen/Sonstige 47 6 40
Italien 569 289 288
Staat 19 - 20
Banken 3 - 3
Unternehmen/Sonstige 547 289 265
Griechenland 912 261 653
Unternehmen/Sonstige 912 261 653
Russland 29 - 29
Unternehmen/Sonstige 29 - 29
Spanien 960 233 736
Staat 79 - 90
Unternehmen/Sonstige 881 233 646
Zypern 418 40 381
Unternehmen/Sonstige 418 40 381
Kroatien 93 - 93
Unternehmen/Sonstige 93 - 93
Tirkei 232 80 152
Banken 59 - 58
Unternehmen/Sonstige 173 80 94

Gesamt 3.387 909 2.527
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FINANZGESCHAFTE DER FAIR-VALUE-HALTEKATEGORIEN

(Mio. €) FVPL Sonstige FVOCI
(FVPLHTC, Hedge FVPL- verpflichtend
FVPL Handel FVPL HAS, (ohne designiert (FVOCIR
(FVPL HT) FVPL RES) Kategorie) (FVPL DFV) HAS)
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018
Portugal - - = 59 =
Staat - - - 59 _
Italien 4 - - - 20
Staat = - - - 20
Unternehmen/Sonstige 4 - - — _
Griechenland 3 78 = - -
Unternehmen/Sonstige 3 78 = - —
Russland 11 = - - -
Unternehmen/Sonstige 11 - - - _
Spanien 57 342 5 - 95
Staat = = - - 95
Banken 26 = 5 - _
Unternehmen/Sonstige 31 342 - -
Zypern - 56 - = =
Unternehmen/Sonstige - 56 - _ _
Kroatien 1 - = = =
Unternehmen/Sonstige 1 - - — _
Torkei - 42 = - -
Unternehmen/Sonstige = 42 - — _
Gesamt 76 518 5 59 115
FINANZGESCHAFTE DER FAIR-VALUE-HALTEKATEGORIEN
(Mio. €) HfT Hedge DFV AfS
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Portugal - - 54 -
Staat - - 54 _
Italien 9 - - -
Unternehmen/Sonstige 9 - _ _
Griechenland 4 - - -
Unternehmen/Sonstige 4 - _ _
Russland 18 - - -
Banken 1 - - -
Unternehmen/Sonstige 17 - _ _
Spanien 64 5 - -
Banken 32 5 - -
Unternehmen/Sonstige 32 _ _ _
Zypern 1 - - -
Unternehmen/Sonstige 1 - _ _
Kroatien 1 - - -
Unternehmen/Sonstige 1 - _ _
Gesamt 97 5 54 -
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Fiir die FVOCI-bewerteten Finanzinstrumente betrigt das im Eigen-  Im Vorjahr ist kein kumuliertes erfolgsneutrales Bewertungsergebnis
kapital kumulierte erfolgsneutrale Bewertungsergebnis gegeniiber den  fiir die Finanzinstrumente der Bewertungskategorie AfS gegeniiber
ausgewihlten Landern 16 Mio. €. Des Weiteren ist kumulierte Risiko-  ausgewdhlten Landern entstanden.

vorsorge in Hohe von 4 Mio. € entstanden.

45. KREDITRISIKOANALYSE FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

Tabelle die Kreditrisiko-Exposures dar, indem die Bruttobuchwerte
I. Kreditqualitéit der finanziellen Vermogenswerte und Nominale der auflerbilanziellen
Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqualitit aller ~ Geschifte nach der Kreditrisikostufe aufgegliedert und den Rating-
von der Bank gehaltenen Finanzinstrumente. Dabei stellt die folgende  klassen zugeordnet werden.

KREDITQUALITAT
(Mio. €)

1(AAA) bis 1(AA) bis
30.06.2018 1(AA+) 1(A-) 2bis 5 6 bis 9

Finanzinstrumente ohne signifikant
verschlechterte Kreditqualitdt (12-Monats-
ECL) Barreserve

davon AC Vermégenswerte 2.693 5 - -
Forderung an Kunden

davon AC Vermdgenswerte 1.924 5.037 11.036 8.167

davon FVOCI verpflichtend 1.988 107 - -
Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermégenswerte 1.487 1.232 318 114

davon FVOCI verpflichtend 196 - - -

Finanzanlagen - - - -

davon AC Vermdgenswerte - 64 28 -
davon FVOCI verpflichtend 8.143 2.983 368 -
Sonstige Aktiva

davon AC Vermégenswerte - 45 = -

Ohne Haltekategorie = = - _

Forderungen aus Finance-lease-
Geschaften - 73 - -

Eventualverbindlichkeiten 107 149 527 250
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.222 610 4.035 2.894

Finanzinstrumente mit signifikant
verschlechterter Kreditqualitét (LECL Stufe 2) Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte 2 - 400 702
davon FVOCI verpflichtend - - 10 -

Finanzanlagen

davon AC Vermégenswerte - - - 3
davon FVOCI verpflichtend - - 24 83
Ohne Haltekategorie
Eventualverbindlichkeiten - - 1 12
Unwiderrufliche Kreditzusagen - - 47 125
Beeintréichtigte Bonitdt (LECL Stufe 3) Forderungen an Kunden

davon AC Vermégenswerte - = -
Gesamt 15.069 10.255 16.794 12.352
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KREDITQUALITAT

(Mio. €)

30.06.2018

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte Kreditqualitéit
(12-Monats-ECL)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

601

361

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermégenswerte

64

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-lease-

Geschdften

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

85

Finanzinstrumente mit signifikant verschlechterter Kreditqualitét
(LECL Stufe 2) Forderungen an Kunden

davon AC Vermégenswerte

559

821

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

25

Unwiderrufliche Kreditzusagen

60

Beeintréchtigte Bonitét (LECL Stufe 3) Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

1.116

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

73

Unwiderrufliche Kreditzusagen

57

Gesamt

1.326

1.356

1.246

Den vereinfachten Ansatz nach IFRS 9.5.5.15 wendet die Bank nicht
an, sodass die Angabe nach IFRS 7.35 M(b)(iii) nicht relevant ist.



175

KONZERN-ANHANG ZWISCHENABSCHLUSS
Im Vorjahr wurden in der Tabelle zur Kreditqualitit gesondert nach
Kategorien nur die Finanzinstrumente gezeigt, die weder wertgemin-
dert noch tiberfillig waren. Wertgeminderte und tiberfillige Finanz-
instrumente wurden in separaten Tabellen gezeigt, die fiir die Ver-
gleichsperiode unter II. bzw. III. dargestellt sind.
KREDITQUALITAT
(Mio. €)
1(AAA) bis 1(AA) bis
31.12.2017 1(AA+) 1(A-) 2 bis 5 6 bis 9
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 1.165 801 1.202 328
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 1.014 - - -
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kunden 1.180 - - -
Finanzanlagen 98 416 98 -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 106 - - -
Forderungen an Kreditinstitute - - 79 -
Forderungen an Kunden - - - -
Finanzanlagen 9.181 2.730 496 -
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen - - - -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 6.519 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 1.242 1.127 1.315 -
Forderungen an Kunden 2.778 4.614 10.648 9.301
Finanzanlagen 106 129 56 269
Zur VerguBerung gehaltene Vermdgenswerte und VerguBerungsgruppen - - - 26
Sonstige Aktiva - - - -
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 61 74 129 -
Forderungen aus Finance-Llease-Geschdften 7 12 27 24
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 59 71 125 -
Gesamt 23.516 9.974 14.175 9.948
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KREDITQUALITAT

(Mio. €)
31.12.2017

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

109

36

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kunden

75

Finanzanlagen

Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und Veréuferungsgruppen

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

75

Forderungen an Kunden

1.450

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und Verduferungsgruppen

Sonstige Aktiva

35

Ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate

Forderungen aus Finance-lease-Geschéften

Wertanpassungen aus dem Porffolio-Fair-Value-Hedge

Gesamt

1.564

1.422
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Il. Buchwerte Gberfélliger, nicht wertgeminderter
finanzieller Vermégenswerte

Nachfolgend werden die finanziellen Vermogenswerte, die tiberfallig,

aber nicht wertgemindert sind, zum 31. Dezember 2017 dargestellt.

Die Darstellung der Vermdgenswerte erfolgt gegliedert nach Katego-

rien. Sofern Kategorien nicht explizit aufgefiihrt sind, bestanden fiir

diese keine Uberfilligkeiten.

BUCHWERTE UBERFALLIGER, NICHT WERTGEMINDERTER FINANZIELLER VERMOGENSWERTE 31.12.2017
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(Mio. €)
Verzug < 3 Verzug 3 bis Verzug 6 bis Verzug > 12
31.12.2017 Monate 6 Monate 12 Monate Monate
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kunden 231 51 214 314
davon gesichert durch Zweitverlustgarantie 28 29 192 288
Gesamt 231 51 214 314

Bis zehn Tage nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 waren
Zahlungseinginge in Hohe von 6 Mio. € fiir Geschifte mit einem
Buchwertvolumen von 110 Mio. € zu verzeichnen. Als Uberfilligkeit
wird bereits ein Tag Verzug betrachtet.

Dem tiberfalligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicher-
heiten in Form von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeug-
hypotheken, Abtretungserkldrungen und aus Sicherungsiibereignun-
gen entgegen. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesent-
lichen aus Sachsicherheiten.

Diese Angaben gemifl IAS39 entfallen fiir Abschliisse nach dem
31. Dezember 2018 mit Anwendung von IFRS9 fiir die Vergleichs-
periode.
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lll. Wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte
Nachfolgend werden alle einzelwertgeminderten finanziellen Ver-
mogenswerte zum 31. Dezember 2017 dargestellt. Die finanziellen
Vermogenswerte werden entsprechend ihren Kategorien gegliedert.

WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 31.12.2017

io. ruttobuch- uchwert
Mio. € B buch Buch
wert wertge- finanzieller
minderter Vermogens-
finanzieller Umfang der werte
Vermégens- Wertbe- nach Wert-
werte richtigung berichtigung
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kunden 6.813 4.354 2.459
Available for Sale (AfS)
Forderungen an Kunden 82 38 44
Finanzanlagen' 208 140 68
Gesamt 7.103 4.532 2.571

') Die LaR- und AfSkategorisierten Finanzanlagen werden in der Bilanz netto, d. h. mit ihren Buchwerten nach Wertberichtigungen, dargestell.

Dem wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form
von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughypotheken, Abtre-
tungserklarungen und aus Sicherungsiibereignungen entgegen. Die
Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicher-
heiten.

Von dem Gesamtbetrag des Bruttobuchwerts wertgeminderter finanzi-
eller Vermogenswerte in Hohe von 7.071 Mio. € im Vorjahr wurden
5.415 Mio. € durch die Zweitverlustgarantie abgesichert, die in voller
Hohe auf Forderungen an Kunden entfallen.

Weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie sind in Note 3 er-
sichtlich.

Diese Angaben gemidfd IAS39 entfallen fiir Abschliisse nach dem
31. Dezember 2018 mit Anwendung von IFRS9 fiir die Vergleichs-
periode.

IV. Kreditrisiko-Exposure

Das Kreditrisiko-Exposure entspricht zum Bilanzstichtag mit Aus-
nahme der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden dem Buch-
wert der finanziellen Vermogenswerte, wie in Note 41 dargestellt,
sowie den Nominalen der auflerbilanziellen Verpflichtungen gemif}
Note 48.

Fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden entspricht das Kre-
ditrisiko-Exposure dem Buchwert unter Beriicksichtigung der Wert-
berichtigungen gemafl Note 22. Das maximale Ausfallrisiko der als
erfolgswirksam zum Fair Value (FVPL) (im Vorjahr: Designated at

Fair Value (DFV)) bilanzierten Kredite oder Forderungen ist nicht
durch zugehorige Kreditderivate gemindert.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarungen sind in
diesen Betragen nicht beriicksichtigt.

V. Erhaltene Sicherheiten

A) Das Ausfallrisiko minimierende Sicherheitenwerte
finanzieller Vermégenswerte, die nicht dem
Wertminderungsvorgehen unterliegen

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf3, zu dem gehaltene

Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das maximale Ausfall-

risiko von Finanzinstrumenten vermindern, die nicht dem Wertmin-

derungsvorgehen gemifl TFRS9 unterliegen. Fiir jede Klasse von

Finanzinstrumenten ist der das Ausfallrisiko reduzierende Wert der

Sicherheit je Sicherheitenart angegeben.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit ermittelbar,
nach dem objektiven Marktwert. Die Bestdndigkeit des Werts einer
Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass diese nur bis zur Hohe der
jeweiligen sicherheitenspezifischen Erlosquote als risikomindernd
anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten
den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das Ausfallrisiko
reduzierenden Sicherheit.
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(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Birg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
30.06.2018 Buchwert rechte Garantien  Sicherheiten
FVPL-designiert
Forderungen an Kunden 123 - - -
Finanzanlagen 164 - - -
FVPL Sonstige
Forderungen an Kunden 2.139 1.290 6 81
Finanzanlagen 698 - - -
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 10 10 - -
Sonstige Aktiva 15 - - -
FVPL Handel
Handelsaktiva 3.910 515 23 619
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 969 - - -
Ohne Haltekategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 338 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 235 - - -
Gesamt Aktiva 8.601 1.815 29 700
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Biirgschaften
Register- und Sonstige
31.12.2017 Buchwert pfandrechte Garantien Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 3.641 329 26 422
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 1.014 - - -
DFV
Forderungen an Kunden 1.255 - - -
Finanzanlagen 612 - - -
AfS
Barreserve 106 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 79 - - -
Forderungen an Kunden 45 - - -
Finanzanlagen 12.475 - - -
LaR
Barreserve 6.519 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 3.759 9 22 68
Forderungen an Kunden 37.798 13.778 584 1.428
Finanzanlagen 560 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen 26 12 - -
Sonstige Aktiva 35 - - -
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 264 - - -
Wertanpassungen aus dem Porffolio-Fair-Value-Hedge 255 - - -
Forderungen aus Finance-Lease-Geschdéften 76 - - -
Eventualverbindlichkeiten 1.862 101 7 142
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.367 840 64 152
Gesamt Aktiva 76.748 15.069 703 2.212

Uber die in dieser Tabelle gezeigten Sicherheitenwerte hinaus besteht
eine Absicherung eines Teilportfolios durch die Garantie, die das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Konzernunternehmen {iber die
HSH Finanzfonds ASR zu Beginn der Neuausrichtung der Bank
gewahrt haben (siche Note 3). Entsprechendes gilt hinsichtlich der
Absicherung durch eine synthetische Verbriefungstransaktion durch
das SPV ,,Horizon 2016 S.A.“ im Rahmen einer im Jahr 2016 gewéhr-
ten Garantie. Im Ergebnis wird auf Note 3.II. verwiesen.



B) Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte und
deren Sicherheiten

Die folgende Ubersicht zeigt das Volumen und die Konzentration der

von der HSH Nordbank zur Verminderung des Ausfallrisikos einge-

setzten gehaltenen Sicherheiten und sonstigen Kreditbesicherungen

fir wertgeminderte finanzielle Vermogenswerte.
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(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund-
und Birg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
30.06.2018 Buchwert rechte Garantien  Sicherheiten
AC Vermégenswerte
Forderungen an Kunden 1.197 513 26 6
Ohne Haltekategorie
Eventualverbindlichkeiten 73 5 2 7
Unwiderrufliche Kreditzusagen 57 17 - -
Gesamt Aktiva 1.327 535 28 13

Fiir Forderungen an Kunden in H6he von 336 Mio. € sind aufgrund
der vorhandenen Sicherheiten trotz Ausfalls keine Wertberichtigun-
gen gebildet worden.

Sicherheiten stellen ein zentrales Instrument zur Steuerung von Aus-
fallrisiken dar. Sie flieflen als risikomindernd in die wesentlichen
Verfahren zur Steuerung und Uberwachung von Ausfallrisiken ein.
Die Methoden und Prozesse fiir die Bewertung und Verwaltung von
Sicherheiten sind in der Sicherheitenrichtlinie der HSH Nordbank
festgelegt.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit ermittelbar,
nach dem objektiven Marktwert. Die Bestindigkeit des Werts einer
Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass diese nur bis zur Hohe der
jeweiligen sicherheitenspezifischen Erlosquote als risikomindernd
anerkannt wird. Nur im Sicherheitenkatalog aufgefiihrte Sicherheiten
werden als werthaltige Sicherheiten aufgenommen. Bei Zugang erfolgt
die Wertermittlung von als Sicherheiten anerkannten Mobilien und
Immobilien durch einen marktunabhéngigen Gutachter. Die Werthal-
tigkeit und Verwertungsmoglichkeiten werden in Abhdngigkeit von
der Sicherheitenart in festgelegten Turni regelmiflig, bei starken
Marktschwankungen auch haufiger tiberpriift.

Wesentliche Sicherheitenwerte werden von inléndischen Sicherungs-
gebern gegeben. Die Bonitit der Sicherungsgeber bewegt sich hierbei
hauptsichlich in den Ratingklassen 1(AAA) bis 1(A-).

Angaben zu den Risikokonzentrationen bei den gegebenen Sicherhei-
ten finden sich im Risikobericht im Kapitel zum Ausfallrisiko.

C) Davon erhaltene Sicherheiten, fir die auch ohne
Zahlungsverzug keine Verfiigungs- und
Verwertungsbeschrankungen bestehen

Die HSH Nordbank hat von Kontrahenten Sicherheiten mit einem

beizulegenden Zeitwert in Hohe von insgesamt 854 Mio.€

(31. Dezember 2017: 405 Mio. €) erhalten. Die erhaltenen Sicherhei-

ten sind wie folgt aufgeteilt: 254 Mio. € (31. Dezember 2017:

405 Mio. €) entfallen auf auflerborsliche derivative und strukturierte

Geschifte. In Hohe von 600 Mio. € (31. Dezember 2017: 0 Mio. €)

erhielt der Konzern als Pensionsnehmer Sicherheiten im Rahmen von

echten Wertpapierpensionsgeschiften. Unter den erhaltenen Sicher-
heiten befinden sich Barsicherheiten in Hohe von 254 Mio. €

(31. Dezember 2017: 405 Mio. €). Erhaltene Sicherheiten wurden

nicht weiterverduflert oder verpfindet. Es bestehen keine Verfii-

gungs- und Verwertungsbeschrankungen. Die HSH Nordbank ist
verpflichtet, die weiterverduflerten und verpfindeten Sicherheiten in
voller Hohe an die Sicherheitengeber zuriickzugeben.

Die HSH Nordbank tétigt Wertpapierpensions- und -leihegeschifte
sowie Triparty-Repogeschifte auf Basis standardisierter Rahmen-
vertrige mit ausgewidhlten Kontrahenten. Es gelten dieselben
Bedingungen und Besicherungsmodalititen wie bei {ibertragenen
Sicherheiten.
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D) Sonstige erhaltene Sicherheiten
Im Berichtszeitraum wurden wie im Vorjahr keine Vermogenswerte
aus der Verwertung von Sicherheiten aktiviert.

Fiir weitere Informationen zu erhaltenen Garantien (inkl. der im
Zusammenhang mit der synthetischen Verbriefungstransaktion
erhaltenen Barsicherheit) wird auf die Ausfilhrungen in Note 3.IL
verwiesen.

46. RESTRUKTURIERTE BZW. MODIFIZIERTE KREDITE

VL. Abgeschriebene Vermdgenswerte, die noch einer
Vollstreckungsmafinahme unterliegen

In der laufenden Berichtsperiode wurden finanzielle Vermogenswerte,
die noch einer Vollstreckungsmafinahme unterliegen, mit dem ver-
tragsrechtlich ausstehenden Betrag von 76 Mio. € abgeschrieben.

In der folgenden Tabelle sind die Bruttobuchwerte von Krediten und
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Vertragsbe-
dingungen modifiziert wurden, um den Schuldner trotz finanzieller

FORBEARANCE-EXPOSURE

Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den Kapitaldienst weiterhin
bzw. wieder leisten zu kénnen.

(Mio. €) Kernbank Abbaubank
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
30.06.2018 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
AC HTC 1.655 1.085 - - 2.740
Forderungen an Kunden 1.652 1.085 - - 2.737
Finanzanlagen 3 - - - 3
FVPL Sonstige 38 58 - 1.365 1.461
Forderungen an Kunden 38 58 - 1.365 1.461
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 63 6 - 24 93
Summe 1.756 1.149 - 1.389 4.294
FORBEARANCE-EXPOSURE
(Mio. €) Kernbank Abbaubank
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
31.12.2017 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 1.180 894 521 5.434 8.029
Forderungen an Kunden 1.180 894 521 5.434 8.029
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 76 48 13 32 169
Summe 1.256 942 534 5.466 8.198

Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit Forbearance-
Mafinahmen belegt ist, wurde fiir die zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bewerteten Bestdnde bereits in Héhe von 625 Mio. € Risiko-
vorsorge gebildet (Vorjahr auf alle Bestdnde: 3.934 Mio. €). Die Abde-
ckung des Forbearance-Exposure durch die Sunrise-Garantie betragt
ca. 69% (Vorjahr: ca. 77 %).
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47. NICHT SUBSTANZIELL MODIFIZIERTE FINANZINSTRUMENTE

Im Rahmen von Modifikationen wird zwischen substanziellen und
nicht substanziellen Modifikationen unterschieden. Substanzielle
Modifikationen verandern ein Finanzinstrument so wesentlich, dass
es zu einem Abgang kommt und die allgemeinen Bilanzierungsvor-
schriften fiir Abgange gelten.

In der laufenden Berichtsperiode hat es keine wesentliche nicht sub-

stanzielle ~ Modifikation ~von  Finanzinstrumenten  gegeben.

48. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Eventualverbindlichkeiten 1.849 1.862
Unwiderrufliche Kreditzusagen 9.197 6.367
Gesamt 11.046 8.229

Der Fair Value fiir unwiderrufliche Kreditzusagen mit einem No-
minalvolumen in Hohe von 9.197 Mio. € (31. Dezember 2017:
6.367 Mio. €) belduft sich zum Abschlussstichtag auf -35 Mio. €
(31. Dezember 2017: 14 Mio. €).

Die in den Eventualverbindlichkeiten enthaltenen Prozessrisiken
haben sich gegeniiber dem Ausweis zum Jahresende nicht wesentlich
veriandert.

Hinsichtlich des zukiinftigen Pramienaufwands fiir die synthetische
Verbriefungstransaktion wird auf Note 3.II. verwiesen.
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SONSTIGE ANGABEN

49. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die HSH Nordbank unterhalt geschiftliche Beziehungen zu naheste-
henden Unternehmen und Personen.

Hierzu gehoren die HSH Beteiligungs Management GmbH, Hamburg,
als direktes Mutterunternehmen und zugleich oberstes Mutterunter-
nehmen der HSH Nordbank AG, das einen Konzernabschluss erstellt,
die HSH Finanzfonds AGR als oberstes Mutterunternehmen des
Konzerns, die hsh portfoliomanagement AGR sowie das Land Schles-
wig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg, die an den
beiden vorgenannten Gesellschaften zu jeweils 50% beteiligt sind.
Dariiber hinaus bestehen geschéftliche Beziehungen zu beherrschten,
aber aus Griinden der Wesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen, Personen in Schliisselpositionen und
deren Angehérigen sowie von diesem Personenkreis beherrschten
Unternehmen. Zu den Personen in Schliisselpositionen zdhlen aus-
schliefllich die  Vorstands- der
HSH Nordbank AG.

und  Aufsichtsratsmitglieder

Die Geschifte mit nahestechenden Unternehmen und Personen
werden im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstitigkeit zu marktiib-
lichen Konditionen abgeschlossen. Es handelt sich dabei u.a. um
Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate und Wertpapiergeschfte.

I. Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit
gemeinschaftlicher FGhrung oder mafigeblichem
Einfluss auf das Unternehmen

Fiir Geschifte mit der HSH Beteiligungs Management GmbH und der

HSH Finanzfonds AR sowie mit dem Land Schleswig-Holstein und

der Freien und Hansestadt Hamburg, die zu jeweils 50% an der HSH

Finanzfonds AGR beteiligt sind, wird von der Regelung des IAS 24.25

Gebrauch gemacht. Danach ist die HSH Nordbank von der

Angabepflicht gegeniiber 6ffentlichen Stellen befreit, es sei denn, es

handelt sich um Geschiftsvorfille, die eine signifikante Auswirkung

auf den Konzernabschluss haben.

Als signifikanter Geschiftsvorfall im Sinne des IAS 24 wird die Hohe
der Garantie hinsichtlich des Garantierahmens identifiziert, den das
Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Tochterunternehmen iiber die
HSH Finanzfonds A6R gewihrt haben. Hierzu wird auf die Angaben
in Note 3 verwiesen.

Dariiber hinaus wurde im Rahmen der Umsetzung der am
2. Mai 2016 getroffenen Entscheidung der EU-Kommission ein Kre-
ditportfolio an die von den Lindern Hamburg und Schleswig-
Holstein gegriindete Abwicklungsanstalt (hsh portfoliomanagement
AOR) verduflert.

Mit Wirkung zum 30. Juni 2016 hat die HSH Nordbank AG ein Port-
folio notleidender Schiffskredite im Volumen von 5 Mrd. € (Stichtag:
31. Dezember 2015) an die lindereigene hsh portfoliomanagement
AGR transferiert. In diesem Zusammenhang hat die Bank den von der
EU-Kommission festgesetzten Marktpreis in Hohe von 2,4 Mrd. € von
der hsh portfoliomanagement AGR erhalten. Die entstandenen Ver-
luste in Hohe von 2,6 Mrd. € wurden im Rahmen der Verlustabrech-
nung unter der Garantie abgerechnet. Im Rahmen der Transaktion
wurde ein Portfolio von Geschéften von der HSH Nordbank AG auf
die hsh portfoliomanagement AGR zunéchst im Wege der Barunter-
beteiligung in Bezug auf die Darlehen mit Vereinbarungstreuhand
einschl. eines Cashflow-Pass-Through-Arrangements ibertragen
(sog. ,synthetischer Ubergang*). Am 19. Mai 2017 ist nachfolgend zu
dem synthetischen Ubergang die dingliche Ubertragung durch eine
partielle Gesamtrechtsnachfolge im Rahmen einer Ausgliederung
analog §123 Abs. 3 UmwG erfolgt. Dariiber hinaus wurden im Be-
richtsjahr Teile des Kreditportfolios im Wege der Einzelrechtsnach-
folge an die hsh portfoliomanagement AGR tibertragen.

2016 wurde fiir bestimmte Kontokorrente und Derivate im Zu-
sammenhang mit dem o.g. Kreditportfolio ein ,Garantie- und
Stillhaltevertrag“ zwischen der HSH Nordbank AG und der
hsh portfoliomanagement AGR abgeschlossen. Mit dem ,,Garantie-
und Stillhaltevertrag® wurde der hsh portfoliomanagement AGR die
Maglichkeit gegeben, iiber die Ubernahme von Kontokorrenten und
Derivaten im Zusammenhang mit dem o.g. Kreditportfolio zu einem
spéteren Zeitpunkt zu entscheiden (Kaufoption). Im Gegenzug soll-
ten zwischenzeitliche Risikomehrungen bei der HSH Nordbank AG
weitgehend durch die hsh portfoliomanagement A6R {ibernommen
und abgesichert werden. Die hsh portfoliomanagement A6R hat von
ihrem Recht aus dem Garantie- und Stillhaltevertrag in Bezug auf die
Kontokorrente mit Wirkung zum 31.Dezember 2016 Gebrauch
gemacht und die Nichtausiibung der Kaufoption erklart.

Im Geschiftsjahr 2017 wurden zwischen der HSH Nordbank AG und
der hsh portfoliomanagement AGR neue Verkaufsverhandlungen
zwecks Ubertragung eines Teils der urspriinglich vorgesehenen Kon-
tokorrenten aufgenommen, die im Marz 2018 abgeschlossen wurden
und in deren Folge die Ubertragung im Jahr 2018 erfolgt ist.

der AR
HSH Nordbank AG bestehen zudem weitere vertraglich geregelte

Zwischen hsh  portfoliomanagement und  der
Dienstleistungsbeziehungen wie z.B. das Servicing der iibertragenen
Kredite und die Bereitstellung von IT-Systemen, die zu marktiiblichen

Konditionen vergiitet werden.



Il. Tochterunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit nicht konsolidierten Tochter-
unternehmen ausgewiesen:

TOCHTERUNTERNEHMEN - AKTIVA
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IV. Gemeinschaftsunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit Gemeinschaftsunternehmen
ausgewiesen:

GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - AKTIVA

(Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017 (Mio. €) 30.06.2018 31.12.2017
Forderungen an Kunden 1 10 Forderungen an Kunden 15 16
Gesamt 1 10 Gesamt 15 16

TOCHTERUNTERNEHMEN - PASSIVA GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - PASSIVA

(Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017  (Mio. €) 30.06.2018  31.12.2017
Sonstige Passiva 2 1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2 15
Gesamt 2 1 Gesamt 2 15

TOCHTERUNTERNEHMEN - GUV GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - GUV )

(Mio. €) Januar - Januar - (Mio. €) Januar - Januar -

Juni 2018 Juni 2017 Juni 2018 Juni 2017

Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Zinsiberschuss - 14

Finanzinstrumenten -1 - Risikovorsorge B 133
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 2 Ergebnis aus FVPLkategorisierfen

Gesamt - Finanzinstrumenten 9 =21

Gesamt -140

lll. Assoziierte Unternehmen
Zum Bilanzstichtag lagen, ebenso wie in der Vorjahresberichtsperiode,
keine Geschifte gegentiber assoziierten Unternehmen vor.

V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen
Zum Bilanzstichtag bestanden zu den Personen in Schliisselpositi-
onen der HSH Nordbank AG und deren nahen Angehérigen sowie
mit den von diesen Personen beherrschten Unternehmen nachfol-
gende Geschifte:

WEITERE NAHESTEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN -
PASSIVA

(Mio. €)
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1 1

30.06.2018 31.12.2017

Gesamt 1 1
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50. VORSTANDSMITGLIEDER

Stefan Ermisch
Jahrgang 1966
Vorstandsvorsitzender

Oliver Gatzke
Jahrgang 1968
Finanzvorstand

Ulrik Lackschewitz
Jahrgang 1968
Risikovorstand
Torsten Temp

Jahrgang 1960
Marktvorstand

Hamburg/Kiel, den 17. August 2018

@ é/w/ 0) bt

Stefan Ermisch Oliver Gatzke

e [ lup

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp
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BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend
aus Konzern-Bilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung,
verkiirzter Konzern-Kapitalflussrechnung sowie ausgewéhlten erlau-
ternden Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der
HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel, fir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2018, die Bestandteile des Halbjahresfinanzbe-
richtes nach §115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unter-
zogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den
fiur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschatt.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Kon-
zernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwi-
schenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliis-
sen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu pla-
nen und durchzufiithren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlieflen kénnen, dass der verkiirzte Kon-
zernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in we-
sentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und
auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf3 keine
Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestiti-
gungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine
Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belan-
gen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vor-
schriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt ,,Annahme der Unter-
nehmensfortfithrung® der erlduternden Anhangangaben sowie die
Angaben in Abschnitt ,Voraussichtliche Geschiftsentwicklung der
HSH Nordbank“ des Konzernzwischenlageberichts, in denen die
gesetzlichen Vertreter darlegen, dass die Annahme der Unterneh-
mensfortfithrung (Going Concern) fiir die Bilanzierung und Bewer-
tung sowie der Fortbestand der HSH Nordbank AG und wesentlicher

Konzerngesellschaften insbesondere darauf basiert, dass der am
28. Februar 2018 geschlossene Anteilskaufvertrag, mit dem die HSH
Beteiligungs Management GmbH 94,9% der Anteile an der
HSH Nordbank AG an verschiedene Fonds der Cerberus European
Investments LLC, der J.C. Flowers & Co. LLC, der Golden Tree Asset
Management L.P, der Centaurus Capital LP sowie an die BAWAG
PS.K. AG (nachfolgend ,die Bieter*) verduflert hat, vollzogen und
umgesetzt wird. Dies setzt insbesondere noch voraus, dass

- die zustindige Bankenaufsicht (Europdische Zentralbank (EZB)),
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF Luxem-
burg) die erforderlichen Zustimmungen erteilen,

- die Européische Kommission den Erwerb nach einer Rentabilitéts-
prifung der geplanten neuen Unternehmensstruktur genehmigt,
Mitgliedschaft der
im  Sicherungssystem der

- die Bestdtigung der
HSH Nordbank AG
Finanzgruppe (SFG) tber die satzungsmaflig festgeschriebenen

Verldngerung  der
Sparkassen-

zwei Jahre hinaus fiir ein weiteres drittes Jahr nach dem Vollzug des
Anteilskaufvertrags (Closing) erfolgt,

- die Bieter den jeweils auf sie entfallenden Kaufpreisanteil zum
Vollzugstag entrichten.

Sollten einzelne der vorstehenden Bedingungen fiir den Vollzug des
Anteilskaufvertrags nicht eintreten und keine Einigung zwischen den
jeweils betroffenen Parteien erreicht werden, insbesondere die EU-
Kommission die Rentabilitéitspriifung mit dem Ergebnis abschlief3t,
dass die geplante neue Unternehmensstruktur nicht zu einem lang-
fristig rentablen Geschiftsmodell fiihrt, wird die Bank das Neuge-
schift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre Ver-
mogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwalten.
Sollte die Bank infolgedessen oder aus anderen Griinden in eine
Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung bzw. andere
adverse Entwicklungen eintreten, konnte dies bedeutende Abfliisse
kurzfristiger Mittel auslosen und die Fundingmoglichkeiten der
HSH Nordbank fundamental einschrinken. Bei wesentlichen uner-
warteten Mittelabfliissen sind zusétzliche Mafinahmen durch die
Eigentiimer und/oder Dritte zur Stirkung der Liquidititssituation
erforderlich.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
zukiinftigen Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG bendétigte
Akzeptanz durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder
erhalten bleibt bzw. gewonnen wird.

Wie in Abschnitt ,,Annahme der Unternehmensfortfithrung® den
erlauternden Anhangangaben sowie in Abschnitt ,Voraussichtliche
Geschiftsentwicklung der HSH Nordbank® des Konzernzwischenla-
geberichts dargelegt, weist dies auf das Bestehen einer wesentlichen
Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kann
und ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des
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§322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere Urteile sind beziiglich dieses
Sachverhalts nicht modifiziert.

Hamburg, den 20. August 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Lothar Schreiber ppa. Tim Briicken
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf3 den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsichlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HSH Nordbank Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebe-
richt der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage des HSH Nordbank Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des HSH Nordbank Konzerns im verbleibenden Ge-
schiftsjahr beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 17. August 2018

@ ém/ 0 {ohte

Oliver Gatzke

A By

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp

Stefan Ermisch



KONTAKT

HSH Nordbank AG
Gerhart-Hauptmann-Platz 50
20095 Hamburg

Telefon 040 3333-0

Fax 040 3333-34001

Martensdamm 6
24103 Kiel

Telefon 0431 900-01
Fax 0431 900-34002

info@hsh-nordbank.com
www.hsh-nordbank.de

INVESTOR RELATIONS
Telefon 040 3333-11500/-25421
investor-relations@hsh-nordbank.com

PRESSE- &

OFFENTLICHKEITSARBEIT
Telefon 040 3333-12973

Fax 040 3333-34224
presse@hsh-nordbank.com

MARKETING &

DIGITALE MEDIEN
Telefon 040 3333-14136

Fax 040 3333-34224
marketing@hsh-nordbank.com

IMPRESSUM

PRODUKTION
Inhouse produziert mit FIRE.sys

DRUCKEREI
HSH Facility Management GmbH,
Hamburg

N4

IMPRESSUM

HINWEIS

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf
Personengruppen beziehen, teilweise nur die
ménnliche Form genannt wird, so ist dies
nicht geschlechterspezifisch gemeint, son-
dern geschieht ausschliefllich aus Griinden
der besseren Lesbarkeit.

Diese Zwischenbericht wurde am 31. August
2018 veroffentlicht und steht im Internet un-
ter www.hsh-nordbank.de zur Verfiigung. Die
Zwischenbericht erscheint auch in englischer
Sprache.
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VORBEHALT DER
ZUKUNFTSAUSSAGEN

Diese Zwischenbericht enthilt zukunftsge-
richtete Aussagen. Diese Aussagen basieren
auf unseren Einschitzungen und Annahmen
sowie auf Schlussfolgerungen aus uns zum
jetzigen Zeitpunkt vorliegenden Informatio-
nen aus Quellen, die wir als zuverléssig erach-
ten. Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten
samtliche Informationen, die nicht lediglich
historische Fakten wiedergeben, einschlief3-
lich Informationen, die sich auf mogliche oder
erwartete zukiinftige Wachstumsaussichten
und zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen
beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiit-
zen sich auf eine Reihe von Annahmen, die
sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen, und
héangen ab von Ungewissheiten, Risiken und
anderen Faktoren, von denen eine Vielzahl au-
Berhalb der Moglichkeit unserer Einflussnah-
me steht. Entsprechend kénnen tatsachliche
Ereignisse erheblich von den zuvor getitig-
ten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen.
Angesichts dessen sollten Sie sich niemals in
unangemessener Weise auf zukunftsgerich-
tete Aussagen verlassen. Wir konnen keine
Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstiandig-
keit dieser Aussagen oder das tatsdchliche
Eintreten der hier gemachten Vorhersagen
tibernehmen. Des Weiteren iibernehmen wir
keine Verpflichtung zur Aktualisierung der
zukunftsgerichteten Aussagen nach Veréftent-
lichung dieser Information. Dartiber hinaus
stellt die in dieser Zwischenbericht enthaltene
Information insbesondere kein Angebot zum
Kauf oder Verkauf fiir jedwede Art von Wert-
papieren der HSH Nordbank AG dar.
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HAMBURG: Gerhart-Hauptmann-Platz 50, 20095 Hamburg
Telefon 040 3333-0, Fax 040 3333-34001

KIEL: Martensdamm 6, 24103 Kiel
Telefon 0431 900-01, Fax 0431 900-34002
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