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‘:!!:’ 2015
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 954

[ )
Ergebnis vor Steuern 450

BILANZ
(Mrd. €)

E 31.12.2015
Bilanzielles Eigenkapital _ 4,9
Bilanzsumme 97,0
“ E Geschdaftsvolumen 106,2

Konzernergebnis m 98

I KAPITALQUOTEN" & LEVERAGE RATIO
(%)

|

31.12.2015

CET1-Kapitalquote 12,3
Kernkapitalquote 16,4

‘ Eigenmittelquote 20,6

Leverage Ratio 6,3

BESCHAFTIGTE
(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)

31.12.2015

|

Gesamtzahl 2.384
Inland 2.264
Ausland m 120

LANGFRIST-RATINGS

Ungarantierte Garantierte .
Verbindlich- Verbindlich- Offentliche Hypotheken- Schiffs-
keiten keiten? Pfandbriefe pfandbriefe pfandbriefe

Moody’s

Fitch . AAA stable

!) GemaB phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR).
2 Von der Gewdhrtragerhaftung gedeckte Verbindlichkeiten.
3 dev.: Developing (in Entwicklung).

Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringfiigige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.
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ARMEL HOCH
UNTERNEHMEI

Wir sind die ,,Bank fiir Unternehmer® - die Bank fiir Menschen mit Weitsicht,
Leidenschaft und Initiative. Wir sind dort, wo unsere Kunden sind: in unserer
Heimatregion Norddeutschland, in den Metropolregionen Deutschlands und
an ausgewdhlten internationalen Standorten. Hier bieten wir Unternehmern
mafigeschneiderte Finanzierungslosungen und stehen ihnen mit unserer um-
fassenden Branchenkenntnis beratend zur Seite. Die HSH NORDBANK ist in
Deutschland mit fithrend in der Immobilienfinanzierung. Bei der Realisierung
von Erneuerbaren Energien spielen wir europaweit in der ersten Liga, in der
maritimen Wirtschaft kennen wir uns traditionell gut aus. Das Unternehmens-
kundengeschift ist eine wichtige Sdule unserer Bank, die wir weiter stirken
wollen: mit Engagement, Zielstrebigkeit und Zuverlassigkeit. Wir wollen durch
Leistung tiberzeugen, denn wir sind STARK FUR UNTERNEHMER.

+ LUXEMBURG

+ ATHEN

+ HONGKONG, SINGAPUR
+ NEW YORK*

* Seit Jahresende 2015
Représentanz.
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CHANCEN RAUF, RISIKEN RUNTER.

¢ ZUKUNFTSPERSPEKTIVE

GESCHARFT: Nach der finalen Entschei-
dung der EU-Kommission im Beihilfeverfahren
stehen die Rahmenbedingungen des Eigentiimer-
wechsels fest. Dieser ist fiir 2018 vorgesehen.

OPERATIVE STARKE GEZEIGT: Ein

Neugeschiftsvolumen von 8,9 Milliarden Euro
belegt unsere Wettbewerbsfahigkeit und zeigt,
dass unsere Geschaftsstrategie aufgeht.

¢+

¢+

STRUKTUREN WEITER VERBESSERT:

Wir arbeiten konsequent an der Verbesserung
unserer internen Strukturen. Unser Ziel: zuver-
lassiger, schneller und genauer werden - bei kla-
rer Kostenkontrolle. Das ist uns gelungen.

ALTLASTEN ABGEBAUT: 2016 haben
wir Altlasten in Hohe von gut zehn Milliarden
Euro EAD (Exposure at Default) reduziert. Finf
Milliarden Euro durch den mit der EU vereinbar-

ten Portfoliotransfer an die AGR (Anstalt 6ffentli-
chen Rechts) der Lander. Und etwa noch einmal so
viel durch unsere laufenden Abbauprogramme.

DAS FUNDAMENT
DER HSH
NORDBANK.

. Neugeschdéft 2016

Segmentvermégen (EAD) 2016

TREASURY &
MARKETS

in Mrd. €

UNTERNEHMENS-
KUNDEN

in Mrd. €

IMMOBILIEN-
KUNDEN

in Mrd. €

SHIPPING

in Mrd. €




VIER M/
EIN VOI

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

das Jahr 2016 war geprégt von einer weiteren Starkung
unseres operativen Geschifts, der finalen Entscheidung
im EU-Verfahren sowie den Vorbereitungen fiir den
geplanten Eigentiimerwechsel im Jahr 2018. Gleichzeitig
haben wir unsere internen Ablaufe konsequent verbessert.
Dazu zdhlt, dass wir unser Risikoressort neu adjustiert
und die Marktbereiche zu einer schlagkraftigen Einheit
zusammengelegt haben. In der Konsequenz ist auch unser
Vorstand schlanker geworden. Des Weiteren haben wir die
Transparenz und die Verfiigbarkeit unserer Markt- und
Risikodaten gesteigert — die Stichworte lauten: integrierte
Gesamtbanksteuerung sowie ,,glaserne Bank®

Mehr denn je betrachten wir es als unsere Aufgabe, die
Organisation in unserem Haus fortlaufend den steigenden
Herausforderungen anzupassen. Das ist nicht nur wichtig,
um im intensiven Konkurrenzkampf zu bestehen. Damit
legen wir auch das Fundament fiir eine langfristig positive
Entwicklung unserer Bank.

Im Jahr 2016 haben wir erneut gezeigt, dass unsere Kern-
bank vital und am Markt bestens positioniert ist. Das
verdeutlicht unser Jahresergebnis eindrucksvoll: Das
Vorsteuerergebnis unserer Kernbank lag — vor Konsoli-
dierungseffekten — mit 639 Millionen Euro gut dreimal
so hoch wie 2015, der Konzerngewinn vor Steuern lag
bei 121 Millionen Euro. Beim Neugeschéft haben wir mit
8,9 Milliarden Euro das starke Niveau des Vorjahrs erreicht.
Dabei sticht der Bereich Unternehmenskunden besonders
heraus, der sein Neugeschift um etwa 20 Prozent ausge-
baut hat. Bei den gewerblichen Immobilien gehdren wir
zu den drei grofiten Finanzierern in Deutschland, bei der
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Finanzierung alternativer Energietréager — hier geht es um
Windkraftanlagen und Solarparks — gehoren wir zu den
Top 5 in Europa. Bei Kapital und Liquiditét hat die HSH
Nordbank ebenfalls weitere Fortschritte erzielt: Unsere
harte Kapitalquote (CET1 phase-in) von soliden 14,1 Pro-
zent erfiillt die Erwartungen der Marktteilnehmer und
tragt zur Stabilitdt unserer Ratings bei. Ebenfalls wichtig:
2016 sind wir beim Abbau von Altkrediten aus der Zeit vor
2009 erneut vorangekommen. Insgesamt haben wir zehn
Milliarden Euro (EAD) abgebaut - fiinf Milliarden Euro
durch die Ubertragung an die Anstalt éffentlichen Rechts
der Lander (AGR), zusitzliche fiinf Milliarden Euro dann
im Zuge unseres Tagesgeschifts. Dieser Abbau der Altlasten

Mit freundlichen Griiffen

G 4,,;/ ng

Oliver Gatzke
Finanzvorstand

Stefan Ermisch
Vorstandsvorsitzender

HSH NORDBANK 2016 - VORWORT DES VORSTANDS

wird innerhalb der eng gesetzten Grenzen der Garantie
weitergehen. Dabei ist uns sehr bewusst, wie schwer diese
Altlasten in Verbindung mit der Garantie auch kiinftig
noch fiir unser Haus wiegen werden.

Nach der Beendigung des EU-Verfahrens hat die HSH
Nordbank 2016 ihre operative Starke wieder starker aus-
spielen konnen. Die Kombination aus Branchenkenntnis,
guten Prozessen und exzellenten Kontakten zu den Akteu-
ren in Wachstumsbranchen eréffnen der Bank - bei allen
Unwigbarkeiten, die es zu berticksichtigen gilt — auch in
Zukunft gute Chancen. Die neuen Eigentiimer werden
diese nach 2018 mutig nutzen.

£ By

Torsten Temp
Marktvorstand

Ulrik Lackschewitz
Risikovorstand
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ugeschaft?
: Insgesamt haben wir Neugeschaft mit
von 8,9 Milliarden Euro abgeschlossen,
r auf dem starken Vorjahresniveau -
',.- mit einer kleineren Mannschaft. Das
en in der Kernbank ist 2016 etwa konstant
ereich Unternehmenskunden 'liegt bei
kunden bei 12,5 und Shipping bei sieben

 die Konzenirqtibh auf Fokusbran-
eugeschaft aus?

: DurchWeg positiv. In vielen Bereichen
2 Position im Markt weiter ausgebaut be-
festigt. Im Immobilienbereich haben wir
schaftsvolumen von 4 6 Mllharden Euro

Top 3in Deutsghland. Im Berelch Unter-
'haben wir daé"Neugeschéift um 20 Pro-

am dié«ﬁnéie Entscheidung der EU
hren. Ein Eigentimerwechsel ist bis

1: Wir begreifen diese grofe Verinderung
ankenééktd’r istin einem fundamentalen
. Die Branche muss nicht nur mit stren-
chen Vorschriften umgehen, sondern auch
tenden Nl_edrlg21nsumfeld. Gleichzeitig
Klassische Geschiftsmodelle in die digi-
tragen Neue Eigentiimer werden sich in
ietende Chancen erkennen und diese mu-
u konnen sie sich mit der HSH eine exzel-
 bestens am Markt eingefiihrte Bank zu
) ber nur zum Verstindnis: Gesteuert wird
der fiir 201 lante Verkauf von den Lindern Hamburg
und Schleswig-Holstein. Wir als Bank unterstiitzen sie da-
bei natiirlich nach Kréften.
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Stefan Ermisch,
Vorstandsvorsitzender




Soll die Bank als Ganzes verkauft werden?
Stefan Ermisch: Das ist das Ziel. Allerdings konnen sich
auch Konsortien bilden.

Wer kénnte sich fir die HSH Nordbank interessieren?
Stefan Ermisch: Derzeit gibt es die Moglichkeit, eine gut
aufgestellte Geschidftsbank in einer wirtschaftlich starken
Region in einem wirtschaftlich starken Land zu erwerben.
Diese Bank hat Zukunft und Wachstumsperspektiven.
Natiirlich gucken Investoren da sehr genau hin, denn so
ein Angebot gibt es selten. Fiir uns gilt: nicht im Tages-
geschift nachlassen — im Gegenteil. Wir miissen weiter
am Markt und beim Kunden unsere Leistungsversprechen
taglich einlésen. Das werden wir auch. Die Kolleginnen
und Kollegen haben immer gezeigt, dass sie in turbulenten
Zeiten nicht nur den notwendigen Uberblick bewahren,
sondern zu Hochstform auflaufen. Wir stehen fiir die Fa-
higkeit, neue Herausforderungen immer wieder erfolgreich
zu bewdltigen.

Die Kernbank ist profitabel, aber die neuen Eigen-
timer missen auch mit der Abbaubank umgehen.
Stefan Ermisch: Das stimmt. Selbst wenn wir bei der
Reduzierung der Altlasten wirklich gute Fortschritte er-
zielt haben - die Fehler der Vergangenheit bis 2009 wiegen
weiterhin sehr schwer, vor allem weil die Schifffahrtsbran-
che seitdem eine historische Krise durchlauft. Zudem gibt
die Garantie, die ebenso aus dem Jahr 2009 stammt, sehr
enge Grenzen 6konomischer Handlungsmaglichkeiten vor.
Beides belastet. Die gesamte Shipping-Branche ist schwer
erschiittert. Das trifft uns — wie alle in der Schifffahrt enga-
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gierten Banken - sehr hart. Auf den Punkt gebracht: In der
Abbaubank sind die Fehler der Vergangenheit gebiindelt,
und zwar in Form von leistungsgestorten Krediten, die
auch aufgrund der Garantie bis heute nur unzureichend
reduziert werden konnten. Das ist nicht schon, aber den-
noch sind alle Beteiligten in der Pflicht, fiir diese Probleme
im Laufe der Privatisierung eine gute Losung zu finden.
Das wissen wir, das wissen die Eigentiimer, das weif3 die
EU-Kommission und auch die Européische Zentralbank.

Gibt es Interessenten fir leistungsgestorte Kredite?
Stefan Ermisch: Ja, das sind Investoren, die sich auf die
Verwertung kritischer Portfolios spezialisiert haben. Die
gehen Risiken ein und versprechen sich interessante Ren-
diten. Angesichts des komplett am Boden liegenden Ship-
ping-Markts konnte es jetzt ein guter Zeitpunkt sein, dort
einzusteigen. Allerdings haben diese Investoren gewisse
Preisvorstellungen. Hier wird es darauf ankommen, einen
fiir alle Beteiligten 6konomisch gangbaren Weg zu finden.
Jeder wird an seine Grenzen gehen miissen, um ein gutes
Ergebnis zu erreichen. Ich bin optimistisch, dass das gelingt.




Stefan Ermisch,

“Vorstandsvorsitzender
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DIE GLASERNE BANK

FINREP Financial Reporting A
SREP Supervisory Review and

as hei3it das fir die Steuerung unserer Bank?

Oliver Gatzke: Ein wesentlicher Unterschied ist, dass wir"

‘nun Ertrag, Kosten, Risiko, Liquiditit und Kapital nicht
mehr getrennt voneinander betrachten und managen.
Heutzutage gibt es einen integrierten Steuerungsansatz.
Wir haben eine einheitliche Sicht auf alle Finanz-, Risiko-
und Geschiftsdaten. Das erfordert zwar einen erheblichen
Aufwand, dafiir entsteht aber auch eine deutlich grofle-
re Transparenz. Damit entsprechen wir unseren eigenen
Steuerungsanforderungen sowie den Anforderungen der
nationalen und européischen Aufsichtsbehérden. So soll
verhindert werden, dass sich das wiederholt, was in der
Finanzmarktkrise geschehen ist: Damals waren die Finanz-
institute unter Stressbedingungen nur bedingt in der Lage,
ihre Risikopositionen angemessen zu managen.

_ interne Rechnungswesen gesteuert werden. Und schlief3lich

der Fall ist.

ternational Financial Reporfing Standards
in the Banking Book

as bedeutet dieser Steuerungsansatz konkret?
Oliver Gatzke: Wir arbeiten nach dem Prinzip der ,,gla-

sernen Bank® Das heif3t: Wir entsprechen den Management-**

anforderungen sowie den vielfiltigen Regulierungsanforde-
rungen der Europdischen Zentralbank und der nationalen
Aufsichtsbehorden aus einer einzigen zentralen Datenplatt-
form heraus. Das ist ein entscheidender Punkt, denn damit
konnen wir alle Prozesse aus einer Hand steuern. Diese
Arbeitsweise verbindet die gesamte I'T mit der strategischen
Steuerung, der Geschiftsabbildung, der Bilanzierung und
dem Meldewesen unserer Bank. Praktisch bedeutet das: Wir
konnen Finanz- oder Risikozahlen etwa iiber Eigenkapital,
Liquiditat oder die Asset-Qualitét praktisch in Echtzeit
beschaffen und in vielen Fillen automatisiert, schnell und
transparent an das Management sowie die Aufsichtsbehor-
den weiterleiten.

Bieten die Verdnderungen bei der Banksteuerung
Chancen fiir unser Haus?

Oliver Gatzke: Ja, denn wir gewinnen nicht nur an Trans-
parenz, sondern auch an Geschwindigkeit. Und: Diese
integrierte Sicht liefert eine erheblich bessere Entschei-
dungsgrundlage. Damit trégt sie zu langfristig tragfihigen
und vorausschauenden Losungen bei.

Warum ist gerade im Bankgeschaft die Daten-
beschaffung und -aufbereitung so komplex?
Oliver Gatzke: Das liegt daran, dass Banken drei Steu-
erungskreise im Auge haben. Zum einen die Daten des
externen Rechnungswesens fiir die Bilanz und die Auf-
stellung der Gewinn- und Verlustrechnung. Zum anderen
berichten wir intensiv iiber die Unternehmensbereiche,
Kundenbeziehungen und Einzelgeschifte, die durch da .

gibt es die aufsichtsrechtliche Sicht auf das Risiko und da-
mit einhergehend die Liquiditits- und die Kapitalposition.
Aus allen Steuerungskreisen miissen Daten ineinande
tiberfiihrt werden. Das gelingt am besten, wenn alle Kreise
sich aus einer Datenplattform speisen - so wie es bei uns




‘November 2016 wurde die frihere Re-
cti ring Unit (RU) in das von lhnen geleitete
Risikoressort integriert. Weshalb?
Ulrik Lackschewitz: Die RU war praktisch eine Bank
in der Bank, mit eigenen Prozessen, eigenen Abldufen.
Fir diese Konstruktion mag es Griinde gegeben haben,
als diese Einheit aufgebaut wurde. Dauerhaft und in der
aktuellen Situation war diese Konstruktion aber nicht
passend, weil es dadurch keine integrierte Sicht auf die
Risiken gab. Das haben wir gedndert. Mit der Integration
der Restructuring Unit gibt es nun einheitliche Prozesse
und Kreditstandards, alles greift jetzt ineinander.

Was hat sich durch die Integration gedndert?
Ulrik Lackschewitz: Frither hat die RU, die iibrigens
gute Arbeit geleistet hat, alles gemacht: Analyse, Betreu-
ung und Bearbeitung. Nun gibt es eine Trennung: Die
Analyse liegt im Bereich Kreditrisikomanagement von Jan
Lithrs-Behncke. Um die Betreuung der Engagements kiim-
mert sich der Bereich von Jan Erik Grof3, Spezial Kredit-
management. Es gibt nun keine Kolleginnen und Kollegen
mehr, die sowohl Analyse als auch Betreuung machen.
Diese klare Trennung war auch unter MaRisk-Gesichts-
punkten wichtig. Insgesamt war das eine grofSe Umstruk-
turierung, die wir intern gut hinbekommen haben - auch
dank der Flexibilitit und des groflen Engagements der
Kolleginnen und Kollegen.
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Ulrik Lackschewitz,
Risikovorstand



Torsten Temp,
Marktvorstand




Die Marktbereiche blicken auf ein gutes Jahr 2016
zuriick. Was war fiir den Erfolg ausschlaggebend?
orsten Temp: Uns zeichnet mittlerweile aus, dass wir eine
exzellente Teamleistung erbringen und iber einen starken
~ Vertriebswillen verfiigen - auch unter anspruchsvollen
~ Bedingungen. Wir hatten 2016 einen Vorstandswechsel im
. Vertriebsressort, das ich nun allein verantworte. Und es gab
die finale EU-Entscheidung im Beihilfeverfahren, danach
haben wir mit den Vorbereitungen fiir den Verkaufsprozess
begonnen. Fiir die Bank ist der Eigentimerwechsel eine
Chance. Aus reiner Vertriebssicht sind solche Verdande-
rungen in der Regel aber keine optimalen Voraussetzun-
gen. Dennoch haben wir unsere Ergebnisziele 2016 nicht
nur erreicht, sondern tibertroffen. Und ein Neugeschift
in Hohe von 8,9 Milliarden Euro ist eine starke Leistung.
Unsere guten Ergebnisse sind besonders erfreulich, weil
ir schwach in das Jahr 2016 gestartet sind. Die Autholjagd
zu verfolgen hat mir Freude bereitet. Insgesamt sehen Sie
einen zufriedenen Vertriebsvorstand - was eher selten ist.

as erwarten Unternehmen heute von ihrer Bank?
orsten Temp: Die wichtigsten Themen sind Geschwin-
digkeit, Kompetenz in der Strukturierung eines Kredits
und Zuverlissigkeit. Eine gute Produktauswahl setzen die
Kunden als selbstverstandlich voraus. Unser Ziel ist es,
den Kunden eine Art von One-Stop-Shopping zu bieten.

Gelingt das?

orsten Temp: Ich denke ja, sonst hitten wir nicht allein
im Bereich Unternehmenskunden gut hundert Neukunden
gewonnen. Die Kunden honorieren unsere guten Leistungen -
das merken wir an den Riickmeldungen in Gesprachen.
Das zeigen aber auch unsere Kundenbefragungen.
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Die Zinsen sind derzeit niedrig, Rohstoffpreise und
Wahrungen schwanken aber spirbar. Wie wichtig
ist es, den Kunden dabei zu helfen, Unsicherheits-
faktoren zu minimieren?

Torsten Temp: Wir arbeiten seit Jahren erfolgreich daran,
die Verzahnung zwischen Kundenbetreuer und Produktspe-
zialist aus dem Kapitalmarkt zu verbessern. So kdnnen
unsere Kunden unkompliziert Zinsen oder Wahrungen
zu ihrem Vorteil absichern - und wir verbessern unsere
Cross-Selling-Quote.

Viele Banken haben zuletzt den deutschen Mittel-
stand fir sich entdeckt. Was heif3t das for die HSH
Nordbank?

Torsten Temp: Der deutsche Mittelstand ist seit Jahrzehnten
bei Banken hart umkémpft, das ist prinzipiell nichts Neu-
es. Seit etwa zwei Jahren mischen allerdings noch ein paar
ausldndische Banken mit, und zwar ziemlich aggressiv, weil
deren Heimatmarkte eher noch von der Krise geprégt sind.

Bedeutet verschérfte Konkurrenz, dass Banken bereit]
sind, gréf3ere Risiken einzugehen, um zum Zug zu
kommen?
Torsten Temp: Das stellen wir in einigen Bereichen durch-
aus fest. Wir machen aber keine unverniinftigen Geschifte,
Bei uns gelten klare, strenge Risikostandards. An die halte
wir uns. Langfristig ist das die richtige Strategie.



Stark fiir Unternehmer
IMMOBILIENKUNDEN

VERSTEHEN Um das Potenzial einer
Lage oder einer Immobilie richtig ein-
zuschidtzen, braucht es Expertise und

Erfahrung.

ERKENNEN Als eine der fithrenden
Immobilienbanken erstellen wir fiir Sie
in enger Zusammenarbeit eine passge-
naue Finanzierung: von der Projektidee
bis zur Auszahlung.

GESTALTEN Bauen Sie auf eine der
ersten Adressen: Gemeinsam schaffen
wir ein Fundament, auf das Sie sich stets
verlassen konnen.

ANPACK
GES




H NORDBANK 2016 - IMMOBI UNDEN 19

Peter Axmann,
Leiter Immobilienkunden
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geschhftsfﬁhfémj_é Gesells
DC Development

Hoch-
wertige Immobilien zu entwickeln ist eine Kunst, die das
Hamburger Unternehmen DC Developments aus dem
Effeff beherrscht. Seit zehn Jahren realisiert der Projekt-
entwickler Gebéude, die durch ihre Architektur, Lage und
Qualitit begeistern. Die unverzichtbaren Bausteine: die
individuellen Wiinsche der Eigentiimer und Nutzer, das
Streben nach Innovationen und der Sinn fiirs Detail. Ob
Wohnimmobilien, Biiro- und Geschéftshauser, Hotels
oder Quartiersentwicklungen - die 40 Mitarbeiter von DC
Developments schaffen mit Leidenschaft Werte, die die
Umgebung und das Stadtbild bereichern.

Peter Axmann,
Leiter Immobilienkunden

»Mit dem ,KPTN* entwickeln wir in Hamburgs jiingstem
Stadtteil ein gemischt genutztes Quartier, das nicht nur
die Bewohner der HafenCity, sondern auch die Besucher
begeistern wird. Bei der Realisierung des Ensembles sind
viele Unternehmen aus unserer Stadt an Bord, und es ist
kein Zufall, dass die HSH Nordbank unser Finanzierungs-
partner ist sagte Lothar Schubert, geschiftsfithrender
Gesellschafter der DC Developments GmbH & Co. KG.
»,Das HSH-Team ist erfahren, was komplexe Projektent-
wicklungen dieser Groflenordnung angeht, kennt seinen
Heimatmarkt genau und hat uns schon mehrfach mit seiner
hanseatischen Verbindlichkeit tiberzeugt.*
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Fachwissen, Erfahrung und gut funktionierenden Prozessen
haben wir uns bei der gewerblichen Immobilienfinanzie-
rung in Deutschland eine exzellente Position erarbeitet
und gehoren zu den bedeutendsten Finanzierern. Dabei
sind wir nicht nur in unserer norddeutschen Heimatregion
erfolgreich, sondern auch in anderen Bundeslindern, in denen
wir uns in den vergangenen Jahren mit Biiros in Berlin,
Diisseldorf, Frankfurt, Stuttgart und Miinchen gut etabliert
haben. Daneben begleiten wir internationale Investoren
bei ihren Transaktionen auf dem deutschen Immobilien-
markt. Gerade fiir sie gilt Deutschland als besonders solider
Markt, der auch in unruhigen Zeiten Stabilitat verspricht
und deshalb interessante Investitionsmoglichkeiten
bietet. Zu unseren Kunden zéhlen vor allem professionelle
Immobilieninvestoren, Projektentwickler und Bautréger,
denen wir passgenaue Finanzierungslésungen bieten, die
an ihrem Geschiftsplan ausgerichtet sind. Unsere Kunden
schatzen nicht nur die Transaktionssicherheit, die wir Thnen
bieten, sondern auch unsere 1sungsorientierte Arbeits-
weise — und zwar von der Geschéftsanbahnung tiber die
gesamte Kreditlaufzeit hinweg.

Unser Leistungsangebot umfasst neben klassischen
Hypothekendarlehen auch strukturierte Finanzierungen fiir
Bestandsobjekte, gewerbliche Projektentwicklungen und
wohnliche Bautriagermafinahmen. Wir haben den Zyklus der
Branche immer fest im Blick und achten besonders darauf,
dass die Risiken tiberschaubar und vorhersehbar sind - eine
Vorsicht, die fiir den langfristigen Erfolg wichtig ist.

HSH NORDBANK 2016 - IMMOBILIENKUNDEN

DER MARKT KURZ UND KNAPP. jiaiats

bilien in Deutschland sind bei Investoren seit Jahren sehr
gefragt. Mit einem Volumen von tiber 53 Milliarden Euro
war so auch das Jahr 2016 eins der transaktionsreichs-
ten fiir die Gewerbeimmobilienmarkte. Triebfedern fiir
diesen kriftigen Aufschwung sind die niedrigen Zinsen
und die seit der Wirtschaftskrise 2008/09 deutlich bessere
konjunkturelle Entwicklung in Deutschland im Vergleich
zum Ausland. Denn sowohl heimische als auch interna-
tionale Investoren suchen Moglichkeiten, ihre Gelder ge-
winnbringend anzulegen - florierende Immobilienmarkte
mit hohem Miet- und Wertwachstum sind dabei gefragt.
Auch dank der seit Jahren positiven Entwicklung auf dem
Arbeitsmarkt gelten insbesondere deutsche Grof3stadte als
attraktiv. Wahrend die Zahl der Arbeitslosen seit 2009 um
18 Prozent gesunken ist, stieg die der Blirobeschiftigten
um gut zehn Prozent. Auch die Einwohnerzahl stieg um
etwa sechs Prozent, wihrend die Kaufkraft der Haushalte
um knapp 17 Prozent zulegte. All das lockte internationale
Handelsketten in die la-Lagen deutscher Stidte, weil sie
sich hier jenseits ihrer oft stagnierenden Heimatmarkte
Wachstumsperspektiven versprechen. Von der positiven
Umsatzentwicklung profitiert zudem der boomende On-
linehandel, der wiederum einen umfangreichen Zubau
von Logistikzentren mit sich bringt. Ein hoheres Interesse
der Investoren zeigte sich zudem fiir Hotelobjekte, da die
zunehmende politische Unsicherheit in einigen Landern
Deutschland als Urlaubsland attraktiver macht. Alle diese
Faktoren haben in Deutschland dazu gefiihrt, dass die Im-
mobilienpreise kréftig gestiegen sind. Trotzdem bleibt die
Nachfrage der Investoren hoch. Denn auch aus Mangel
an gut verzinsten anderen Anlagen bleiben Immobilien
weiterhin attraktiv. Das gilt nicht nur fiir die stets von in-
stitutionellen Investoren gesuchten Biiro- und Handels-
immobilien, sondern in zunehmendem Mafle auch fur
Logistik-, Hotel- und Wohnimmobilien. Allein aufgrund
des stabilen konjunkturellen Umfelds werden Investoren
und Entwickler die deutschen Immobilienmérkte wohl in

den kommenden Jahren weiter im Blick behalten.
Quelle: Research HSH Nordbank

GEWERBEIMMOBILIEN-TRANSAKTIONEN
IN DEUTSCHLAND

in Mrd. €

. Gewerbeimmobilien (ohne Biiro) . Biroimmobilien
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KREDITBESTAND

12,5 MRD. €

4,6 MRD. €

NEUGESCHAFT IM JAHR 2016



Patrick Miljes,
Leiter Unternehmenskunden

DIE STEIGERUNG DES NEUGESCHAFTS
2016 GEGENUBER DEM VORJAHR?

RUND 20 %
AUF 3,8 MRD. €
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DAS ZEIGEN DIE ERGEBNISSE, welche die
Neuaufstellung des Geschiftskundenbereichs und die Stér-
kung des Vertriebs als rentabel bewerten. So haben wir
das Neugeschift 2016 gegentiber dem Vorjahr um rund
20 Prozent auf gut 3,8 Milliarden Euro gesteigert. Das ist
uns gelungen, weil wir rund 100 Neukunden gewonnen
haben - und zwar nicht nur in unserer norddeutschen
Kernregion, sondern auch in anderen starken Wirtschafts-
regionen wie beispielsweise dem Rheinland und dem
Stidwesten der Bundesrepublik. Angesichts des anhaltend
wettbewerbsintensiven Marktumfelds sind das Erfolge, auf
die wir durchaus stolz sein konnen - sie sind das Ergebnis
unserer konsequenten Arbeit. Und die fithren wir weiter

WEALTH
MANAGEMENT

HANDEL &
ERNAHRUNG

o
/N
LY

VERTRIEB HANDEL

ERNAHRUNGS-
WIRTSCHAFT

GOVERNANCE

HSH NORDBANK 2016 - UNTERNEHMENSKUNDEN

fort. Denn unsere Spezialistinnen und Spezialisten beraten
und unterstiitzen ihre Kunden mit profundem Wissen;
besonders in den Fokusbranchen Energie & Versorger,
Infrastruktur & Logistik, Industrie & Dienstleistungen,
Gesundheitswirtschaft, Erndhrung & Handel sowie
Wealth Management, Structured Finance und M&A.
Dank dieser breiten Palette fundierten Wissens kénnen
wir zusammen mit unseren Kunden Losungen entwickeln,

die perfekt zu ihrem Unternehmen passen. Und um diese -

Losungen anbieten zu kénnen, braucht es Kompetenz, Fle-
xibilitdt, Schnelligkeit und Zuverlissigkeit — Eigenschaften,
die unsere Kunden zu schitzen wissen. Und mit denen wir
auch 2017 weiterhin erfolgreich sein werden.

VERTRIEBSLEITER FIRMENKUNDENGESCHAFT

STRUCTURED
FINANCE

Ly
N




Matthias Munninger,

Kundenberater Energie & Versorger




Stark fiir Unternehmer
ENERGIE & VERSORGER

VERSTEHEN Technische, rechtliche und
strukturelle Verdinderungen pragen die
Markte.

ERKENNEN Sie konnen sich auf unsere
Erfahrung als Branchenpionier und unser
Gespiir fiir Entwicklungen verlassen. Bei
der Umsetzung Threr Vorhaben helfen wir
Thnen - mit unserer Expertise und ganz-
heitlichen finanziellen Losungen.

GESTALTEN Ob Sie Versorger sind, auf
Solar, Wasser oder Wind, Offshore oder
Onshore setzen: Wir unterstiitzen Sie mit
aller Kraft.

Knud-Erik Andersen,
CEO European Energy A/S

-
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Bei
den Erneuerbaren Energien sind wir unter den Top 5 der
europiischen Finanzierer. Damit stehen wir in diesem
Bereich in der ersten Reihe. Dass wir selbst 2016 unsere
ambitionierten Neugeschiftsziele tibertroffen haben,
nehmen wir als Ansporn, auch in den néchsten Jahren an
der Spitze zu bleiben. Beim Neugeschift lagen wir 2016
erstmals tiber Im Projektgeschift
sind wir europaweit in den Assetklassen ,Wind Onshore®,
,Wind Offshore, ,,Solar und ,Wasserkraft* aktiv. Seit
225 Jahren finanzieren wir Wind- und Solarprojekte und

szihlen damit zu den Pionieren in dieser Branche. Genau
deswegen konnen unsere Kunden - das sind Hersteller,
Projektentwickler, Investoren und Versorger - von unserem
im Markt anerkannten Know-how und unserem grofSen
Erfahrungsschatz profitieren. Unser Bestandskredit-Port-
“\ifolio hat aktuell ein Volumen von rund fiinf Milliarden Euro
und umfasst rund 240 Projekte. Unseren Kunden bieten wir
neben langfristigen Projektfinanzierungen auch Betriebs-
mittellinien, Liquiditdtsmanagement sowie verschiedene
Produkte zum Risikomanagement. Wir unterstiitzen sie im
Im- und Exportgeschift und bieten ihnen Dienstleistungen
in Verbindung mit dem Kauf und Verkauf von Projekten
fund Gesellschaftsanteilen an. Unsere Expertise in diesem
Bereich dokumentieren wir regelméflig in verschiede-
nen Publikationen - jlingst ist unsere zehnte Windstudie
anldsslich der Messe WindEnergy Hamburg (September
2016) erschienen.

Der dénische Projektent-
ickler und Betreiber von Solar- und Windparks bietet zudem
auch die technische und kaufménnische Betriebsfithrung
der Parks an. Seit der Griindung des Unternehmens 2004
hat European Energy A/S insgesamt 65 Windparks und 29
Solarprojekte in sechs verschiedenen européischen Lindern
entwickelt. Alle Anlagen zusammen haben rund 800 Mega-
‘watt (MW) Gesamtnennleistung. Die Investitionskosten fiir
\ die Projekte belaufen sich auf mehr als eine Milliarde Euro.
Den grofiten Solarpark Nordeuropas entwickelte European
Energy auf einem stillgelegten Luftwaffenstiitzpunkt in Siid-
ddnemark: 300.000 Photovoltaik-Module auf einer Flache
on rund 108 Hektar erzeugen dort eine Nennleistung von
50,4 Megawatt (MW).

CEO Knud-Erik Andersen: ,,Mit der HSH Nordbank haben
ir einen Finanzierungspartner gefunden, der unsere
besonderen Bediirfnisse als Projektentwickler versteht
und uns linderiibergreifend professionell und mit hoher
" /Expertise zur Seite steht.”

HSH NORDBANK 2016 - ENERGIE & VERSORGER

DER MARKT KURZ UND KNAPP. ppl3g\its

bau der Erneuerbaren Energien (EE) schreitet in Europa

<
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weiter voran — besonders mit dem Riickenwind des
Pariser UN-Klimaabkommens von 2015 und der von der
EU gemachten Zusagen fiir den Zeitraum bis zum Jahr
2030. 2016 basierten nach Angaben des Branchenverbands
WindEurope 86 Prozent aller neu installierten Kraftwerks-
kapazititen in der EU auf EE-Technologien. Der Zubau von
Windenergieanlagen machte dabei mit einer aggregierten
Nennleistung von 12,5 Gigawatt (GW) rund 51 Prozent
des gesamten Kapazititszubaus aus. Weitere 27 Prozent
(6,7 GW) steuerten Photovoltaik-Anlagen bei. Wie im
Vorjahr war Deutschland bei neuen Windparks sowohl
an Land als auch auf See mit einem Zubau von insgesamt
5,4 GW der mit Abstand grofSte Teilmarkt in Europa. Das
Kapazititswachstum trug wesentlich dazu bei, dass die
Erneuerbaren Energien mittlerweile knapp 30 Prozent
des Stromverbrauchs in der EU decken. Der Zubau von
EE-Kraftwerkskapazititen diirfte sich langfristig fortsetzen,
muss dabei aber noch stirker mit dem Stromnetzausbau
verzahnt werden. Auch wenn sich das Wachstum in ein-
zelnen Mirkten abschwichen wird, ermoglicht nur der
weitere Ausbau der Erneuerbaren Energien den langfristig
angestrebten Ersatz klimaschédlicher fossiler Energietréger.
Nationale Férdermechanismen und Ausbaupldne bieten
Projektierern und Investoren in den EU-Léndern ausreichend
verlissliche Rahmenbedingungen, den Kapazitatszubau auch
in den nichsten Jahren entsprechend voranzutreiben — und
das trotz des Ubergangs zu Kapazititsauktionen mit wett-

bewerblich zu ermittelnden Vergiitungshohen.
Quelle: Research HSH Nordbank

27



oy

=

-2
2
L.




HSH NORDBANK 2016 - INFRASTRUKTUR & LOGISTIK 29

Torsten Lehnert,
Geschiiftsfiihrer RAILPOOL

Stark fiir Unternehmer
INFRASTRUKTUR &
LOGISTIK

VERSTEHEN Die Dynamik der globalisierten
Welt erfordert flexible Logistikketten und
zuverldssige Infrastruktur.

ERKENNEN Mit unserer langjahrigen Erfah-
rung unterstiitzen wir Sie bei Investitionen,
der Absicherung konjunkturbedingter Risiken
oder der Abwicklung Ihres Zahlungsverkehrs.

GESTALTEN Vom Transportmanagement auf
Strafle und Schiene, vom Airport bis zum
Hafenterminal: Gemeinsam stellen wir die
Weichen fiir den Erfolg Ihrer Unternehmungen.
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FINANZIERUNG, GUT GEMACHT. von der

tonnenschweren Lok bis zum letzten Byte — wir sorgen
fiir Verbindung. Sei es in den Bereichen land- und schie-
nengestiitzter Verkehr, Versorgungseinrichtungen und
Versorgungsnetze oder Energie und Telekommunikation.
Mit innovativen Finanzierungslosungen fiir Datencenter,
Smart Meter und Breitbandprojekte sind wir ein begehrter
Ansprechpartner fir Finanzierungen. Die Finanzierung von
Infrastrukturprojekten im européischen Markt - sie sind
unser Fokus und das Kerngebiet, in dem ein erfahrenes
Team unseren Kunden attraktive Losungen anbieten kann.
So haben wir 2016 im Grofiraum Berlin dazu beigetragen,
dass mehr als 100.000 Haushalte an das deutsche Glas-
fasernetz angeschlossen werden konnten. Uber die Pro-
jektfinanzierung hinaus gehend, begleiten wir Kunden als
Sektorspezialist mit groflem Detailwissen und langjahriger
Erfahrung in den Bereichen Logistik, Lokomotiv- und Wag-
gonbau sowie Bauwesen mit Unternehmensfinanzierungen.
Dabei stehen wir unseren Kunden auch bei der Finanzie-
rung von Anlagen und Projekten von Anfang an zur Seite —
sei es bei der Auswahl des Investments, des Gebots im
Rahmen einer Konzession, eines Bieterverfahrens bis hin

zum erfolgreichen Abschluss.

MEHR ALS

100.000 HAUSHALTE

AN DAS DEUTSCHE GLASFASERNETZ ANGESCHLOSSEN.

LOGISTIKMARKTVOLUMEN IN DEUTSCHLAND
in Mrd. €

- Umsatz

Wachstum in %, Graph

DER MARKT KURZ UND KNAPP. jsit3 fiitis

ist einer der wichtigsten Bereiche der deutschen Wirtschaft.
Dazu gehoren der Transport von Giitern, ihre Lagerung so-
wie das Management von Waren- und Informationsfliissen.
Und obwohl sich das globale Wachstum verlangsamt hat,
legt die Logistikbranche weiter zu. In der mittelstdndisch
geprégten Branche bieten rund 60.000 Unternehmen ihre
logistischen Dienstleistungen an. Nicht zuletzt ist dies auf
den boomenden Onlinehandel und die zunehmenden
Serviceangebote der E-Commerce-Anbieter zuriickzu-
fithren. 2016 betrug der branchentibergreifende Umsatz
nach Angaben der Bundesvereinigung Logistik (BVL)
rund 258 Milliarden Euro - das sind tber 25 Prozent des
europdischen Logistikmarkts. Das liegt an der hohen Wett-
bewerbsfihigkeit der inldndischen Logistikunternehmen,
an der guten geostrategischen Lage Deutschlands sowie an
der Qualitat der deutschen Verkehrsinfrastruktur. Um diese
Standards aufrechtzuerhalten, sind regemafSige 6ffentliche
und private Investitionen in Straflen, Tunnel, Briicken,
Schienen, Hifen und Flughéfen notwendig. Dementspre-
chend nutzt die Bundesregierung die gute Haushaltslage,
um die Infrastrukturinvestitionen deutlich aufzustocken.

2017 sind Ausgaben von 13,7 Milliarden Euro vorgesehen.
Im Vergleich zu 2014 ist dies eine Steigerung um mehr
als ein Drittel. Uber das Jahr 2018 hinaus sind weitere er-
hebliche Ausgaben vorgesehen. Allein die Projekte des
Bundesverkehrswegeplans 2030 umfassen ein Volumen von
tiber 67 Milliarden Euro. Davon profitieren kann auch die
Metropolregion Hamburg. So ist beispielsweise der Ausbau
der Hafenquerspange geplant - der Autobahnadern Al und
A7 sowie deren Verbindung im Siiden von Hamburg. Sie
sollen zusammen mit der Elbvertiefung und der Verbrei-
terung des Nord-Ostsee-Kanals die Voraussetzungen fiir
ein anhaltend dynamisches Wachstum der norddeutschen
Wirtschaft schaffen.

Quelle: Research HSH Nordbank
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RAILPOOL zihlt mit zu den grofiten Vermietern von

Schienenfahrzeugen in Europa. Jiingst schlossen wir fiir

unseren langjahrigen Kunden sowie fiir die DB Cargo AG
mit der bilateralen Finanzierung von rund 200 gebrauchten
Lokomotiven eine Transaktion mit Leuchtturm-Charakter
ab. Bei dem Geschift verkauft die DB Cargo AG die
gebrauchten Elektro-Lokomotiven an ein Konsortium
unter Fithrung von RAILPOOL - unter anderem ist
Toshiba mitbeteiligt. Im Gegenzug kann die DB Cargo
AG die Schienenfahrzeuge acht Jahre lang im Rahmen
eines Kapazititsabnahmemodells weiterhin nutzen. Mit
dieser maf§geschneiderten Finanzierung im Volumen eines
hoheren zweistelligen Millionenbetrags tibernimmt die
HSH Nordbank in dem wettbewerbsintensiven Railmarkt
eine Vorreiterrolle.

Gleichzeitig erlaubt diese Transaktion RAILPOOL eine deutli-
che strategische Positionierung im Markt. RAILPOOL wurde
2008 in einem Joint Venture von der HSH Nordbank und der
KfW IPEX-Bank gegriindet, mittlerweile ist das Miinchner
Unternehmen in 20 europdischen Landern aktiv. Nach der
erfolgreichen Aufbauphase ist das Unternehmen 2014 in die
Hénde des Beteiligungsfonds von Oaktree Capital Manage-
ment ibergegangen. Mittlerweile ist auch GIC, ein grofier
Investmentfonds aus Singapur, am Eigenkapital beteiligt. Da-
neben haben die Griindungsbanken weitere namhafte europé-
ische Bankhauser im Rahmen der Expansion von RAILPOOL
in die Finanzierung eingebunden. Torsten Lehnert, Geschéfts-
fithrer RAILPOOL: ,,Mit der HSH Nordbank verbindet uns
eine besondere Partnerschaft - gemeinsam haben wir den
Mietmarkt fiir Lokomotiven entscheidend gepragt.”
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WIR HANDELN HERAUSFORDERUNGEN.

Klar, Handel ist fiir uns seit jeher ein Kerngeschiftsfeld.
Geht ja auch gar nicht anders, wenn man wie wir einen
Hauptsitz in Hamburg hat. In diesem Bereich begleiten wir
unsere Kunden bei ihren unternehmerischen Aktivititen.
Sei es in Teilbranchen wie Ol und Gas, Stahl, Chemikalien,
Textil, Kfz oder den Bereichen des Einzelhandels.

Unser Gesamtfinanzierungsvolumen in diesem Bereich
betragt 3,2 Milliarden Euro - und ist damit 500 Millionen
Euro héher als im Vorjahr. Handelsfinanzierungen werden
iiberwiegend in Fremdwéhrungen abgewickelt. Selbstver-
standlich bieten wir unseren Kunden die notwendigen
Wihrungsgeschifte und Devisenkursabsicherungen. Glei-
ches gilt fiir die Risikoabsicherung im Import und Export.
Unsere Kunden stehen heute vor den unterschiedlichsten
Herausforderungen: Wihrungsvolatilitét, internationale
Beschaffung, Kollektionsrhythmen, Internationalisierung
oder Vertikalisierung. Die Entwicklung von Eigenmarken
ist ebenfalls ein wichtiges und anspruchsvolles Thema.

Wir unterstiitzen unsere Kunden dabei, Losungen fiir die-
se Herausforderungen zu finden - und zwar bei hohem
Konkurrenzdruck in globalen Mirkten, die durch die Um-
satzverschiebung vom stationdren zum Onlinehandel tief
greifende Veranderungen durchmachen. Zudem wird der
Anpassungsdruck durch die voranschreitende Digitalisie-
rung weiter steigen. Das macht unsere Spezialistinnen und
Spezialisten mit ihrer Marktexpertise nicht nur zu perfekten
Ansprechpartnern fiir unsere Kunden - sondern auch zu
vorausschauenden Partnern.

DER MARKT KURZ UND KNAPP. jsehtors

unternehmen haben einen entscheidenden Anteil daran,
dass Deutschland ein Gewinner der internationalen Ar-
beitsteilung ist und im Jahr 2016 genauso wie im Vorjahr
Rekordstande bei den Ex- und Importen erzielte. So wurden
2016 Waren im Wert von 1.207,5 Milliarden Euro exportiert
und im Wert von 954,6 Milliarden Euro importiert. Das
entspricht einem Plus von 1,2 beziehungsweise 0,6 Prozent
gegeniiber 2015. Wichtigster deutscher Handelspartner
ist China (knapp 170 Milliarden Euro an Importen und
Exporten) vor Frankreich (gut 167 Milliarden Euro) und
den USA (fast 165 Milliarden Euro). Angesichts des er-
freulichen konjunkturellen Umfelds diirften die Ex- und
Importe auch 2017 weiter zulegen.

Gleichzeitig gaben die Grof8handelsumsétze 2016 nach An-
gaben des BGA (Bundesverband Grofhandel, AufSenhandel,
Dienstleistungen e. V.) minimal von 1.120 Milliarden Euro
auf 1.112 Milliarden Euro nach. Darin kommt der seit drei
Jahren anhaltende Trend zum Ausdruck, dass die Unterneh-
men bei etwas riicklaufigen Preisen mehr Produkte verkaufen
miussen, um ihr hohes Umsatzniveau halten zu konnen. Fiir
2017 ist der BGA etwas optimistischer und erwartet einen
leichten Anstieg der Umsdtze um etwa 0,5 Prozent.

In Hamburg und in den norddeutschen Kiistenstiadten
ist der Grof3- und Auflenhandel traditionell ein wichtiger
Wirtschaftsfaktor. Derzeit sind etwa 18.650 Unternehmen
in diesem Sektor titig. Sie erwirtschaften mit ihren 248.500
Mitarbeitern einen Umsatz von iiber 292 Milliarden Euro.
Allein im vierten Quartal 2016 legten die Umsitze laut
AGA (Norddeutscher Unternehmensverband GrofShandel,
Auflenhandel, Dienstleistung e.V.) um 1,1 Prozent zu.
Fiir 2017 gehen die Handelsunternehmen ebenfalls von
einer positiven Entwicklung aus. So gaben im AGA-Wirt-
schaftstest Ende 2016 viele norddeutsche Firmen an, 2017
investieren und neue Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
einstellen zu wollen - ein weiterer Anstieg der Umsitze
ist damit wahrscheinlich.

Quelle: Research HSH Nordbank

GROSSHANDELSUMSATZ IN DEUTSCHLAND
in Mrd. €

. prozentuale Verdnderung (Graph)

Grof8handelsumatz

Quelle: Statistisches Bundesamt, BGA, 2016 und 2017:
BGA-Prognose
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Markus Prante,
Kundenberater Handel

.

UNSER GESAMTFINANZIERUNGSVOLUMEN?

3,2 MRD. € |,

500 MIO. € MEHR ALS IM VORJAHR.
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Die
Erndhrungswirtschaft ist facettenreich und vielfiltig.
Und erfordert deshalb ein hohes Maf$ an Know-how: bei
Produzenten, Handlern und bei den Banken. Durch die
Expertise, die wir uns in den vergangenen Jahrzehnten
erarbeitet haben, kennen unsere Berater nicht nur die Heraus-
forderungen und Besonderheiten der einzelnen Mérkte —
sondern sind dort auch sehr gut vernetzt. So begleitet unser
Team Erndhrung aktuell mehr als 170 Kunden mit einem
Gesamtkreditvolumen von 2,2 Milliarden Euro, das ist
ein Plus von zehn Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Unter
anderem sind wir in der Kaffee- und Teeindustrie sowie in
der Agrar- und Fleischwirtschaft aktiv. Dort arbeiten wir
mit Unternehmen, die bei Verbrauchern fiir Genuss und
Freude am Leben stehen und in einem umkédmpften Markt
gut gefithrt werden — mit einer entsprechenden Begleitung
durch den Bankpartner. Die gesamte Branche wird durch
Trends wie ultrafrische Lebensmittel, zunehmendes Ernah-
rungsbewusstsein sowie Produktnachhaltigkeit gepragt.
Gleichzeitig agieren die Unternehmen immer internati-
onaler: Schon heute verkaufen sie rund ein Drittel ihrer
Produkte im Ausland.

Unser Dienstleistungsportfolio umfasst nicht nur die Un-
ternehmensfinanzierung, sondern auch die Abwicklung des
(inter)nationalen Zahlungsverkehrs sowie eine zuverldssige
Ausfithrung von internationalen Dokumentengeschiften.
Natiirlich stellen wir dabei auch die passenden Absiche-
rungsinstrumente zur Verfiigung, wenn es um Wéhrungs-
geschifte im internationalen Handel sowie Im- und Export
in Fremdwiahrung geht.

Stark fir Unternehmer
ERNAHRUNGSWIRTSCHAFT

VERSTEHEN Der Markt fiir Erndhrungsprodukte ist
durch ein verdndertes Verbraucherverhalten, hohe In-
novationskraft und starken Wettbewerb permanent in
Bewegung.

ERKENNEN Ob Marke, Whitelabel, Produktion oder
Handel: Wir kennen die Herausforderungen und Chan-
cen der Geschiftsmodelle und leisten unseren Beitrag,
damit Sie Thre Ziele erreichen.

GESTALTEN Wo auch immer der Markt hingeht: Un-
sere Branchenexperten unterstiitzen Sie mit frischen
Gedanken, um Ihre Ideen zu verwirklichen.

Die Deutschen trinken mehr Kaffee als Mine-
ralwasser. Rund 162 Liter betrégt der jahrliche Pro-Kopf-
Konsum. In der Konsequenz ist Deutschland nach den USA
und Brasilien weltweit der drittgrofite Markt fiir Kaffee und
der grofite Umschlagplatz fiir Rohkaffee in Europa. Der
Jahresumsatz der deutschen Kaffeebranche liegt bei rund
6,1 Milliarden Euro. Seit einigen Jahren steigt die Nachfrage
nach hoherwertigen Kaffeesorten in Deutschland. Gleich-
zeitig wachst der Anteil im Segment ,,ganze Bohne“ und
bei Singleportionen stark. Der Anteil von Kapseln macht
aktuell rund 5,5 Prozent des Gesamtmarkts aus.

Dabei sind die Markte alles andere als stabil. Die Volatilitét
erfordert ein immer eflizienteres Risikomanagement. Ge-
rade die Rohkaffeehdndler bendtigen fiir die Absicherung
stark schwankender Kaffeepreise an den Warenterminbor-
sen hohe Spielrdume in ihrer Liquiditdt. Wir bieten unseren
Kunden Absicherungen fiir Wahrungen, Grundstoffpreise
und Zinsen.

Zusammengefasst kann man sagen: Die Komplexitit des
Kaffeehandels steigt, und somit auch die Finanzierungser-
fordernisse unserer Kunden. Der Klimawandel, das Bevol-
kerungswachstum sowie die immer knapperen Anbaufla-
chen bedeuten grofie Unsicherheiten fiir die Zukunft der
Kaffeebranche. Und gleichzeitig bietet sie gute Chancen,
neue Absatzmirkte auSerhalb Europas zu erschliefen.
Wir helfen unseren Kunden, alle diese Herausforderungen
zu meistern.

UNSER TEAM ERNAHRUNG BEGLEITET AKTUELL MEHR ALS
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Ute Brettschneider,
Kundenberaterin Erndhrungswirtschaft

DER MARKT KURZ UND KNAPP. 3=

ndhrungsindustrie ist der drittgrofite Wirtschaftszweig in
Deutschland - und bietet Verbrauchern ein breites Spekt-
rum von rund 170.000 qualitativ hochwertigen Produkten.
Im Jahr 2015 erwirtschafteten etwa 570.000 Beschiftigte
in ca. 5.800 Betrieben einen Umsatz von iiber 169 Milliar-
den Euro. Die wichtigsten Bereiche sind die Fleisch- und
Fleischwarenindustrie, die Milchverarbeitung, die Sif3- und
Backwarenindustrie, die Getrankeherstellung sowie die Ver-
arbeitung von Obst und Gemiise. Die Ernahrungsindustrie
wird besonders stark durch mittelstandische Unternehmen
geprégt: 95 Prozent der Unternehmen haben weniger als
250 Beschiftigte. Die Geschifte in der Ernahrungswirtschaft
sind kaum von konjunkturellen Schwankungen betroffen
und entwickeln sich relativ stabil. Dennoch herrscht in der
Branche aufgrund von Uberkapazititen und der starken

HSH NORDBANK 2016 - ERNAHRUNGSWIRTSCHAFT
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Konzentration im deutschen Lebensmitteleinzelhandel
ein enormer Margendruck. Striktes Kostenmanagement,
die ErschliefSung neuer Mérkte und Produktinnovationen
stehen deshalb ganz oben auf der Agenda der Unterneh-
men. Die aussichtsreichste Strategie, sich vom Wettbewerb
abzusetzen, ist deshalb die Positionierung als innovativer
Marken- und Qualitdtsproduzent. Dabei setzen viele Un-
ternehmen auf aktuelle Trends wie Frische, Convenience,
Regionalitit, das gestiegene Erndhrungsbewusstsein und
Nachhaltigkeit. 2016 ging es nach Angaben der Bundes-
vereinigung der Deutschen Erndhrungsindustrie (BVE)
nach riicklaufigen Umsitzen im Vorjahr wieder aufwirts -
Prognosen gehen von einem Plus von etwa 1 Prozent im
Jahr 2016 aus. Verantwortlich fiir den Zuwachs war nicht
zuletzt das Exportgeschift, von dem sich die Unternehmen
auch 2017 einen kraftigen Schub erwarten.
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strategischen Part-
nerschaften, Kapitalmarktfinanzierungen oder bei der Ar-
rangierung von Schuldscheindarlehen - wir stehen unseren
Kunden auch bei komplexen Projekten als kompetenter
Berater zur Seite. Fiir uns steht die partnerschaftliche und
nachhaltige Zusammenarbeit dabei an erster Stelle. Deshalb
begleiten wir sie langfristig durch alle Konjunkturzyklen
und konnen so passgenaue Strukturen entwickeln. Und
genau mit diesen individuellen Losungen garantieren wir,
dass unsere Kunden im komplexen Spannungsfeld zwischen
Globalisierung, strukturellem Wandel und technischem
Fortschritt weiterhin erfolgreich bleiben. Und das nicht

i ddeutschen K ion, sond h| o
bundesweit: b in Hannover, Berlin oder Diiseldort. b i [JRReeie et I LA
Miinchen oder Stuttgart, wo wir mittlerweile seit mehr als BEGLEITEN WIR MEHR ALS 100 MITTEL-
zehn Jahren tétig sind. Allein in Bayern und Baden-Wiirt- STANDISCHE KUNDEN -
temberg begleiten wir aktuell mehr als 100 ausgewzhltcilll A VNI AL 3, WG IIAL IV R e V)

mittelstindische Kunden mit einem Kreditvolumen von
rund einer Milliarde Euro. Und auch in der bedeutendsten
Branche Deutschlands sind wir engagiert: der Automobil-
industrie, und zwar mit einem Finanzierungsvolumen von
einer Milliarde Euro.

Frank Kraemer,

Kundenberater
Industrie & Dienstleistungen



Sandro von Korff,
Teamleiter Gesundheitswirtschaft




KAUM EIN SEKTOR wichst in Deutschland so stetig
ie die Gesundheitswirtschaft. Mittlerweile stehen rund
230.000 zumeist mittelstindische Unternehmen fiir etwa
zwolf Prozent des deutschen Bruttoinlandprodukts (BIP).

Wihrend sich Medizin und Technik immer weiter ent-
ickeln, steigt gleichzeitig der Kostendruck fiir die
Unternehmen. Die wesentlichen Herausforderungen sind
~ daher: zunehmende Industrialisierung, Digitalisierung
und Vernetzung. Und was erwartet der Kunde von uns?
Kompetenz, Expertise und Zuverldssigkeit - und das bieten
wir. Zu unseren Kunden zihlen Unternehmen aus den
Bereichen Medizintechnik, Pharmaindustrie, spezialisier-
te Dienstleister, Kassen(zahn)arztliche Vereinigungen,
Krankenkassen und Verbinde. Zudem sind wir einer der
grofiten Finanzierer von Kliniken und Pflegeeinrichtun-
gen in Deutschland. Bundesweit haben wir allein rund
130 vollstationdre Pflegeeinrichtungen mit insgesamt
112.000 Plitzen finanziert.

Unsere langjahrige Titigkeit in der Gesundheitswirtschaft
hat uns zu echten Branchenkennern gemacht: Kundenbe-
treuer, Risikospezialisten, Produktexperten und Researcher
sind deshalb nicht nur Experten in einem hochkomplexen
Arbeitsfeld - sondern auch kompetente Ansprechpartner,
die fiir ihre Kunden immer die passende Losung erarbeiten.

HSH NORDBANK 2016 - GESUNDHEITSWIRTSCHAFT

DER MARKT KURZ UND KNAPP. jeitrEna

sche Bevolkerung wird immer élter. Und damit wird das
Thema Gesundheit nicht nur fiir unsere Gesellschaft immer
wichtiger — sondern auch fiir die Wirtschaft. SchlieSlich
lagen die gesamten deutschen Gesundheitsausgaben
bereits 2015 bei 344 Milliarden Euro beziehungsweise
4.213 Euro pro Einwohner. Das entspricht 11,3 Prozent
des deutschen Bruttoinlandprodukts - jeder neunte Euro
in Deutschland wird also fiir Gesundheit ausgegeben.

Das Thema Gesundheit wird auch weiterhin fiir starke
Wachstums- und Beschiftigungsimpulse in der Gesund-
heitswirtschaft sorgen: In den vergangenen zehn Jahren
wuchs die Bruttowertschépfung jéahrlich um 3,3 Prozent,
die deutsche Gesamtwirtschaft dagegen nur um 1,6 Prozent.

Von 2004 bis 2015 stieg die Zahl der Erwerbstétigen
in der Gesundheitsbranche von 4,4 Millionen auf Gber
funf Millionen.

Und die demografischen Trends zeigen: Die Dynamik der
Gesundheitswirtschaft wird nicht nachlassen. Umso mehr
stehen wir vor der spannenden Herausforderung, die Qua-
litat der Gesundheitsversorgung nicht nur zu erhalten,
sondern auch zu verbessern: Indem wir humanitare und
wirtschaftliche Aspekte stets intelligent abwagen.

Quelle: Research HSH Nordbank

GESUNDHEITSBRANCHE -
EIN WACHSENDER WIRTSCHAFTSFAKTOR
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VERMOGEH
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IN DER BETREUUNG vermégender Privatkunden
sowie Stiftungen sind wir mit unserem Wealth Manage-
ment eine der fithrenden Banken in unserer norddeutschen
Kernregion. Dabei begleiten wir unsere Kunden als Bank
fiir Unternehmer nicht nur in allen geschiftlichen Belan-
gen, sondern auch auf privater Ebene. Oftmals bestehen
Beziehungen zu Privatkunden oder Stiftungen schon seit
mehreren Jahrzehnten, und das hat einen Grund: Verlass-
lichkeit, Transparenz und Soliditét sind Grundsitze, denen
wir uns seit jeher verpflichtet fiihlen.

Unsere Kundenberater und Spezialisten im Wealth Ma-
nagement bieten ein breites Spektrum an Dienstleistungen.
Dabei beraten wir im Interesse unserer Kunden unabhéngig
von Produkt und Anbieter. Schwerpunkte unserer Tatigkeit
sind die individuelle Anlageberatung und die Vermogens-
verwaltung. Unsere Kunden vertrauen unserer Expertise:
Insgesamt managen wir etwa vier Milliarden Euro (Assets
under Management). Das spricht nicht nur fiir unsere Gro-
B¢, sondern auch fiir das Vertrauen, das unsere Kunden
uns entgegenbringen.

Auch im Bereich Philanthropie & Stiftungen sind wir
deutschlandweit eine der fithrenden Banken. Unsere Spe-
zialisten sind ausgebildete Stiftungsmanager oder -berater
und unterstiitzen unsere Kunden bei allen relevanten The-
men: von der Strategieberatung tiber die Stiftungsgriindung
bis hin zum Fundraising und zur Spendenoptimierung.

Dieses profunde Wissen schitzen unsere Kunden. Deshalb
beraten wir bundesweit 700 Stiftungen und gemeinniitzige
Kooperationen.

BUNDESWEIT BERATEN WIR ETWA

700 STIFTUNGEN

UND GEMEINNUTZIGE KOOPERATIONEN.

Stark fur Unternehmer
WEALTH MANAGEMENT

VERSTEHEN Jedes Vermogen ist einzigartig.

ERKENNEN Unsere Verantwortung ist es, fiir
Thren personlichen Anspruch die richtige Lésung
zu finden.

GESTALTEN Nur wenn Sie Thr Vermégen heute
und morgen in guten Hinden wissen, haben wir
unsere Aufgabe erfiillt.



HSH NORDBANK 2016 -

Nico Hamm,
Abteilungsleiter Wealth Management
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Roland Schwab,
Abteilungsleiter Structured Finance

UNSERE NEU AUFGESTELLTE ABTEILUNG
STRUCTURED FINANCE kombiniert das Team
Leveraged Finance (LBO) fiir Private-Equity-Investoren mit
der Capital-Structuring-Einheit, die Firmenkundenbetreuer
bislang schon bei komplexeren Finanzierungsstrukturen
unterstiitzt hat. Ergdnzt wird unsere Angebotspalette durch
die Smart-Fact-Kollegen, bisher im Kapitalmarktbereich
angesiedelt, die Factoring-Losungen anbieten. Damit deckt
diese Einheit alle fiir den Firmenkundenbereich wesentli-
chen Finanzierungsformen ab.

Wir strukturieren Finanzierungslosungen fiir die fremd-
finanzierte Ubernahme (Leveraged Buy-outs, LBO) fiir
mittelstaindische deutsche Unternehmen mit einem Jah-
resumsatz von mehr als 50 Millionen Euro sowie fiir
Private-Equity-Gesellschaften. Anders als in der klassischen
Unternehmensfinanzierung werden fiir solche Transakti-
onen umfangreiche Due Diligences - das sind intensive
Priifungen vor dem Verkauf eines Unternehmens - vor-
genommen und eine ausfiihrliche, auf die Finanzierung
zugeschnittene, rechtliche Dokumentation erarbeitet. Wir
unterstiitzen Kunden auch dabei, ihre Bilanz besser zu
strukturieren. Manchmal gibt es eine Vielzahl von Ein-
zelvereinbarungen auf der Passivseite — das gehen wir
gemeinsam an, indem wir beispielsweise die Falligkeits-
struktur verbessern oder eine neue Konsortialstruktur
aufsetzen, damit der Kunde langfristig stabil finanziert
ist. Die tibliche Grof8e der von uns iibernommenen Fi-
nanzierungstranche liegt bei 20 bis 40 Millionen Euro, in

STABI
' SINNVOL

Einzelféllen bei bis zu 75 Millionen Euro. Unser wesent-
liches Produkt im Capital Structuring ist der syndizierte
Kredit in Form von Term Loans, Avalen oder Betriebs-
mittellinien. Dabei strukturieren wir die Finanzierung,
das heift, wir iibernehmen die inhaltliche Ausgestaltung
in Abhéngigkeit von der Situation des Kunden und dem
jeweiligen Finanzierungsanlass - also beispielsweise einer
Sachinvestition, der Finanzierung des Betriebskapitals oder
einer Akquisition.

Stark fiir Unternehmer
STRUCTURED FINANCE

VERSTEHEN Die Finanzierung jedes Vorhabens ist
abhingig von der Branche, dem Geschiftsmodell, der
Marktlage und dem richtigen Timing.

ERKENNEN An der Schnittstelle vom klassischen
Corporate Banking und dem Investmentbanking
unterstiitzen wir Sie mit unserer Expertise bei der
(Re-)Strukturierung von Fremd- und Eigenkapital,
der Finanzierung Ihres Umlaufvermogens und der
Finanzierung Threr Akquisition.

GESTALTEN Wir l6sen diese komplexen Aufgaben
ganzheitlich, passgenau und effizient. So schaffen wir
eine stabile Finanzierungsstruktur fiir Thr Vorhaben.




HSH NORDBANK 2016 - STRUCTURED FINANCE | M&A-BERATUNG

Karsten Maschler,
Abteilungsleiter Me»A

Joint Ventures,
ein Zukauf, eine Beteiligung, die Einwerbung von Wachs-
tumskapital oder die Nachfolgeregelung - egal, welches
unternehmerische Projekt ansteht: Unsere Spezialistinnen
und Spezialisten fir Mergers & Acquisitions (M&A) un-
terstiitzen Kunden bei der erfolgreichen Umsetzung. Mit
mehr als 120 erfolgreich abgeschlossenen Transaktionen in
den vergangenen 15 Jahren gehoren wir zu den etablierten
M&A-Beratern im deutschen Markt. Auch 2016 sind uns
zahlreiche interessante Mandate anvertraut worden. Wir

konnen dabei nicht nur auf unsere profunden Marktkennt-

Stark fiir Unternehmer
M&A-BERATUNG

VERSTEHEN Um Thre unternehmerischen Interessen
durchzusetzen und einen strategischen Mehrwert zu schaf-
fen, bieten wir das Netzwerk und das Fingerspitzengefiihl.

ERKENNEN Im engen Dialog geben wir Ihnen Impulse
dafir, wie Sie sich angesichts der aktuellen Markt- und
Wettbewerbssituation in Threr Branche besser positionie-
ren konnen.

GESTALTEN Ob Verkauf oder Akquisition, Zusammen-
schluss oder Beteiligung — wir begleiten Sie dabei, Thr
Unternehmen erfolgreich auf die Zukunft vorzubereiten.

nisse zdhlen, sondern auch auf unser exzellentes nationales
und internationales Netzwerk - bestehend aus strategischen
Investoren, Private-Equity-Fonds, Family Offices und ex-
ternen Beratern. Denn um einen Kéufer, einen Co-Investor
oder ein geeignetes Zielunternehmen fiir Kunden zu finden,
bedarf es einer tiefen Kenntnis der Markte mit all ihren
Chancen und Risiken - und einer handwerklich exzellen-
ten Beherrschung aller Finanzierungsvarianten. Insofern
ist ein gelungenes M&A-Projekt immer der Nachweis fir
saubere, gute Arbeit.

Seit 2002 sind wir vor allem fiir den Mittelstand aktiv, wo
wir - vom inhabergefithrten Unternehmen bis zur interna-
tional tatigen Firmengruppe - ein vielfiltiges Kundenport-
folio bedienen. Kernbranchen unserer M&A-Beratung sind
dabei Handel & Erndhrung, Industrie & Dienstleistungen,
Gesundheitswirtschaft, Shipping, Energie & Versorger
sowie Infrastruktur & Logistik.

Ganz egal, vor welchen Herausforderungen unsere Kunden
also stehen: Dank unserer Branchenexpertise bieten wir
realistische Optionen und die perfekte Strategie fiir ein
langfristig profitables Handeln.
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MIT MEHR ALS 120 ERFOLGREICH ABGESCHLOSSENEN

TRANSAKTIONEN IN DEN VERGANGENEN 15 JAHREN
GEHOREN WIR ZU DEN ETABLIERTEN M&A-BERATERN IM DEUTSCHEN MARKT.







Christian Nieswandt,
Leiter Shipping

Stark fiir Unternehmer
SHIPPING

VERSTEHEN Fiir den nachhaltigen Erfolg Ihres
Unternehmens in der maritimen Industrie brau-
chen Sie ein Geschiftsmodell, das Zukunft hat.

ERKENNEN Sie finden mit uns eine Mannschaft,
die auf Kurs bleibt. Auch wenn es mal stiirmisch
wird.

GESTALTEN Deals bis ins Detail zu priifen, Chan-
cen abzuwiégen und Sie maf3geschneidert zu unter-
stiitzen, ist unser Anspruch.

HSH NORDBANK 2016 - SHIPPING

DER KONSOLIDIERUNGSPROZESS LAUFT.
Die Schifffahrtsbranche erlebt eine der schwersten
und ldngsten Krisen der Geschichte. Welche Rolle
spielt Shipping fir die HSH Nordbank?

Christian Nieswandt: Shipping ist weiterhin ein Kern-
geschiftsfeld der HSH Nordbank. In dem aktuell extrem
herausfordernden Marktumfeld schlieflen wir Neugeschaft
allerdings nur sehr selektiv ab. Gleichzeitig bauen wir Alt-
lasten konsequent ab. Bei denen handelt es sich fast kom-
plett um Engagements aus der Zeit bis zum Jahr 2009. In
der Summe wird unser Bestand im Geschiftsfeld Shipping
weiter zuriickgehen.

Auf was achten Sie bei Abschlissen im Shipping
besonders?

Christian Nieswandt: Unser Fokus liegt auf der Wei-
terentwicklung und Diversifizierung unseres Portfolios
durch inldandische und internationale Engagements mit
guter Bonitat, ausreichend Eigenkapital und einem erfolg-
reichen Geschiftsmodell. Das heifit unter anderem, dass
der Kreditnehmer konstant guten Zugang zur Ladung hat
und seine Flotte zuverldssig und zu attraktiven Konditio-
nen beschiftigt ist. Derzeit sehen wir im Tanker- und Bul-
ker-Markt etwas grofiere Chancen als im Container-Markt.
Wir sind im Markt aber nicht nur als Kreditgeber, sondern
auch als Arrangeur aktiv, und wir bieten unseren Kunden
weitere, flir sie sinnvolle Produkte aus unserem Haus an.
Das gelingt uns zunehmend besser.

Erwarten Sie eine substanzielle Erholung der Mérkte?
Christian Nieswandt: Kurzfristig eher nicht, weil in
den nichsten zwolf Monaten weiter erhebliche Ausliefe-
rungen neuer Schiffe anstehen. Das diirfte eine Erholung
der Mirkte erschweren. Allerdings hat die Ordertitigkeit
im Jahr 2016 spiirbar nachgelassen - das ist ein positives
Signal. Wir diirfen bei allen Problemen in diesem Bereich
eins nicht vergessen: Die Nachfrage nach Transportkapa-
zitdten steigt parallel zum wachsenden Welthandel. Und
dieser Transport erfolgt im Interkontinentalverkehr zu weit
tiber 90 Prozent mit Schiffen - diese Art des Giitertrans-
fers ist nicht ersetzbar. Das spricht fiir langfristig solide
Geschiftsperspektiven in diesem Bereich.

Welche Verédnderungen erwarten Sie im gesamten
Shipping-Markit?

Christian Nieswandt: Der Konsolidierungsprozess lauft
und ist insbesondere bei den Linienreedereien fortgeschritten.
Ein dhnlicher Prozess ist nun bei den Tramp-Reedereien not-
wendig, damit der Markt wieder in ein Gleichgewicht kommt.
Wir férdern deshalb Allianzen und Beschiftigungspools.
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EFFIZIENT AGIEREN. KOOPERATIV
FINANZIEREN. 2016 hat die Bank den Unternehmens-
bereich Treasury & Markets neu strukturiert — und damit
ihre Effizienz weiter gesteigert. Das Aufgabenspektrum ist
dabei breit gefachert. In der sogenannten ,, Markets“-Funk-
tion entwickeln und vertreiben wir beispielsweise Produkte
fiir das Risiko- und Anlagemanagement sowie die Kapi-
talmarktfinanzierung. Das heif3t: Wir bieten Sparkassen,
institutionellen Anlegern und Unternehmen Instrumente
zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken; genauso
wie strukturierte Anleihen, Zertifikate und Produkte zur
Anlage am Geld- und Kapitalmarkt. Unternehmenskunden
erhalten zudem passende Losungen zur aktiven Steuerung
der eigenen Kapital- und Liquiditétsposition. Dariiber hin-
aus arrangieren wir grof3volumige Schuldscheindarlehen
fiir die 6ffentliche Hand und tragen so zur Finanzierung
der Bundeslinder und Kommunen bei.

Als weitere wichtige Aufgabe verantwortet der Unterneh-
mensbereich die gesamte operative Treasury-Funktion
der Bank. Hier sind wir nicht nur federfithrend bei der
Refinanzierung der Bank iiber die gesamte Passivseite —
sondern auch beim Management der tdglichen Liquiditat
unserer Bank.

Dabei verstehen wir uns bei Treasury & Markets stets
als Dienstleister und Partner aller Unternehmensbereiche
der HSH Nordbank - und arbeiten Hand in Hand mit
ihnen zusammen.

KAPITALMARKTPRODUKTE
Ertrage nach Bereichen in %

B shipping

Immobilienkunden

Unternehmenskunden
B Abbaubank

Sparkassen und
Institutionelle Kunden

HSH NORDBANK 2016 - TREASURY & MARKETS

HIGHLIGHTS AUS UNSEREM LEISTUNGS-

SPEKTRUM:

o Zusammenarbeit mit mehr als 300 Sparkassen in
ganz Deutschland

o Platzierung von Anleihen und Landesschatz-
anweisungen mit einem Gesamtvolumen von tiber
6 Milliarden Euro fiir die 6ffentliche Hand

 Emission von Schuldscheinen von 2013 bis heute
mit 1,6 Milliarden Euro mehr als versechsfacht

o Platzierung mehrerer Benchmark-Anleihen

o Unterstiitzung von neun Bundesldndern in
der Refinanzierung

« Begleitung mehrerer Solar- und Windenergieunter-
nehmen mit kombinierten Zins- und Wahrungs-
absicherungen in Nicht-Eurolindern

« Ermittlung des Risikos fiir Unternehmen mit
unserem Enterprise-Risk-Management-Konzept (ERM)

« Erarbeitung und Realisierung dynamischer
Absicherungskonzepte mit unseren Kunden aus
der Erndhrungswirtschaft

o Erfolgreiche Begleitung von Immobilienunternehmen
bei der branchenspezifischen Zinsrisikostrategie
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DIE ARBEIT IM MASCHINENRAUM EINES UNTERNEHMENS
MUSS REIBUNGSLOS LAUFEN: Die tigliche Steuerung von Liquiditit, eine
standige Cash-Flow-Optimierung und die umfassende Absicherung von Risiken gehoren
dabei zu den wesentlichen Aufgaben. Unser Unternehmensbereich Transaction Banking

wird diesen Aufgaben und den Anspriichen unserer Kunden mit einer Reihe von Produkten
gerecht: Seien es die vielfiltigen Moglichkeiten fiir den weltweiten Zahlungsverkehr, die
Finanzierung und Absicherung von internationalen Liefergeschiften oder Zins- und Wah-
rungsrisiken. Hinzu kommen verschiedene digitale Losungen, die wir mit der ,,Initiative
Digital Business” vorangetrieben haben.

Mit PAYONE haben wir beispielsweise ein Unternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe an
unserer Seite, das Internetshop-Betreibern eine optimale Losung fiir ihren Zahlungsverkehr
bietet. Das Spektrum bei dem fithrenden Payment-Service-Provider reicht dabei von der
Ubernahme des Risikomanagements und des Debitoren- und Forderungsmanagements bis
hin zur Rechnungsstellung. Mit der Unterstiitzung des Internetbezahlverfahrens paydirekt
bieten wir unseren Kunden zusitzlich eine elektronische Zahlungsmdglichkeit an — und
zwar mit Zahlungssicherheit.

Unser Dienstleistungsangebot richtet sich mit klar definierten Branchenschwerpunkten im-
mer nach unseren Kunden. Bei der Immobilienwirtschaft verstehen wir uns beispielsweise
nicht nur als Objektfinanzierer, sondern auch als Anbieter von ganzheitlichen Losungen.
Gemeinsam mit der PROMOS consult Projektmanagement, Organisation und Service
GmbH haben wir so einen Service dafiir entwickelt, die Buchung von Mietzahlungen z
optimieren. Die entwickelte HSH PROMOS Cash Connection bietet signifikante Zeit- und
Kostenersparnis fiir Wohnungsunternehmen. ,,Die HSH Nordbank ist seit vielen Jahren
eine unserer Hausbanken. Mit der HSH PROMOS Cash Connection erweitert sie ihren
Service um ein wichtiges Tool, das uns bei der effizienten Zuordnung und Buchung unserer, :
Mieteingdnge unterstiitzt, sagt Ulrike Bondkirch, Leiterin Konzern Finanzierungen und, |
Treasury bei der Hamburger TAG Immobilien AG, die rund 80.000 Immobilien verwaltet.”

Des Weiteren bieten wir unseren Kunden internationale Handelsfinanzierungen: So
unterstiitzen wir unter anderem Projektierer aus dem Bereich der Erneuerbaren Energie
mit passenden Losungen fiir den Einkauf. Die klassische Sicherungsfunktion von Import-
akkreditiven sowie die Finanzierungsfunktion geben unseren Kunden die Méglichkeit,
bereits vor einer langfristigen Projektfinanzierung Lieferantenvertrige zu schlieflen.
Hierbei wird die Bauzeitphase bis zur Auskehr der Projektfinanzierung iiberbriickt.
Gleichzeitig befassen wir uns mit Zukunftsthemen, beispielsweise mit Blockchain, eine
Technologie, von der viele meinen, sie werde die Welt verdndern. Allerdings gibt es noch
nicht viele praktische Anwendungen. Wir haben jedoch bereits ein Proof of Concept fii
Schuldscheindarlehen auf einer Blockchain entwickelt. Derzeit priffen wir gemeinsam
mit institutionellen Investoren und Bankpartnern, wie sich daraus individuelle Losungs-
plattformen entwickeln lassen.

CROSS-SELLING-PRODUKTE
TRANSACTION BANKING
Provisionsertrage nach Bereichen
(31.12.2016) in %
13%

3%—/

M shipping

Immobilienkunden

B Abbaubank
Treasury & Markets

Unternehmenskunden
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Yoram Matalon,
Leiter Transaction Banking

.

et

Stark fiir Unternehmer ST,
TRANSACTION BANKING
e

VERSTEHEN In einer beschleunigten und digitalen
Wirtschaft steigt die Bedeutung von zuverldssigem Jertifisiert warden dic
Cash-Management und Global Trade Finance. Organisationseinheiten

Dokumentires Geschift,
Cash Management Ope-

/SO 900,

ERKENNEN Wir kiimmern uns mit zertifizierten rations und Customer
1 . Service Center fiir di

Prozessen ganzheitlich um Thren nationalen und el e,
rfillung der Anforde-

internationalen Zahlungsverkehr sowie die Risiko- rungen der SO 9001:2008
absicherung im Im- und Export. :’e;it:y?t‘:ﬂlmma“age’
GESTALTEN Mit unseren individuellen, skalierbaren

Losungen haben Sie Thre Liquiditdts- und Zahlungs-

strome immer im Blick und kénnen sich voll auf Thr

Kerngeschift fokussieren.
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Dr. Cyrus de la Rubia,
Chefvolkswirt
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SEARCH
TRIFFI
RAXIS.

DAS GEGENTEIL VON WISSENSCHAFT
IM ELFENBEINTURM? Wir trauen uns mal was und
behaupten: das Branchen- und makro6konomische Research
der HSH Nordbank. Nah am Kunden, nah am Markt - und
mit ausreichender Distanz fiir ein ausgewogenes Urteil. Im

Research finden unsere Kunden ihre Sparringspartner, die mit
Wissen, Erfahrung und Flexibilitit komplexe wirtschaftliche
Zusammenhinge schnell verstehen, um danach die Chancen
und Risiken von Geschiftsmodellen bewerten zu konnen. In
ihren Studien zu den Themen Windenergie, Immobilien, In-
frastruktur, Gesundheitswirtschaft, Handel und Erndhrungs-
wirtschaft analysieren unsere Expertinnen und Experten nicht
nur einzelne Mirkte, sondern richten den Blick auch nach
vorn und beschreiben kiinftige Entwicklungen.

Eng verzahnt mit den Marktbereichen unterstiitzt das
Research bei Kredit-Arrangierungen und beispielsweise auch
bei Schuldscheindarlehen. Ein weiteres Angebot an unsere
Kunden: die Erstellung einer sogenannten Ratingindikation.
Dabei erfahren Unternehmen ohne Ratingeinstufung unver-
= bindlich, welche Bonititsstufe sie erreichen wiirden, falls sie

- sich an eine der groflen Ratingagenturen wenden wiirden.

Neben diesen klar auf Unternehmen ausgerichteten Ange-
boten beschiftigen sich unser Chefvolkswirt Dr. Cyrus de
la Rubia und sein Team mit aktuellen wirtschaftlichen und
politischen Entwicklungen, die sie bewerten und einordnen.
Sie entwickeln Szenarien, in denen mégliche Entwicklungen
aufgezeigt werden. So liefern sie Entscheidungshilfen, die
von unseren Marktbereichen - seien es Unternehmenskun-
den, Immobilien, Shipping, Energie oder andere — genutzt
werden. Und selbstverstindlich von unseren Kunden. Egal
ob bei Fragen zu Zinsen, Wihrungen, der Leistungsstérke
der deutschen Wirtschaft oder zu Bitcoin: Unser Team aus
Volks- und Betriebswirten beriat kompetent — und schafft
so im engen Zusammenspiel mit den Kundenbetreuern
einen echten Mehrwert fiir unsere Kunden.



UNTERNEHMER
POSITIONEN NORD

Wir sind ein starker Partner
fiir den Mittelstand und tiberzeugen mit Kompetenz und Engagement in allen Finan-
zierungsfragen - und dariiber hinaus. Mit unserer Initiative ,,Unternehmer Positionen
Nord*, oder kurz UP®, unterstiitzen wir unsere mittelstdndischen Kunden mit umfang-
reichen, tagesaktuellen Informationsangeboten auf www.unternehmerpositionen.de
und regelmiflig bei Veranstaltungen - stets mit dem klaren Fokus auf Unternehmer
und ihre Sicht der Dinge.

Egal ob Zinsanhebungen in den USA, steigende Olpreise, das Scheitern von TTIP,
die Energiewende in Deutschland oder Diskussionen iiber die Erbschaftssteuer — auf
unserer Internetseite finden die Leser aktuelle Daten, Analysen und Einschitzungen
unseres Research-Teams um Chefvolkswirt Dr. Cyrus de la Rubia. Daneben bieten wir
Beitrige von Experten, Kommentare von bekannten Journalisten und regelmiaflig In-
terviews mit Meinungsfithrern wie beispielsweise Prof. Dr. Thomas Straubhaar. Zudem
gibt es auf unserer Seite Studien fithrender Wirtschaftsinstitute zu Branchen, Mérkten
und zu Konjunkturentwicklungen - alles immer aus dem Blickwinkel des Mittelstands
betrachtet, zugeschnitten auf unsere Kunden.

Eine weitere Sdule von UP®: Unsere Veranstaltungen, bei denen wir im Jahr 2016 erneut
ein breites Spektrum an Themen diskutiert haben. Wir erérterten mit Experten Big
Data und die Frage, welche Chancen die immensen Datenmengen fiir Unternehmen
bieten. Wir diskutierten kontrovers tiber ,,Globalen Klimaschutz - Motor oder Kon-
junkturkiller?”. Und wir debattierten - nach dem Brexit und der Wahl von Donald
Trump zum neuen US-Présidenten - tiber Europa in Zeiten der Ungewissheit und wie
Unternehmer auf die aktuelle Krise reagieren konnen. Immer mit dabei: meinungsstarke
Experten aus Wirtschaft, Politik und Gesellschaft. Als prominente Géste durften wir
beispielsweise den ehemaligen IBM Chief Technologist Officer und Bestsellerautor Prof.
Dr. Gunter Dueck, Regine Giinther, Generaldirektorin Politik und Klima beim WWE,
den Bundesminister a. D. Prof. Dr. h. c. Peer Steinbriick und den Leiter der Miinchner
Sicherheitskonferenz, Prof. Dr. h. c. Wolfgang Ischinger begriiflen. Ebenso wichtig wie
die inhaltlich starken Vortrige und Diskussionen: der personliche Austausch — mit den
Gastrednern, anderen Mittelstindlern und dem Top-Management der HSH Nordbank.

Damit sich der Kreis schlief3t: Ausfiihrliche Berichte tiber diese Veranstaltungen finden
unsere Leser auf www.unternehmerpositionen.de, genau wie Hintergrundinformatio-
nen und Experteninterviews. Aber Sie konnen uns genauso auf Twitter und Facebook
folgen - tber diese Kanidle haben wir die Reichweite unserer Inhalte noch einmal
deutlich erhoht.

|
|
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Prof. Dr. h. c. Peer Steinbriick,
Bundesminister a. D.
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PROBLEM-
KREDITE
ABGEBAUT.

HOHE ALTLASTEN - GUTE ERFOLGE BEIM
ABBAU. Alle Kreditportfolios, die nicht mehr zu
unserem Kerngeschift gehren und die zum grof3en Teil
leistungsgestort sind, haben wir in unserer Abbaubank
gebiindelt. Diese Bestande stammen iiberwiegend aus der
Zeit vor 2009 und sind mafigeblich durch die Garantie
unserer Landereigentiimer abgedeckt. Diese alten Pro-
blemportfolios - viele stammen aus dem Bereich Shipping -
bauen wir konsequent und moglichst wertschonend ab.
Allein 2016 haben wir unsere Altlasten um etwa 10 Milli-
arden Euro (EAD) reduziert: Fiinf Milliarden Euro haben
wir an die AGR der Lander tibertragen, weitere etwa fiinf
Milliarden Euro im Tagesgeschift abgebaut.

SEGMENTVERMUGEN DER ABBAUBANK
in Mrd. €

Insgesamt hat unser Expertenteam aus dem Bereich Sanie-
rung den Bestand der Abbaubank von tiber 80 Milliarden
Euro im Jahr 2009 auf etwas mehr als 20 Milliarden Euro
im Jahr 2016 abschmelzen konnen. Das entspricht einer
REDUZIERUNG VON WEIT UBER 70 PROZENT. Der
Abbau ist sowohl durch vorzeitige und reguldre Tilgungen
als auch durch Kreditverkaufe und strukturierte Lésungen
zustande gekommen. Die Abbaubank strebt auch im Pla-
nungszeitraum bis 2019 eine deutliche und wertschonende
Reduzierung der nicht strategischen Kredit- und Kapital-
marktbestdnde an. In der Abbaubank liegen unter anderem
Kredite aus den Bereichen Immobilien und Aviation. Den
bei Weitem grofiten Teil machen jedoch Portfolios aus
dem Shipping aus. Diese Branche erlebt seit neun Jahren
weltweit eine Krise von mittlerweile historischem Ausmafd
mit entsprechend negativen Folgen fiir die Reedereien.

Um einen moglichst klaren Blick auf unsere operativ
starke und gesunde Kernbank zu erméglichen, haben wir
2016 eine Portfolio-Reallokation vorgenommen. Bei die-
ser Transaktion haben wir mafigeblich leistungsgestor-
te Kredite in einer Hohe von 6,6 Milliarden Euro an die
Abbaubank iibertragen, wo sie nun bearbeitet und weiter
reduziert werden. Gleichzeitig haben wir nicht leistungs-
gestorte Portfolios in Hohe von 4,6 Milliarden Euro von
der Abbaubank in die Kernbank tiberfiihrt. Durch den kon-
sequenten Abbau der Portfolios verringert die Abbaubank
die risikogewichteten Aktiva der Bank und entlastet damit
auch das Eigenkapital der Bank. Im Ergebnis verbessern
wir so die gesamte Risikotragfihigkeit unserer Bank und
schaffen die Voraussetzungen fiir profitables Neugeschift.



HSH NORDBANK 2016 - ABBAUBANK | AUS DEM UNTERNEHMEN

Gut ausgebildet, mo-
tiviert und mit individuellen Stirken: Wenn es um un-
sere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter geht, wissen wir,
worauf wir zahlen konnen. Dementsprechend hoch ist
der Stellenwert, den die moderne Personalarbeit bei
der HSH Nordbank hat. Wir férdern gezielt und bilden
individuell aus und weiter. Uber unser internes Semi-
narprogramm vermitteln wir fachspezifische Inhalte und
bieten Schulungen an, unter anderem zu Kommunikation,
Methodik und Fithrungskompetenz. Und nicht nur wir
finden unsere Personalarbeit vorbildlich: Fiir unsere Nach-
wuchsforderung und die faire Behandlung von Prakti-
kanten und Hochschulabsolventen haben wir 2015 das
»Fair Company“-Label der Initiative , karriere.de” erhalten.
Die Jobborse Absolventa meint zu unserem Trainee-Pro-
gramm: karriereférdernd und fair. Bei der deutschland-
weiten Verleihung des Corporate Health Awards haben
wir es mit unseren umfassenden, auf die Bediirfnisse
unserer Belegschaft zugeschnittenen Gesundheitsangeboten
unter die Finalisten geschafft. Fiir uns eine Bestatigung und
zugleich ein Ansporn, genau dort weiterzumachen.

=

Judith Steinhoff,
Leiterin Personal

Der Unternehmensbereich Compli-
ance wirkt zentral und tibergreifend auf die Einhaltung
der wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben
in der HSH Nordbank hin. Er tiberwacht die Einhaltung
der rechtlichen Anforderungen an die Kapitalmarktak-
tivitdten der Bank, die Verhinderung von Geldwische,
Terrorismusfinanzierung und weiteren nach dem Kredit-
wesengesetz strafbaren Handlungen sowie die Einhaltung
von Finanzsanktionen und Embargos. Grundlegende Ver-
haltensvorgaben fiir die Beschiftigten der Bank sind in
einem ,Code of Conduct® zusammengefasst. In Verbindung
mit regelmédfligen Schulungen erhalten die Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter eine verléssliche Orientierung hin-
sichtlich rechtlicher Anforderungen sowie ethischer und
gesellschaftlicher Maf3stdbe. Dariiber hinaus hat die HSH
Nordbank eine externe Stelle fiir Hinweisgeber (,Whistle-
blower®) eingerichtet. Diese nimmt interne Hinweise
auch anonym auf und leitet Verdachtsfalle an den Bereich
Compliance weiter.

37

Die interne Revision erbringt
objektive, risikoorientierte Priifungs- und Beratungsleis-
tungen, die sich auf alle Geschéftsaktivititen und Prozesse
der HSH Nordbank erstrecken. Sie bewertet die Wirk-
samkeit, Wirtschaftlichkeit und Ordnungsmafligkeit des
Risikomanagements, des internen Kontrollsystems und
der Fithrungs- und Uberwachungsprozesse. Die interne
Revision ist bei allen wesentlichen Projekten sowie Ande-
rungen betrieblicher Prozesse und Strukturen involviert.
Um ihre Aufgaben zu erfiillen, verfiigt sie tiber ein uneinge-
schranktes Informationsrecht. Sie agiert stets selbststandig
und unabhingig.
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ERFOLG LASST SICH NICHT NUR AN
- ZAHLEN MESSEN = davon sind wir fest iiberzeugt.
Deshalb werden wir als Unternehmen auch unserer gesell-
schaftlichen Verantwortung gerecht. Wir fordern wichtige

soziale Aktivititen, bei denen wir unterschiedliche Men-
schen zusammenbringen - sei es bei der Kieler Woche,
dem Schleswig-Holstein Musik Festival, mit der Stiftung
Elbphilharmonie Hamburg oder dem HSH Nordbank Run
in der HafenCity. Gleichzeitig unterstiitzen wir die Initiative
Herz As in Hamburg und den Verein Hempels in Kiel, die
sich beide fiir Wohnungslose und sozial Benachteiligte
{ einsetzen. Seit 2015 engagieren wir uns zudem gemein- HSH
\ ' ,‘ sam mit dem Hamburger Landesverband des Deutschen
| Kinderschutzbunds bei der Integration von gefliichteten N ORDBAN K
! Familien. All das tun wir jedoch nicht nur, weil es Teil RU N
unserer Aufgabe ist oder weil wir es fiir richtig halten.

s g in der HafenCi
Sondern auch, weil wir es gerne tun. der HafenCity

Als einer der Hauptsponsoren des Schleswig-Holstein
Musik Festivals (SHMF) unterstiitzen wir die Programm-
vielfalt des SHME Zum Sponsoring gehort auch der mit
10.000 EURO dotierte Leonard Bernstein Award, der
alljahrlich von der Sparkassen-Finanzgruppe in Zusam-
" “menarbeit mit dem SHMF vergeben wird.
- Fiir die Initiative ,,Kids in die Clubs“ haben wir seit 2004
\iiber 1,5 MILLIONEN EURO Spendengelder durch den
o HSH Nordbank Run eingeworben. Dadurch haben wir
! _jgut 100.000 Kindern und Jugendlichen den Sport im =
Verein ermdglicht.

"\ Wir sind Premiumpartner der grofiten Segelsportveran-
* staltung der Welt: der Kieler Woche. Dort haben wir mit

der Charity-Aktion ,Gut fiir Kids* seit 2011 iiber 150.000 oo
'EURO erlost, die Kindern und Jugendlichen helfen, sport- R

b lich aktiv zu sein. I D

Wir sind Griindungsmitglied der Stiftung Elbphilharmo-
nie und leisten damit bereits seit 2005 einen Beitrag zu
herausragenden Konzerten in Hamburg. Dariiber hinaus <
unterstiitzen wir als ,,Classic Sponsor® das Programm der
Elbphilharmonie. Als Sponsor der Saisoneréffnung ermaég-
lichen wir dem Ensemble Resonanz, in der Elbphilharmonie
klassische Musik lebendig zu inszenieren.

Mit der unabhingigen, unternehmensnahen Kunststiftung

fordern wir in Schleswig-Holstein zeitgendssische bildende
Kunst und Kultur. -

ELBPHILHARMONIE
HAMBURG

o r————

Schleswig-Holstein Musik Festival
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2016. Der Aufsichtsrat hat

seine ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben

im Geschiftsjahr 2016 wahrgenommen. Er hat insbeson-
dere die Geschiftsfithrung der Gesellschaft iiberwacht und
den Vorstand in Fragen der Unternehmensleitung beraten.
Neben strategischen Fragen zur Ausrichtung der Bank

hat sich der Aufsichtsrat stets tiber die wirtschaftliche und
finanzielle Entwicklung insgesamt sowie einzelner Geschéfts-
felder informieren lassen. Abweichungen von der Planung
im Geschiftsverlauf wurden dem Aufsichtsrat erlautert.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat im Berichtsjahr 2016
regelmiflig, zeitnah und umfassend iiber die Geschafts-
politik und andere grundsitzliche Fragen der Unterneh-
mensfithrung und -planung, die finanzielle Entwicklung,
die Ertragslage sowie das Risiko-, Liquiditits- und Kapital-
management der Bank, iiber wesentliche Rechtsstreitigkei-
ten und Geschifte sowie Ereignisse, die firr die Bank von
erheblicher Bedeutung waren, unterrichtet. In Entschei-
dungen von wesentlicher Bedeutung fiir die Bank war der
Aufsichtsrat eingebunden. Der Aufsichtsratsvorsitzende
sowie die Vorsitzenden des Risiko- und Priifungsausschus-
ses wurden zudem vom Vorstand iiber wichtige Themen
und anstehende Entscheidungen auch zwischen den
geplanten Sitzungsterminen unterrichtet. Sofern Beschliisse
auch zwischen den Sitzungen erforderlich waren, hat der
Aufsichtsrat diese im schriftlichen Verfahren gefasst.

Im Geschiftsjahr 2016 prigte — bei weiter schwierigen
Marktbedingungen wie der anhaltenden Krise auf den
Schifffahrtsmarkten sowie der US-Dollar-Entwicklung - die
endgiiltige EU-Entscheidung im Mai 2016 die Ausrichtung
der Bank. Die finale EU-Entscheidung zur Genehmigung
der Wiedererhohung der Garantie von sieben auf zehn
Milliarden Euro aus dem Jahr 2013 erlaubt der Bank, einen
Teil ihrer Altlasten in die Sphére der Mehrheitseigentiimer
Hamburg und Schleswig-Holstein zu iibertragen und wei-
tere notleidende Kredite selbst am Markt zu verauflern.
Zugleich wurde die Bank von einem Teil der Garantie-
gebiihren entlastet. Diese Entlastungsmafinahmen sind
daran gekoppelt, dass die Linder die Mehrheit ihrer Anteile
an der Bank bis zum 28. Februar 2018 aufgeben. In beide
Themen wurde der Aufsichtsrat eng eingebunden. Er hat
sich laufend tiber den Status der wesentlichen Meilensteine
auf dem Weg zur Privatisierung sowie iiber den Verkauf
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von Kreditportfolios informieren lassen und - wo erfor-
derlich - entsprechende Beschliisse gefasst. Dabei lief$ sich
der Aufsichtsrat im Bedarfsfall rechtlich beraten.

SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATS. Im Ge-
schiftsjahr 2016 fanden elf Sitzungen des Aufsichtsrats
statt, von denen sechs aufierordentlich einberufen wurden.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in allen ordentlichen
Sitzungen entlang der jeweiligen Quartalszahlen iiber

die aktuelle wirtschaftliche Situation der Bank, den Ge-
schiftsverlauf insgesamt und in den einzelnen Geschifts-
feldern sowie in Relation zum aktuellen Geschiftsplan,
tiber die Risikolage, die Kapitalentwicklung sowie iiber
die Liquiditéts- und Fundingsituation unterrichtet. Des
Weiteren hat der Vorstand den Aufsichtsrat regelmaflig
tiber den aktuellen Stand des EU-Verfahrens und dessen
Umsetzung unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat die Berichte
kritisch hinterfragt und teilweise zusitzliche Informati-
onen und Unterlagen eingefordert. Ferner befasste sich
der Aufsichtsrat mit diversen Vorstandsangelegenheiten.
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Der Abschlusspriifer hat an den Aufsichtsratssitzungen
regelmiflig teilgenommen und stand dem Aufsichtsrat fiir
erganzende Auskiinfte zur Verfiigung.

Dariiber hinaus fanden im Geschiftsjahr 2016 zwei Fortbil-
dungsveranstaltungen fiir den Aufsichtsrat statt, in denen
neben bankspezifischen Praxisthemen auch aufsichtsrecht-
liche Neuerungen sowie Rechte und Pflichten im Privati-
sierungsprozess erldutert und diskutiert wurden.

Schwerpunkt der Sitzung am 11. Februar 2016 war die in-
tensive Erorterung der vom Vorstand vorgelegten Finanz-,
Investitions- und Personalplanung 2016-2018. Daneben hat
sich der Aufsichtsrat mit seinem Bericht tiber Corporate
Governance und der Entsprechenserkldrung sowie dem
Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2015 be-
fasst. Die aktuellen Herausforderungen fiir das Firmenkun-
dengeschift wurden auf Basis einer Présentation iiber die
Geschiftsfelder Firmenkunden und Wealth Management
intensiv diskutiert. Ein weiteres Thema war ein Bericht tiber
das Umsetzungsprojekt Asset Management mit dem Ziel
einer giinstigeren Refinanzierung fiir Infrastrukturprojekte.
Schliefllich hat der Aufsichtsrat in dieser Sitzung dem Ab-
schluss einer Vertragsiibernahmevereinbarung zu einem
Teilgewinnabfiihrungsvertrag (Stille Einlage) zugestimmt.

In seiner au8erordentlichen Sitzung am 16. Mérz 2016 be-
fasste sich der Aufsichtsrat ausschlie8lich mit dem aktuellen
Stand des EU-Verfahrens und den Konsequenzen fiir den
Jahresabschluss 2015, dessen Aufstellung und Feststellung
verschoben wurde.

In der Sitzung am 23. Marz 2016 hat der Aufsichtsrat Herrn
Temp fiir eine weitere Amtsperiode bis zum 30. April 2019
als Vorstandsmitglied bestellt. Zudem hat der Aufsichtsrat
dem Abschluss einer Vertragsiibernahmevereinbarung zu
vier Teilgewinnabfithrungsvertrigen (Stille Einlagen) zu-
gestimmt. Die einmal jédhrlich anstehenden Erorterungen
zu den Themen ,Beteiligungsbericht®, ,,Ubersicht iiber die
Nebentitigkeiten des Vorstands“ sowie der ,,Bericht iiber
die Spendentitigkeit” der HSH Nordbank standen ebenfalls
auf der Agenda des Aufsichtsrats.

Am 9. Mai 2016 beschloss der Aufsichtsrat sein Einver-
nehmen mit der Niederlegung des Amts als Mitglied und
Vorsitzender des Vorstands durch Herrn von Oesterreich
und der Niederlegung des Amts als Mitglied des Vorstands
durch Herrn Wittenburg jeweils zum Ablauf des 9. Juni
2016. Ferner ernannte der Aufsichtsrat Herrn Ermisch
mit Wirkung zum 10. Juni zum Vorstandsvorsitzenden
und Herrn Gatzke mit Wirkung zum 1. Juli 2016 zum
Vorstandsmitglied. Ferner beschloss der Aufsichtsrat eine
Aktualisierung der Entsprechenserkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex, die aufgrund der Verschie-
bung des Jahresabschlusses erforderlich wurde.

Die Sitzung am 24. Mai 2016 stand im Zeichen der an-
stehenden Portfoliotibertragung an die Liander. Der Auf-
sichtsrat hat sich intensiv mit den relevanten Inhalten und
Vertrigen befasst und der Hauptversammlung entspre-
chende Beschlussvorschlige unterbreitet. Einen Tag vor

der relevanten auflerordentlichen Hauptversammlung am
29. Juni 2016 hat sich der Aufsichtsrat noch einmal mit
den dann finalen Dokumenten befasst und stimmte der
Durchfithrung der Portfoliotransaktion auf dieser Basis zu.
Die Beschlussvorschlage des Aufsichtsrats fir die Haupt-
versammlung wurden zudem entsprechend konkretisiert.

Am 8. Juni 2016 fand die vertagte Jahresabschlusssitzung
statt. Gegenstand war daher vor allem die nach eigener
Priifung und vorheriger Erdrterung mit dem Abschluss-
priifer auf Empfehlung des Priifungsausschusses erfolgte
Billigung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlus-
ses 2015. Dariiber hinaus wurden die weiteren in diesem
Zusammenhang zu treffenden iiblichen Beschliisse iiber
die Empfehlungen an die ordentliche Hauptversammlung
gefasst. Der Aufsichtsrat hat in dieser Sitzung ebenfalls die
Zielerreichung des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2015
diskutiert und tiber die Vorstandsziele 2016 beschlossen.
Auflerdem wurde der Aufsichtsrat hinsichtlich der Bestel-
lung eines neuen stellvertretenden Vergiitungsbeauftragten
der Bank angehort.

In der Sitzung am 25. August 2016 hat der Aufsichtsrat eine
Anpassung der Richtlinien im Kreditgeschaft beschlossen,
die insbesondere durch eine organisatorische Anderung
der Bank erforderlich geworden ist. Zudem stimmte er sat-
zungsgemifl dem Verkauf von zwei Passagierflugzeugen des
Typs Airbus A320-200, die sich aufgrund eines Rettungs-
erwerbs im Eigentum einer Konzerntochtergesellschaft der
Bank befanden, zu. Ferner erhielt er u. a. einen Bericht tiber
den Abschluss einer neuen D&O-Versicherung zur Kennt-
nis. Aufgrund der Moglichkeit, dass Vorstandsmitglieder
der Bank auch als Amtstrager angesehen werden konnten,
war eine Befassung des Aufsichtsrats mit dem Verfahren bei
der Annahme von Geschenken oder sonstigen Vorteilen
durch Mitglieder des Vorstands erforderlich, das in der
folgenden Sitzung entsprechend angepasst wurde.

Schwerpunkt der auflerordentlichen Sitzung am 13. Oktober
2016 war der Bericht zur Lage der Bank und hier insbe-
sondere zum Status der Umsetzung der EU-Entscheidung.

Am 8. Dezember 2016 trat der Aufsichtsrat zur letzten
ordentlichen Sitzung des Jahres zusammen und befasste
sich u.a. mit den Ergebnissen seiner Effizienzpriifung nach
§ 25d KWG sowie der Evaluation des Vorstands. Historie und
Rolle des Beirats waren aufgrund des aktuellen Anlasses
Gegenstand eines Berichts des Vorstands. Aufgrund des
Ausscheidens von Herrn Dr. Morgan aus dem Risikoaus-
schuss zum Jahresende war eine Neuwahl erforderlich,
mit der Herr Dr. Nimmermann zum 1. Januar 2017 in den
Risikoausschuss gewahlt wurde. Der Aufsichtsrat beschloss
dariiber hinaus eine eher redaktionelle Anderung der Ge-
schiftsordnung fiir den Vorstand. Schliefllich nahm der



Aufsichtsrat den jahrlichen Bericht des Vorstands iiber die
Ausgestaltung der Vergiitungssysteme der HSH Nordbank
zur Kenntnis.

Die geplante Marktportfoliotransaktion war im Berichtsjahr
Anlass fiir eine weitere auflerordentliche Sitzung des Auf-
sichtsrats am 22. Dezember 2016. Der Aufsichtsrat wurde aus-
fuihrlich Gber den aktuellen Stand des Verfahrens informiert.

Sofern einzelne Aufsichtsratsmitglieder personlich oder
aufgrund ihrer Funktion von Beschliissen des Aufsichtsrats
oder in seinen Ausschiissen betroffen waren oder sich an-
dere potenzielle Interessenkonflikte ergeben haben, haben
sie an den Beratungen und Beschliissen im entsprechenden
Gremium nicht teilgenommen. Die Anzahl wesentlicher
weiterer Mandate der Aufsichtsratsmitglieder sind dem
Corporate-Governance-Bericht in diesem Geschiftsbericht
zu entnehmen.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats haben mindestens
an der Hilfte der Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner
Ausschiisse, denen sie angehoren, teilgenommen. Die Teil-
nahmequote aller Mitglieder tiber alle Gremiensitzungen
hinweg lag 2016 bei rund 91 Prozent.

AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATS. Der

Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte fiinf Ausschiisse gebildet,
die ihn bei seiner Arbeit unterstiitzen.

Der Prisidial-/Nominierungsausschuss kam im vergan-
genen Jahr elfmal zusammen, davon sechsmal auf3eror-
dentlich. Der Présidialausschuss bereitete gemaf3 der Ge-
schiftsordnung fiir den Aufsichtsrat die Beschliisse des
Aufsichtsrats vor und befasste sich in dem Zusammenhang
vor allem Anfang des Jahres mit dem aktuellen Stand der
Verhandlungen mit der EU-Kommission sowie mit Vor-
standsangelegenheiten, insbesondere mit Zeitpunkt und
Verfahren des Wechsels an der Spitze des Vorstands sowie
der Verkleinerung des Vorstands. Soweit erforderlich, wur-
den Beschliisse gefasst oder dem Aufsichtsrat Empfehlun-
gen zur Beschlussfassung gegeben.

Der Risikoausschuss tagte im abgelaufenen Geschiftsjahr
viermal und fiihrte ein schriftliches Beschlussverfahren
durch. Durch den Wegfall einer urspriinglich geplanten
Sitzung wurden dem Ausschuss relevante Unterlagen auch
auflerhalb einer Zusammenkunft zugeleitet. An den Sit-
zungen nahmen regelméfig auch Vertreter des Abschluss-
priifers teil. Der Risikoausschuss befasste sich intensiv mit
der Risikolage und dem Risikomanagement der Bank.
In diesem Zusammenhang beschiftigte er sich mit dem
Strategic Risk Framework, das den Risikorahmen fiir die
Geschiftsstrategie und Planung darstellt. Das Strategic
Risk Framework (SRF) enthilt neben den risikostrategi-
schen Grundsitzen das Risk Appetite Statement (RAS),
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das gemifl den Vorgaben des Financial Stability Boards
(FSB) formuliert ist. Des Weiteren konsolidiert das SRF
die Risikostrategien, die Methodik fiir die Ableitung des
RAS, die Risikolimite und Risikoleitplanken sowie die
SRF-Governance, d.h. die Prozesse, Rollen und Verant-
wortlichkeiten im Kontext des SRE. Ebenso wurden fiir die
Bank bedeutsame Einzelengagements wie die regelméfiig
vorgelegten Portfolioberichte zu den einzelnen Assetklas-
sen diskutiert. Uber alle vorlagepflichtigen Engagements
hat sich der Risikoausschuss informieren lassen und seine
Zustimmung zu den nach dem Gesetz zustimmungspflich-
tigen Geschiftsvorfillen erteilt. Insbesondere lief} sich der
Ausschuss in allen Sitzungen zu aktuellen Ereignissen und
Entwicklungen und deren Auswirkungen auf die Risikolage
berichten. Inwieweit die durch die Vergiitungssysteme der
Bank gesetzten Anreize die Risiko-, Kapital- und Liquidi-
tatsstruktur hinreichend berticksichtigen, war Gegenstand
einer gemeinsamen Sitzung des Risikoausschusses mit dem
Vergiitungskontrollausschuss.

Der Priifungsausschuss kam im Jahr 2016 dreimal zusam-
men und erhielt zusétzlich relevante Informationen auch
auflerhalb der Sitzungen. Vertreter des Abschlusspriifers
nahmen an allen Sitzungen teil. In seiner ersten Sitzung
am 7. Juni 2016 erorterten die Mitglieder des Priifungsaus-
schusses mit dem Abschlusspriifer den Jahres- und Kon-
zernabschluss 2015 der Bank sowie die entsprechenden
Priifungsberichte. In diesem Rahmen befasste sich der
Prifungsausschuss auch mit dem Abhéngigkeitsbericht.
Der Ausschuss iiberpriifte die Unabhédngigkeit des Ab-
schlusspriifers nach den Anforderungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex auf Basis der Unabhingig-
keitserklarung der Priifungsgesellschaft und bereitete die
Bestellung der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
als Abschlusspriifer fiir 2016 vor. In der Sitzung des Prii-
fungsausschusses am 24. August 2016 hat der Abschluss-
priifer seine Ergebnisse aus der priiferischen Durchsicht
des Halbjahresfinanzberichts vorgestellt und mit dem Aus-
schuss erortert, bevor der Bericht veroffentlicht wurde.
Auflerdem wurden in dieser Sitzung erste Ergebnisse aus
der Jahresabschlusspriifung mit dem Ausschuss behandelt.
Dariiber hinaus nahm der Priifungsausschuss Kenntnis von
den neuen Anforderungen an Priifungsausschuss und Auf-
sichtsrat durch die EU Audit Reform. In der Sitzung am
7. Dezember 2016 hat sich der Priifungsausschuss ausfiihrlich
mit dem Projekt zur Umsetzung der Anforderungen der
EU Audit Reform befasst. Regelméflig wurde dem Aus-
schuss tiber die Beauftragung des Abschlusspriifers mit
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priffungsfremden Auftragen, tiber die Arbeit der Internen
Revision und Fragen der Compliance berichtet. Von der
Wirksambkeit des Risikomanagementsystems — insbesondere
der Internen Revision und des Internen Kontrollsystems -
hat sich der Ausschuss durch Erorterung entsprechender
Berichte tiberzeugt. Dariiber hinaus erorterte der Ausschuss
die Ergebnisse der Depotpriifung und der Priifung der
Wertpapierdienstleistungsgeschifte nach dem Wertpa-
pierhandelsgesetz (WpHG). Schliefilich erginzten aktuelle
Berichte zum Umbau der IT sowie der IT-Strategie die
Sitzungsthemen.

Der Vergiitungskontrollausschuss kam im Berichtsjahr drei-
mal zusammen und tagte dartiber hinaus einmal gemein-
sam mit dem Risikoausschuss. Dabei hat er sich vertieft
mit den Vergiitungssystemen der Bank beschiftigt und sich
regelmdflig iiber den Stand der Umsetzung der Vorgaben
der Institutsvergiitungsverordnung sowie den aktuellen
Stand iiber gesetzliche Entwicklungen auf dem Gebiet der
Vergiitung im Bankensektor berichten lassen. Aulerdem
hat der Vergiitungsbeauftragte dem Vergiitungskontroll-
ausschuss iiber die Ergebnisse seiner Kontrollhandlungen
berichtet und dem Ausschuss seinen jahrlich zu erstellen-
den Vergiitungskontrollbericht vorgestellt. Der Vorsitzende
des Vergiitungskontrollausschusses hat sich auch auferhalb
der Sitzungen regelmaf3ig mit dem Vergiitungsbeauftragten
iiber relevante Themen ausgetauscht.

Eine Sitzung des nach den Vorschriften des Mitbestim-
mungsgesetzes zu bildenden Vermittlungsausschusses war
im Jahr 2016 nicht erforderlich.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichteten dem Auf-
sichtsrat regelmafig in den jeweils darauf folgenden
Plenumssitzungen iiber die Arbeit und die Ergebnisse der
Beratungen der Ausschiisse.

PRUFUNG UND FESTSTELLUNG VON
JAHRESABSCHLUSS UND KONZERN-

ABSCHLUSS 2016.

Die Buchfiithrung, der Jahresabschluss mit Lagebericht
sowie der Konzernabschluss mit dem Konzernlagebericht
fur das Jahr 2016 sind von der KPMG AG Wirtschafts-
priifungsgesellschaft gepriift worden. Diese wurde durch
die ordentliche Hauptversammlung am 19. Juli 2016 als
Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das Ge-
schiftsjahr 2016 gewiéhlt. Die Priifungen haben zu einem
jeweils uneingeschriankten Bestitigungsvermerk gefiihrt,
mit dem hinweisenden Zusatz, dass, ohne dass damit diese
Beurteilung eingeschrankt wird, die Annahme der Unter-
nehmensfortfithrung (Going Concern) fiir die Bilanzierung
und Bewertung sowie der Fortbestand der HSH Nordbank
AG und wesentlicher Konzerngesellschaften insbesondere
darauf basiert, dass

(i) die fiir die Umsetzung der Entscheidung der EU-Kom-
mission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererhéhung der
Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrage vollstindig
und zeitgerecht geschlossen werden und die Entscheidung
von der HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern voll-
standig und zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskri-
minierungsfreien, wettbewerblichen und transparenten
Verfahrens ein Verkauf der operativen HSH Nordbank
AG zu einem beihilfefreien, positiven Verkaufspreis er-
folgt und die EU-Kommission den Erwerb nach einer
Rentabilitdtspriifung der neuen Unternehmensstruktur
genehmigt. Sollte das Verduf3erungsverfahren bis zum
Ablauf der Verduflerungsfrist nicht zu beihilfefreien An-
geboten mit einem positiven Angebotspreis fithren oder
die EU-Kommission die Rentabilitatspriifung mit dem
Ergebnis abschliefien, dass die Integration der operativen
Gesellschaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu
einem langfristig rentablen Geschiftsmodell fithrt, wird die
operative Gesellschaft das Neugeschift einstellen und im
Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre Vermoégenswerte mit
dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwalten. Sollte
die Bank infolgedessen oder aus anderen Griinden in eine
Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung bzw.
andere adverse Entwicklungen im Privatisierungszeitraum
eintreten, konnte dies bedeutende Abfliisse kurzfristiger
Mittel auslésen und die Fundingmoglichkeiten der HSH
Nordbank fundamental einschrianken. Bei wesentlichen
unerwarteten Mittelabfliissen sind zusatzliche Maf3nah-
men durch Eigentiimer und/oder Dritte zur Starkung der
Liquiditatssituation erforderlich.

(iii) im Rahmen des laufenden Privatisierungsprozesses
der HSH Nordbank AG eine Gesamtverduflerung der HSH
Nordbank AG als Gesamtbank, d. h. die Verduflerung der
vom Verkiufer gehaltenen Anteile an der Bank einschlie3-
lich aller Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
ohne wesentliche vorgezogene Verduflerungen von Vermo-
genswerten oder Teilbereichen unter Buchwerten im Falle
ausstehender Gebote fiir eine GesamtverdufSerung, erfolgt.
Sollten umfangreiche Verduflerungen von Kreditportfolios
insbesondere in der Abbaubank erforderlich werden, so
konnten sich erhebliche zusitzliche Risikovorsorgeauf-
wendungen, die nicht durch die Garantie kompensiert
werden, ergeben sowie wesentliche Abwertungen von
latenten Steuern erforderlich werden.

(iv) die Mindestkapitalanforderungen auf allen regulato-
rischen Betrachtungsebenen nach den entsprechenden
SREP-Beschliissen der Europdischen Zentralbank sowie den
gesetzlichen Regelungen im Prognosezeitraum eingehalten
werden konnen. Sollten erhebliche zusitzliche Risikovor-
sorgeaufwendungen sowie wesentliche Abwertungen von
latenten Steuern erforderlich werden (z.B. in dem vorste-
hend beschriebenen Szenario) oder die in der Planung der
Bank unterstellte Markterholung in der Schifffahrt nicht
wie geplant eintreten oder der wesentliche Risikotrans-
fer fiir die Zweitverlustgarantie aus Sicht der Bankenauf-
sicht nicht mehr gegeben sein, konnte dies zu erheblichen
Belastungen der Kapitalquoten fithren, und es konnten
zusitzliche Maflnahmen zur Stirkung der Kapitalquoten
durch Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich werden,



um die Mindestkapitalanforderungen, insbesondere auf
der Ebene der Finanzholding-Gruppe, einhalten zu kon-
nen. Sofern entsprechende Mafinahmen nicht durchge-
fithrt werden konnen, konnte es zu einer Abwicklung der
HSH Nordbank kommen. Ferner ist erforderlich, dass die
fiir die erfolgreiche Umsetzung des Geschéftsmodells der
HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der formellen
Entscheidung der EU-Kommission bendtigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder
erhalten bleibt bzw. gewonnen wird.

Die Abschlussunterlagen und die Priifungsberichte nebst
samtlichen Anlagen wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern
vor den Sitzungen zugesandt. Der Abschlusspriifer hat tiber
die Durchfithrung und die wesentlichen Ergebnisse seiner
Priifung zunéchst im Priifungsausschuss in dessen Sitzung
am 28. Mdrz 2017 berichtet. Der Priifungsausschuss hat auf
dieser Basis und auf Basis seiner eigenen Priifung mit dem
Abschlusspriifer die Ergebnisse eingehend erortert. Die
Vorsitzende des Prifungsausschusses hat den Aufsichtsrat
in dessen Sitzung am 29. Mirz 2017 iiber das Ergebnis
der Befassung im Priifungsausschuss unterrichtet. Der
Abschlusspriifer hat auch an der Sitzung des Aufsichtsrats
teilgenommen und dort ebenfalls iiber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Auf Empfehlung des
Priifungsausschusses hat der Aufsichtsrat schliefllich dem
Ergebnis der Prifungen nach Einsichtnahme in die Berichte
des Abschlusspriifers sowie eingehender Diskussion zuge-
stimmt und festgestellt, dass auch nach dem abschlieflen-
den Ergebnis der eigenen Priifungen Einwendungen nicht
zu erheben sind. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss 2016 festgestellt und den Kon-
zernabschluss 2016 gebilligt. Ferner hat er den Bericht des
Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2016 verabschiedet.

Der Vorstand hat zudem den von ihm aufgestellten Bericht
iiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhén-
gigkeitsbericht) im Geschiftsjahr 2016 dem Aufsichtsrat
und dem Abschlusspriifer fristgerecht vorgelegt. Der Ab-
schlusspriifer hat den Abhéngigkeitsbericht gepriift und
folgenden uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk erteilt:
»Nach unserer pflichtméfligen Priifung und Beurteilung
bestdtigen wir, dass 1. die tatsdchlichen Angaben des
Berichts richtig sind, 2. bei den im Bericht aufgefiihrten
Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft nicht un-
angemessen hoch war.”

Der Prifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben den
Abhiéngigkeitsbericht des Vorstands und den Priifbericht
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des Abschlusspriifers gepriift und mit dem Vorstand und
dem Abschlusspriifer im Rahmen der Befassung mit dem
Jahresabschluss erortert. Dem Ergebnis der Priifung durch
den Abschlusspriifer stimmte der Aufsichtsrat zu, da nach
seiner Beurteilung keine Einwendungen gegen die Erklarung
des Vorstands zum Abhidngigkeitsbericht zu erheben sind.

PERSONALIEN. Zum 31. Mirz 2016 hat Frau Auer-
bach als Gewerkschaftsvertreterin ihr Aufsichtsratsmandat
niedergelegt. Als ihre Nachfolgerin wurde Frau Cornelia
Hintz mit Wirkung zum 18. Mai 2016 gerichtlich bestellt.
Der Aufsichtsrat dankt Frau Auerbach fiir ihre langjihrige
und engagierte Mitarbeit.

Im Vorstand hat es im Berichtsjahr 2016 mehrere Wech-
sel gegeben. Die Herren Constantin von Oesterreich und
Matthias Wittenburg sind mit Wirkung zum 10. Juni 2016
aus dem Vorstand der Bank ausgeschieden. Herr Stefan
Ermisch wurde mit Wirkung zum 10. Juni 2016 Nachfolger
von Herrn von Oesterreich als Vorstandsvorsitzender. Mit
Wirkung zum 1. Juli 2016 wurde Herr Oliver Gatzke zum
Vorstandsmitglied bestellt.

Dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern dankt der Aufsichtsrat fiir ihren groflen person-
lichen Einsatz und ihre Leistungen in dem fiir die Bank
schwierigen Umfeld.

Hamburg/Kiel, 29. Mirz 2017

Der Aufsichtsrat

| i W

| —

Dr. Thomas Mirow
Vorsitzender des Aufsichtsrats der HSH Nordbank AG
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ORPOR
OVERN

ALLE IN DIESEM CORPORATE GOVERNANCE BERICHT ENT-
HALTENEN ANGABEN GEBEN DEN STAND VOM 16. FEBRUAR
2017 WIEDER.

Die HSH Nordbank als nicht bérsennotiertes Unternehmen erkennt den Deutschen
Corporate Governance Kodex (DCGK) seit 2005 freiwillig an. Vorstand und Aufsichts-
rat der HSH Nordbank unterstiitzen die Inhalte und Ziele des DCGK ausdriicklich. Die
Corporate Governance der HSH Nordbank basiert dariiber hinaus im Wesentlichen auf
den Vorschriften des Aktiengesetzes, des Kreditwesengesetzes und auf internen Rege-
lungswerken wie der Satzung, den Geschiftsordnungen fiir Vorstand und Aufsichtsrat
sowie dem Code of Conduct der HSH Nordbank. Mit der Darstellung unseres Systems
zur Leitung und Kontrolle der Bank und der transparenten Berichterstattung tiber die
Einhaltung der Kodex-Regeln wollen wir das Vertrauen der Aktiondre und Anleger, der
Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die HSH Nordbank stirken.

ERKLARUNG NACH § 161 AKTIENGESETZ. Nach § 161 des Aktiengeset-
zes haben Vorstand und Aufsichtsrat borsennotierter Gesellschaften jahrlich zu erkldren,
inwieweit ihr Fiihrungs- und Uberwachungssystem den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex entspricht oder von ihnen abweicht. Unser Ziel ist es, auch
als nicht bérsennotiertes Unternehmen dem Kodex moglichst weitgehend zu entsprechen.
Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank haben daher im Februar 2017 freiwillig
die nachstehende Entsprechenserkldrung zum DCGK abgegeben und Abweichungen von
den Empfehlungen des Kodex erklart.

ENTSPRECHENSERKLEARUNG. Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank
erkldren, dass die HSH Nordbank den Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015 seit ihrer letzten Entsprechenserklarung
vom 9. Juni 2016 mit Ausnahme der nachfolgend genannten Punkte entsprochen hat. Bis
zur Abgabe der nidchsten Entsprechenserklarung wird die HSH Nordbank den Empfeh-
lungen des Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015 mit Ausnahme der unten stehenden
Punkte entsprechen.

Nach Ziffer 4.2.3 soll die Vorstandsvergiitung fixe und variable Bestandteile umfassen.
GemdfS den Vorgaben der EU-Beihilfeentscheidung und der Verpflichtung der Bank im
Rahmen der von den Lindern Hamburg und Schleswig-Holstein bereitgestellten Garantie
sieht das aktuelle Vorstandsvergiitungssystem keine variable Vergiitung fiir die Mitglieder
des Vorstands vor.
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Nach Ziffer 4.2.3 Abs. 3 soll der Aufsichtsrat bei Versorgungs-
zusagen das jeweils angestrebte Versorgungsniveau festlegen
und den daraus abgeleiteten jahrlichen sowie langfristigen
Aufwand fiir das Unternehmen beriicksichtigen.

Fiir die Vorstandsmitglieder der HSH Nordbank gilt ein
beitragsorientierter Plan, der nicht auf ein bestimmtes
Versorgungsniveau abzielt.

Gemaf Ziffer 4.2.4 wird die Gesamtvergiitung eines jeden
Vorstandsmitglieds, aufgeteilt nach fixen und variablen
Vergiitungsteilen, unter Namensnennung offengelegt.
Hierbei handelt es sich nicht um eine Empfehlung des DCGK,
sondern um eine gesetzliche Mussvorschrift fiir borsennotierte
Gesellschaften, da das HGB die Offenlegung fiir borsennotier-
te Gesellschaften vorschreibt. Die HSH Nordbank unterliegt
dieser Pflicht als nicht borsennotierte Gesellschaft jedoch
grundsdtzlich nicht. Dariiber hinaus sind die Parameter
der Vergiitung fiir den Vorstand entsprechend den Vorga-
ben der EU-Kommission — festgelegte Obergrenze fiir das
Grundgehalt, keine variable Vergiitung - bereits hinreichend
offentlich bekannt.

Gemaf Ziffer 4.2.5 sollen anhand von Mustertabellen
bestimmte Angaben die Vergiitung und Nebenleistungen
betreffend fiir jedes Vorstandsmitglied dargestellt werden.
Da in der HSH Nordbank keine individuelle Offenlegung
der Vorstandsvergiitung erfolgt, werden auch diese Angaben
nicht offengelegt (siehe auch Ziffer 4.2.4).

Nach Ziffer 5.4.1 Abs. 2 soll der Aufsichtsrat fiir seine
Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, u. a. auch
eine festzulegende Regelgrenze fiir die Zugehorigkeitsdauer
zum Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat beschlossen, keine Regelgrenze fiir die
Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat zu verabschieden, da
eine optimale Zugehorigkeitsdauer schwierig zu definieren
ist und in der aktuellen Situation der Bank das bestehende
Know-how im Aufsichtsrat gehalten werden soll.

Gemif Ziffer 7.1.2 Satz 4 soll der Konzernabschluss binnen
90 Tagen nach Geschiftsjahresende, die Zwischenberichte
binnen 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffent-
lich zugénglich sein.

Die HSH Nordbank hat den Konzernabschluss fiir das Jahr
2015 sowie die Zwischenberichte fiir 2016 nicht innerhalb der
vorgegebenen Fristen Offentlich zugdnglich gemacht. Die Bank
wird den Konzernabschluss 2016 voraussichtlich innerhalb
der empfohlenen Frist veriffentlichen. Die Bank arbeitet
daran, auch die empfohlene Frist fiir die Veroffentlichung
der Zwischenberichte kiinftig einzuhalten.

Die HSH Nordbank hat den Anregungen des Kodex
entsprochen, soweit dies fiir eine nicht bérsennotierte
Aktiengesellschaft sinnvoll ist.

Hamburg/Kiel, 16. Februar 2017

Fiir den Aufsichtsrat:

™

Fiir den Vorstand:
(U L /

Stefan Ermisch

|

Dr. Thomas Mirow
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ZUSAMMENSETZUNG:

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank besteht aus 16 Mit-
gliedern und setzt sich nach den Bestimmungen des deut-
schen Mitbestimmungsgesetzes je zur Halfte aus Vertretern
der Kapitalseite und der Arbeitnehmer zusammen. Die
Kapitalseite des Aufsichtsrats setzt sich vorwiegend aus
fachkundigen Wirtschaftsvertretern zusammen, die un-
abhingig sind von den Aktiondren und der Bank. Vier
Aufsichtsratsmitglieder hatten in ihren fritheren Tétigkei-
ten Leitungsfunktionen in deutschen und internationalen
Kreditinstituten inne. Ein Mitglied ist zudem im Vorstand
eines Kreditversicherungsunternehmens titig. Des Weiteren
gehoren dem Aufsichtsrat eine selbstindige Wirtschafts-
prﬁferin, ein Managing Director eines internationalen
Private-Equity-Unternehmens und ein Geschiftsfithrer
einer Beteiligungsholding an.

Nach Ziffer 5.4.1 des DCGK soll der Aufsichtsrat fiir seine
Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die unter Be-
achtung der unternehmensspezifischen Situation folgende
Themen beriicksichtigen: die internationale Tétigkeit des
Unternehmens, potenzielle Interessenkonflikte, die Anzahl
der unabhingigen Aufsichtsratsmitglieder, eine festzule-
gende Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt
(Diversity). Das letztgenannte Ziel soll insbesondere eine
angemessene Beteiligung von Frauen vorsehen.

Die bereits 2011 verabschiedeten Ziele des Aufsichtsrats
lauten wie folgt:

1. Es wird angestrebt, dass der derzeitige Anteil von inter-
nationalen Mitgliedern des Aufsichtsrats (mindestens
ein Mitglied) auch kiinftig nicht unterschritten wird.

2. Es wird angestrebt, dass potenzielle Interessenkonflikte
auch in Zukunft bereits bei der Nominierung, aber auch
im Einklang mit der Geschiftsordnung fiir den Aufsichts-
rat, vermieden werden.

3. Es wird angestrebt, dass die in der Geschiftsordnung fiir
den Aufsichtsrat festgelegte Altersgrenze von 68 Jahren
im Zeitpunkt der Bestellung kiinftig eingehalten wird.

4. Es wird angestrebt, dass der derzeitige Frauenanteil von
20 Prozent auch in Zukunft nicht unterschritten wird. Als
Zielgrof3e hilt der Aufsichtsrat eine Quote von zunédchst
30 Prozent fiir einen angemessenen Frauenanteil.

5. Es wird angestrebt, dass der Aufsichtsrat auf der An-
teilseignerseite auch kiinftig mindestens zur Hilfte aus
unabhingigen Mitgliedern besteht (Ziel 2012 ergénzt).

Bei der Nominierung neuer Mitglieder wird darauf ge-
achtet, potenzielle Interessenkonflikte zu vermeiden und
die Unabhiangigkeit der Mitglieder zu gewéhrleisten. Die
Altersgrenze von 68 Jahren bei Bestellung wurde jeweils un-
terschritten. Auch der Nominierungsausschuss berticksich-
tigt bei Vorschldgen fiir neue, von der Hauptversammlung
zu wihlende Aufsichtsratsmitglieder an den Aufsichtsrat
das Ziel einer angemessenen Gender-Diversity. Als mitbe-
stimmtes Unternehmen féllt auch die HSH Nordbank unter

das Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen
und Ménnern in Fithrungspositionen in der Privatwirt-
schaft und im 6ffentlichen Dienst (,Quotengesetz). Der
Aufsichtsrat hat daher seine bisherige Zielgrofle fiir den
Frauenanteil im Aufsichtsrat noch einmal bestatigt. Mit
einem Frauenanteil von 37,5 Prozent hat der Aufsichtsrat
sein sich selbst gestecktes Ziel bereits erreicht. Auf der
Anteilseignerseite liegt der Frauenanteil bei 25 Prozent
und auf der Arbeitnehmerseite bei 50 Prozent.

Im Zuge der jéahrlichen Effizienzpriifung des Aufsichtsrats
hat sich der Aufsichtsrat mit den im Gremium vorhandenen
Kompetenzen, Fihigkeiten und Erfahrungen befasst und
das 2014 erstmals erstellte Kompetenzprofil aktualisiert.
Das Kompetenzprofil gibt dem Aufsichtsrat einen Uberblick
tiber die Kompetenzen des Gremiums. So kann er kiinftig
bei erforderlichen Aufsichtsratsbestellungen und fiir die
Suche nach geeigneten Kandidaten direkt entsprechende
Ziele formulieren, um Kompetenzen nachzubesetzen bzw.
zu erganzen.

ARBEITSWEISE: Der Aufsichtsrat bestellt, tiberwacht und
berit den Vorstand und ist in grundlegende Entscheidun-
gen der Bank eingebunden. Der Vorstand informiert den
Aufsichtsrat tiber die beabsichtigte Geschiftspolitik sowie
sonstige grundsitzliche Fragen in den Sitzungen. Dariiber
hinaus vermittelt er auch miindlich, insbesondere in Ge-
spriachen zwischen dem Vorstandsvorsitzenden und dem
Vorsitzenden des Aufsichtsrats.

§ 25d Abs. 11 S. 2 Nr. 3 KWG schreibt vor, dass der Auf-
sichtsrat regelmaf3ig, mindestens einmal jahrlich, die Struk-
tur, Grofle, Zusammensetzung und Leistung der Geschifts-
leitung und des Aufsichtsorgans bewertet. Zu diesem Zweck
hat der Aufsichtsrat anhand von Fragebogen wie im Vorjahr
nicht nur verschiedene Aspekte seiner eigenen Arbeit be-
leuchtet, sondern auch eine Evaluation der Vorstandsarbeit
vorgenommen. Die Effizienzpriifung im Herbst 2016 hat
ergeben, dass der Aufsichtsrat insgesamt mit der Effizienz
seiner Tiatigkeit zufrieden ist. Zur weiteren Verbesserung
seiner Effizienz hat der Aufsichtsrat anhand der Antworten
zu den Fragebdgen vereinzelte Mafinahmen beschlossen
und Fortbildungsthemen identifiziert, deren Abarbeitung
regelmaf3ig nachgehalten wird.

Um sicherzustellen, dass der Aufsichtsrat tiber stets aktu-
elles Fach- und Sachwissen verfiigt, haben im vergangenen
Jahr zwei Fortbildungsveranstaltungen fiir den Aufsichtsrat
stattgefunden. Die Themen der Veranstaltungen ergaben
sich zum Teil aus der Effizienzpriifung 2015, bei der die
Aufsichtsratsmitglieder Vorschlage zu Fortbildungsthemen
gemacht hatten, aber auch aus aktuellen Anldssen. Der
Aufsichtsrat hat sich in diesen Veranstaltungen mit internen
und externen Referenten weiterqualifiziert, vornehmlich
zu aufsichtsrechtlichen Neuerungen und bankspezifischen
Themen. Zudem hat er sich intensiv mit den Rechten und
Pflichten von Vorstand und Aufsichtsrat wiahrend eines
Privatisierungsprozesses beschaftigt.



WEITERE MANDATE: Um seiner Aufsichtstitigkeit ange-
messen nachkommen zu konnen, muss der Aufsichtsrat
dieser Aufgabe ausreichend Zeit widmen. Das setzt voraus,
dass die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder nur begrenzt
weitere Aufgaben neben ihrer Aufsichtsratstitigkeit aus-
iiben. Die Aufsichtsratsmitglieder der HSH Nordbank
iiben die folgende Anzahl weiterer Aufsichtsratsmandate
in anderen Unternehmen aus:

Anzahl weiterer Mandate
AR-Mitglied (Stand: 31.12.2016)

Dr. Thomas Mirow 2
Peter Axmann
Stefan Jiitte

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
Dr. David Morgan
Dr. Philipp Nimmermann
Elke Weber-Braun

NIAIAMM—IN

Detaillierte Angaben zur Aufsichtsratstitigkeit im Jahr 2016
konnen dem Bericht des Aufsichtsrats entnommen werden.

VERGUTUNG: Die Vergiitung des Aufsichtsrats wird im
Anhang des Jahresabschlusses individualisiert offengelegt.

ZUSAMMENSETZUNG:
Der Vorstand der HSH Nordbank besteht seit Juni 2016
aus vier Mitgliedern und ist in die Ressorts CEO, CFO,
CRO und Markt eingeteilt. Bei der Auswahl neuer Vor-
standsmitglieder ist der Aufsichtsrat an die einschlagigen
rechtlichen Vorgaben gebunden. Auch hier spielt das Thema
Diversity eine wichtige Rolle. Gemif3 dem Quotengesetz
hat der Aufsichtsrat fiir den Frauenanteil im Vorstand der
HSH Nordbank ein Ziel von 20 Prozent verabschiedet, das
moglichst bis 30. Juni 2017 erreicht werden soll. Auch der
Deutsche Corporate Governance Kodex verlangt insbe-
sondere eine angemessene Berticksichtigung von Frauen,
wihrend das Kreditwesengesetz die Berticksichtigung der
Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fihigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des Vorstands
vorschreibt. Die Geschiftsordnung fiir den Aufsichtsrat
enthilt ebenfalls Vorgaben, die der Aufsichtsrat bzw. der
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Prisidial-/Nominierungsausschuss bei der Ermittlung von
Bewerbern fiir die Besetzung einer Vorstandsstelle zu be-
riicksichtigen hat. Der Aufsichtsrat befasst sich daher im
Einzelfall mit der jeweils zu besetzenden Vorstandsposition
und wihlt Vorstandsmitglieder unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Stellenanforderungen - sowie der bereits
im Vorstand vorhandenen Kompetenzen - anhand eines
individuellen Stellenprofils aus.

ARBEITSWEISE: Der Vorstand leitet das Unternehmen in
eigener Verantwortung und arbeitet mit den iibrigen
Organen der HSH Nordbank und den Arbeitnehmerver-
tretungen vertrauensvoll und zum Wohle der Bank zusam-
men. Der Vorstand entwickelt die strategische Ausrichtung
der Bank und stimmt diese mit dem Aufsichtsrat ab. Der
Vorstandsvorsitzende reprisentiert den Vorstand als Kol-
legialorgan, leitet dessen Sitzungen und koordiniert die
Vorstandsarbeit. Der Vorstand hat im Berichtszeitraum
tiberwiegend einmal wochentlich getagt. Die Mitglieder
des Vorstands sind fiir die Geschiftsleitung gemeinsam
verantwortlich. Thre Aufgaben und Zustindigkeiten sind
in der Geschiftsordnung fiir den Vorstand niedergelegt, die
durch den Geschiftsverteilungsplan ergénzt wird.

WEITERE MANDATE: Ein Vorstandsmitglied tibt ein Mandat
im Verwaltungsrat einer Tochtergesellschaft der Bank aus.
Im Ubrigen iiben die Vorstandsmitglieder keine Leitungs-
oder Aufsichtsfunktionen in anderen Unternehmen aus.

VERGUTUNG: Informationen zum Vergiitungssystem fiir
die Vorstandsmitglieder der Bank konnen dem Lagebericht
sowie dem Anhang entnommen werden.

Die Aktionidre der HSH Nordbank iiben ihre Rechte in der
Hauptversammlung aus. Einmal jahrlich findet die ordent-
liche Hauptversammlung statt, die der Vorstand unter An-
gabe der Tagesordnung und Beiftigung der erforderlichen
Berichte und Unterlagen einberuft. Im Juni 2016 hat eine
auflerordentliche Hauptversammlung stattgefunden, die
sich mit der Portfoliotransaktion beschiftigt hat. Die or-
dentliche Hauptversammlung im Juli 2016 hat sich - neben
den gesetzlich vorgeschriebenen Tagesordnungspunkten
einer ordentlichen Hauptversammlung - auch mit notwen-
digen Beschliissen zu drei Stille-Einlagen-Vertréigen befasst.
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HINWEIS:

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personen-
gruppen beziehen, teilweise nur die ménnliche Form
genannt wird, so ist dies nicht geschlechterspezifisch
gemeint, sondern geschieht ausschlieSlich aus Griinden
der besseren Lesbarkeit.

Dieser Geschiftsbericht wurde am 30. Mdrz 2017 ver-
offentlicht und steht im Internet unter geschaefts-
bericht2016.hsh-nordbank.de zur Verfiigung. Der Ge-
schiftsbericht erscheint auch in englischer Sprache.

VORBEHALT DER
ZUKUNFTSAUSSAGEN:

Dieser Geschiftsbericht enthilt zukunftsgerichtete Aussa-
gen. Diese Aussagen basieren auf unseren Einschatzungen
und Annahmen sowie auf Schlussfolgerungen aus uns zum
jetzigen Zeitpunkt vorliegenden Informationen aus Quel-
len, die wir als zuverldssig erachten. Zukunftsgerichtete
Aussagen beinhalten samtliche Informationen, die nicht
lediglich historische Fakten wiedergeben, einschliellich
Informationen, die sich auf mogliche oder erwartete zu-
kiinftige Wachstumsaussichten und zukiinftige wirtschaft-
liche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiitzen sich auf eine
Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse
beziehen, und hingen ab von Ungewissheiten, Risiken und
anderen Faktoren, von denen eine Vielzahl aufSerhalb der
Moglichkeit unserer Einflussnahme steht. Entsprechend
konnen tatsdchliche Ereignisse erheblich von den zuvor
getitigten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. An-
gesichts dessen sollten Sie sich niemals in unangemesse-
ner Weise auf zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. Wir
konnen keine Haftung fiir die Richtigkeit oder Vollstén-
digkeit dieser Aussagen oder das tatsichliche Eintreten der
hier gemachten Vorhersagen tibernehmen. Des Weiteren
tibernehmen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung
der zukunftsgerichteten Aussagen nach Veréffentlichung
dieser Information. Dartber hinaus stellt die in diesem
Geschiftsbericht enthaltene Information insbesondere
kein Angebot zum Kauf oder Verkauf fiir jedwede Art von
Wertpapieren der HSH Nordbank AG dar.



HSH -
NNNNNNNN






NANDN

10
10

15
30
34

37

38
58

ERICHT

GRUNDLAGEN DES KONZERNS
Geschaftstatigkeit

Ziele und Strategien
Steuerungssystem

WIRTSCHAFTSBERICHT
Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmen-
bedingungen

Wechselhaftes und herausforderndes
Umfeld fiir Banken
Geschdaftsverlauf

Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage
Segmente

MITARBEITER DER HSH NORDBANK
NACHTRAGSBERICHT

PROGNOSE-, CHANCEN-

UND RISIKENBERICHT

Prognosebericht mit Chancen

und Risiken

Risikobericht

58 Risikomanagementsystem

63 Ausfallrisiko

74 Markirisiko

77  Lliquiditatsrisiko

80 Operationelles Risiko

83 Weitere wesentliche Risiken

84 Zusammenfassende Risiko-
bewertung und Ausblick




2 HSH NORDBANK 2016

Die HSH Nordbank AG ist im Juni 2003 aus der Fusion der Hambur-
gischen Landesbank - Girozentrale — mit der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale (LB Kiel) hervorgegangen und wird in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft gefiihrt. Die Hauptsitze der Bank
liegen in Hamburg und Kiel.

In der norddeutschen Kernregion ist die HSH Nordbank einer der
fithrenden Bankpartner der gehobenen mittelstdndischen Wirtschaft.
Vor allem im Unternehmenskunden- und Immobilienkundengeschéft
ist die HSH Nordbank zudem deutschlandweit aktiv. Im Projektfinan-
zierungsgeschift des Unternehmenskundenbereichs (Geschiftsfelder
Energie & Versorger sowie Logistik & Infrastruktur) liegt der Fokus
zusdtzlich auf dem européischen Ausland. Das Geschift mit Shipping-
Kunden betreibt die Bank weltweit. Ausgehend von der klassischen
Kreditfinanzierung bietet die HSH Nordbank ein breites Spektrum an
bedarfsgerechten und individuellen Finanzlosungen fiir Unterneh-
menskunden, vermogende Privatkunden, Sparkassen und institutio-
nelle Kunden an.

Die Geschaftsaktivititen der HSH Nordbank sind auf die Kernbank,
in der die strategischen Geschiftsbereiche abgebildet sind, und die
Abbaubank, in der iiberwiegend leistungsgestorte Altportfolios aus
den Jahren vor 2009 zusammengefasst sind, aufgeteilt. Die Stabsberei-
che und die Gesamtbankpositionen werden als nicht berichtspflichti-
ge Segmente unter ,,Sonstige und Konsolidierung® ausgewiesen.

Die Bank hat im zweiten Halbjahr 2016 ihre interne Berichterstattung
und damit auch die Segmentberichterstattung auf Basis der umgesetz-
ten organisatorischen Verdnderungen angepasst. Dabei stand die
transparentere und verursachungsgerechtere Abbildung der Wert-
schopfungsstrukturen der einzelnen Segmente im Vordergrund.
Einhergehend mit der Zusammenfithrung der Marktbereiche in
einem Vorstandsressort wurden die bisherigen Segmente Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen sowie Corporates & Markets
aufgelost und in die Segmente Immobilien, Shipping, Unternehmens-
kunden und Treasury & Markets tiberfithrt. Gleichzeitig hat die Bank
eine Portfolioreallokation zwischen der Kernbank und der Abbau-
bank (vorher: Restructuring Unit) durchgefithrt. Dadurch wurden
eine Optimierung des Kernbankportfolios sowie eine einheitliche
Zuordnung zum Abbau bestimmter, leistungsgestorter Altportfolios
zur Abbaubank umgesetzt. Auf diese Weise wurde die Komplexitit
der Konzernstruktur spiirbar reduziert und die Transparenz der
internen Berichterstattung und damit auch der Segmentberichterstat-
tung weiter erhoht.

Uber die Anderungen in der internen Berichterstattung und damit
auch der Segmentberichterstattung hinaus wurde im Zuge der Umset-
zung des Kostensenkungsprogramms die Straffung der Organisati-
onsstruktur vorgenommen. In diesem Zusammenhang wurden der
Vorstand (von 5 auf 4), die Anzahl der Generalbevollméchtigten (von
2 auf 1) sowie die Anzahl der Unternehmensbereiche (von 25 auf 18)
reduziert. Dabei wurde auch die Einbindung der Kreditprozesse der
Abbaubank in das CRO-Ressort zum 1. November 2016 umgesetzt,
wodurch bereichsiibergreifende Effizienzpotenziale kiinftig stirker
ausgeschopft werden, Kompetenzen im Risikomanagement gebiindelt
und Kreditstandards vereinheitlicht werden. Dartiber hinaus erfolgte
die Weiterentwicklung der Methoden zur integrierten Banksteuerung
auf Basis einer engen Verzahnung von CFO- und CRO-Ressort ent-
lang der gesetzlichen Anforderungen (u. a. SREP, BCBS 239).

Im Zuge der Fokussierung ihrer Geschiftsaktivititen hat die
HSH Nordbank ihr internationales Standortnetz in den vergangenen
Jahren deutlich verkleinert und zahlreiche Geschiftsstellen im Aus-
land geschlossen. Weiterhin prasent ist die HSH Nordbank im Ein-
klang mit ihrer strategischen Ausrichtung mit Niederlassungen in
Singapur, Athen und Luxemburg sowie Reprasentanzen in Hongkong
und New York. Die Niederlassung in Luxemburg erbringt vor allem
Dienstleistungen fiir die Abbaubank. Im Inland ist die
HSH Nordbank in Berlin, Hannover, Diisseldorf, Miinchen, Stuttgart
und Frankfurt am Main vertreten. Die aufgefiihrten Zweigniederlas-
sungen sind materiell von untergeordneter Bedeutung fiir das Ver-
standnis der Lage des Konzerns der HSH Nordbank.

Die HSH Nordbank hat ebenfalls ihr Beteiligungsportfolio in den
vergangenen Jahren stark reduziert. Der Konsolidierungskreis fiir den
Konzernabschluss umfasste zum Jahresultimo 2016 neben dem Mut-
terunternehmen HSH Nordbank AG 57 vollkonsolidierte Tochterun-
ternehmen, verglichen mit 61 vollkonsolidierten Tochterunterneh-
men zum 31. Dezember 2015. Wesentliche Zuginge im Konsolidie-
rungskreis betreffen u.a. die erstmals in den Konsolidierungskreis
einbezogene FSL-Gruppe, Singapur (drei Gesellschaften im Wege der
Vollkonsolidierung, eine Gesellschaft nach der Equity-Methode)
sowie die Amentum Aircraft Leasing No. Seven Ltd., Dublin. Abgénge
betreffen die nicht mehr in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Gesellschaften Amentum Aircraft Leasing No. Three Ltd., Dublin,
und die SPE II Pissarro SAS, Paris, sowie weitere Verdnderungen
iiberwiegend aus konzerninternen gesellschaftsrechtlichen Reorgani-
sationen (Anwachsung, Verschmelzung). Die Tochterunternehmen
der HSH Nordbank AG verfiigen nicht {iber Niederlassungen, die fiir
das Verstdndnis der Lage der Bank von Bedeutung wiéren.

Die Auswirkungen dieser Konsolidierungskreisinderungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung werden im Kapitel ,,Ertragslage in
diesem Konzernlagebericht dargestellt. Weitere Einzelheiten zum
Konsolidierungskreis enthélt die Note 6 (Konsolidierungskreis) im
Konzern-Anhang.
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Freie und Hansestadt HSH Finanzfonds AGR

Land

Sparkassen- und Neun Trusts, die von

Hamburg (Gemeinsame Anstalt Schleswig-Holstein Giroverband J.C. Flowers & Co. LLC
der Lander) Schleswig-Holstein initiiert wurden
11,91% 71,68% 10,56 % 5,85%
v v v v
HSH Beteiligungs Management GmbH (HoldCo)
94,9 % 51%
v v

HSH NORDBANK AG (OpCo)

Haupteigentiimer der HSH Nordbank AG ist zum Jahresultimo 2016
mit einem Anteil von 94,9 % die HSH Beteiligungs Management
GmbH. Des Weiteren sind mit 5,1 % Privatinvestoren, die von J.C.
Flowers & Co. LLC beraten werden, beteiligt. Uber die HSH Beteili-
gungs Management GmbH sind die Freie und Hansestadt Hamburg
und das Land Schleswig-Holstein mittelbar mit insgesamt 89,35 %
und der Sparkassen- und Giroverband Schleswig-Holstein mit 5,55 %
an der HSH Nordbank beteiligt.

Uber die HSH Finanzfonds ASR haben die Lindereigner Hamburg
und Schleswig-Holstein der HSH Nordbank eine kapitalentlastende,
jedoch damals nicht liquiditatswirksame Garantie gewédhrt (Zweit-
verlustgarantie), mit der Zahlungsausfille in einem definierten Alt-
lastenportfolio abgesichert werden (im Wesentlichen Abbaubank).
Erstverluste bis zu einer Hohe von 3,2 Mrd. € sind in diesem Portfolio
von der HSH Nordbank selbst zu tragen. Weitere Einzelheiten enthalt
Note 3 im Konzernabschluss. Details zu den Auswirkungen der Garan-
tie auf die Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage 2016 sind im Kapitel
~Wirtschaftsbericht enthalten.

Der Garantierahmen von Hamburg und Schleswig-Holstein wurde
nach einer Riickfithrung im Jahr 2011 angesichts veranderter Rah-
men-bedingungen im Jahr 2013 wieder von 7 Mrd. € auf den ur-
spriinglichen Rahmen von 10 Mrd. € erh6ht. Die Mafinahme wurde
von der EU-Kommission im Jahr 2013 zunachst vorldufig genehmigt.
Gleichzeitig hatte die EU-Kommission ein Beihilfeverfahren eréffnet,
um zu untersuchen, ob die Wiedererh6hung der Garantie im Ein-
klang mit Beihilfevorschriften steht. In diesem EU-Beihilfeverfahren
haben die Eigentiimer Hamburg und Schleswig-Holstein, die Bundes-
republik Deutschland und die EU-Kommission am 19. Oktober 2015

eine informelle Verstindigung tiber eine wesentliche Entlastung der
Bank von Altlasten und Garantiegebiihren erzielt. Zudem ist eine
Privatisierung der HSH Nordbank AG bis zum 28. Februar 2018
vorgesehen worden. Auf der Grundlage der informellen Verstandi-
gung hat die EU-Kommission am 2. Mai 2016 eine formelle Ent-
scheidung in dem EU-Beihilfeverfahren getroffen (im Folgen-
den EU-Entscheidung) und damit die Wiedererh6hung der von
den Landern gewahrten Zweitverlustgarantie final genehmigt. Die
Entscheidung der EU-Kommission bestitigt bzw. konkretisiert
im Grundsatz die informelle Verstindigung und beruht auf einem
Zusagenkatalog der Bundesrepublik Deutschland, stellvertretend fiir
die Landereigner der HSH Nordbank, gegeniiber der EU-Kommission,
der die Grundlagen der Einigung enthalt.

Die im Zusagenkatalog vorgesehenen Strukturmafinahmen zielen
darauf ab, nach ihrer Umsetzung die Finanz- und Risikosituation der
HSH Nordbank zu verbessern und die Basis fiir eine nachhaltig trag-
fahige Struktur sowie ein zukunftsfihiges Geschéftsmodell zu bilden.

Gleichwohl sind die urspriinglich angestrebten Verbesserungen aus
heutiger Sicht aufgrund der bestehenden Kapitalstruktur nur teilweise
geeignet, den Anteil des hohen NPE-Volumens signifikant zu reduzie-
ren. So hat die im Jahr 2009 gewéhrte Zweitverlustgarantie damals
keine direkte liquiditatswirksame Kapitalstarkung bewirkt, auf deren
Basis ein notwendiger, beschleunigter Abbau leistungsgestorter Kredite
hitte vorgenommen werden kénnen. Stattdessen fithren komplexe
Abrechnungsbedingungen des Garantievertrags dazu, dass 6kono-
misch sinnvolle Abbaumafinahmen nur eingeschriankt durchgefiihrt
werden kénnen. Des Weiteren haben bislang geleistete Garantiepra-
mienin Héhe von insgesamt 3,2 Mrd. € die fiir potenzielle Verlustab-
sorption vorhandene Kapitalbasis zusitzlich belastet. Damit erweist
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sich die Rekapitalisierung der HSH Nordbank aus der Zeit der
Finanzmarktkrise in Form der Zweitverlustgarantie in Hohe von
10 Mrd. € im Vergleich zu einer damals liquiditétswirksamen Kapital-

starkung aus heutiger Sicht unter 6konomischen Aspekten als unvor-
teilhaft.

Mit der Etablierung einer Holdingstruktur im Rahmen der EU-
Entscheidung sollte die HSH Nordbank im Wesentlichen um einen
Teil der hohen Garantiegebiihren entlastet werden, welche das Ge-
schiftsmodell und die Restrukturierungsbemiihungen stark belastet
haben. Die HSH Nordbank als im aufsichtsrechtlichen Sinne tiber-
geordnetes Institut der Finanzholding (HoldCo) ist dennoch an die
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf Finanzhol-
dingebene gebunden. Insofern wirkt die intendierte Entlastung der
HSH Nordbank aufgrund der regulatorischen Anforderungen an die
Finanzholdinggruppe nur eingeschrinkt. So ergeben sich Restriktio-
nen insbesondere hinsichtlich der Anforderungen an die Einhaltung
von Kapitalquoten, die Grofikreditgrenzen, das Meldewesen und den
Sanierungsplan. Dabei hat der Vorstand der HSH Nordbank keinen
Einfluss auf die Entscheidungen der HoldCo.

Weitere Informationen zu der EU-Entscheidung finden sich im Kapi-
tel ,Geschiftsverlauf — wesentliche Entwicklungen und Ereignisse®
sowie im ,,Prognosebericht mit Chancen und Risiken®

Die HSH Nordbank ist Mitgliedsinstitut der Sparkassen-Finanz-
gruppe. Die Sparkassen-Finanzgruppe verfiigt tiber ein institutsbezo-
genes Sicherungssystem. Das Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe schiitzt Einlagen bei einer Sparkasse, einer Landesbank
und Landesbausparkasse. Ziel des Sicherungssystems ist es, die an-
gehorenden Institute zu schiitzen und bei diesen drohende oder
bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzuwenden.

Am 3. Juli 2015 ist in Deutschland das Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) in Kraft getreten. Das Gesetz setzt die entsprechende EU-
Richtlinie um. Die Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr bewéhrtes Siche-
rungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet und es
als Einlagensicherungssystem nach dem EinSiG anerkennen lassen.

Neben der EU-Entscheidung und dem zugrunde liegenden
Zusagenkatalog sind weitere wesentliche externe Einflussfaktoren fiir
das Geschift der HSH Nordbank u. a. die Entwicklung der Konjunk-
tur und der Finanzmarkte (u. a. EUR/USD-Wechselkursanderungen,
Zinsniveau), Entwicklungen in den relevanten Branchen wie
u. a. der Schifffahrt (insbesondere Charterraten und Schiffswerte),
regulatorische Anforderungen und Ermessensentscheidungen der
Aufsichtsbehorden, externe Ratings, Einschitzungen von Kapital-
marktteilnehmern und anderen Stakeholdern sowie der Verlauf des
Privatisierungsprozesses.

Im Rahmen ihrer Geschiftsorganisation hat die HSH Nordbank
Prozesse definiert, die eine Basis fiir den Betrieb, die Steuerung
und das interne Kontrollsystem der Bank darstellen. Zu den Haupt-
prozessen zéhlen dabei Strategie und Planung, Unternehmens-
management, Kundenmanagement, Finanzierung, Kapitalmarkt sowie
Unterstiitzungsprozesse.

Die Vision der HSH Nordbank ist es, aus der Metropolregion
Hamburg heraus, die Bank fiir Unternehmer zu sein. Im Mittelpunkt
des Selbstverstindnisses steht dabei ein fokussierter und unter-
nehmerischer Ansatz, der Mehrwert fiir den Kunden, Aktionire und
die Bank schafft. Dabei verfolgt die Bank das tibergreifende Ziel,
insbesondere die norddeutsche Wirtschaft zu unterstiitzen und den
gehobenen Mittelstand mit einem bedarfsgerechten Dienstleistungs-
und Produktportfolio rund um die Kreditfinanzierung zu versorgen.
Vor allem fiir mittelstandische Unternehmer in ihrer norddeutschen
Heimatregion und branchenspezifisch auch deutschlandweit so-
wie im Ausland ist die Bank im Geschéftlichen wie im Privaten ein
kompetenter Partner.

Um ihre Ziele zu erreichen, entwickelt die Bank Strategien, die in die
grundlegende Strategiearchitektur der HSH Nordbank eingebettet sind.

Ausgehend von dem Leitbild der Bank, in dem Ziele, Strategie,
Zweck und Werte zu einem sinnvollen Orientierungsrahmen
zusammengefasst sind, umfasst die Strategiearchitektur der
HSH Nordbank folgende zentrale Bausteine:

STRATEGIEARCHITEKTUR

Leitbild

Strategic
Risk Framework

Geschafts-

strategie

Risiko-

strategie

Fundingstrategie

Funktionale Strategien
(z.B. IT, Personal, Kreditstandards)




Das Strategic Risk Framework, welches als Rahmendokument die
Ausrichtung des Risikomanagements der Bank beschreibt und das
Fundament der Risikokultur bildet, schafft einen konsistenten Leitfa-
den, um die Organisation und den Geschiftsbetrieb effektiv an den
wesentlichen risikostrategischen Grundsitzen auszurichten. Das
Strategic Risk Framework enthalt das Risikodeckungspotenzial (Risk
Capacity), das auf Basis der zur Verfiigung stehenden Kapital- und
Liquiditétsressourcen bestimmt wird, sowie zentrale Leitsétze fiir ein
risikobewusstes Handeln der Bank. Ferner werden Toleranzbereiche
fiir die Auslastung der Risk Capacity unter Zugrundelegung verschie-
dener Szenarien determiniert sowie der Risikoappetit (Risk Appetite)
fiir alle wesentlichen Risiken festgelegt. Einzelheiten zu den bankspe-
zifischen Risikoarten werden im Risikobericht erldutert.

Die Geschiftsstrategie, die durch die Geschiftsleitung festzulegen ist,
beschreibt die {ibergreifende strategische Ausrichtung hinsichtlich des
Geschiftsmodells und des Geschiftsfeldportfolios der Bank. Das
gesamtstrategische Leitbild wird hierdurch in einer konkreten strate-
gischen Ausrichtung und Planung umgesetzt. Dabei werden die Ziele
der Bank fiir jede wesentliche Geschéftsaktivitiat sowie die Mafinah-
men zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Langfristige Ziele sind in
diesem Zusammenhang die Sicherung einer nachhaltigen Profitabili-
tat, die Sicherstellung eines iiberschaubaren Risikoprofils, die Etablie-
rung langjahriger und solider Kundenbeziehungen sowie die Verfol-
gung eines Cross-Selling-Ansatzes. Das operative Geschaftsmodell
der HSH Nordbank besteht zum einen aus der Kernbank, in der die
strategischen Bereiche der Bank zusammengefasst sind, und zum
anderen aus der Abbaubank, die fiir die Sicherstellung eines zligigen
und risikokonformen Abbaus dort gebiindelter Portfolios verantwort-
lich ist. Weiterhin umfasst die Geschiftsstrategie die Definition der
strategischen Geschiftsfelder und formuliert fiir jedes Geschaftsfeld
eine Geschiftsfeldstrategie. Die Geschiftsfeldstrategien beschreiben
dabei die strategische Stofirichtung in den Geschiftsbereichen der
Bank und definieren konkrete Umsetzungsmafinahmen in den ein-
zelnen Bereichen. Wesentliches Element der strategischen Zielformu-
lierung und Umsetzungskontrolle sind quantitative Messgrofien, die
als Grundlage zur Erfolgsmessung und Wirksamkeit der Geschafts-
strategie durch ein bankweites Zielsystem definiert sind.

Auf Basis der Geschiftsstrategie sowie des Strategic Risk Frameworks
erfolgt die Festlegung einer konsistenten Risikostrategie. Diese be-
ricksichtigt die in der Geschiftsstrategie geplante Entwicklung der
wesentlichen Geschiftsaktivitaten unter Einbeziehung von risikostra-
tegischen Gesichtspunkten und Liquiditdtsaspekten sowie die Maf3-
nahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Die Fundingstrategie setzt den Rahmen fiir die aktive und nachhaltige
Steuerung von Funding und Liquiditit. Sie ist eine wesentliche Kom-
ponente der Gesamtbanksteuerung der HSH Nordbank.
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Auf Basis der zentralen Geschaftsstrategien der Bank erfolgt die Defi-
nition von funktionalen Strategien, welche jedoch nicht formal Teil
des Strategieprozesses sind. In der IT-Strategie werden die langfristi-
gen Ziele der IT festgelegt. Dabei werden auch die in den Geschifts-
feldern geplanten Entwicklungen der wesentlichen Geschéftsaktivité-
ten berticksichtigt. In der Personalstrategie sind die fiir die Begleitung
und Unterstiitzung der HSH Nordbank notwendigen personalwirt-
schaftlichen Instrumente verankert.

Die Kreditstandards definieren unter Berticksichtigung der Geschfts-
und Risikostrategie einen fiir alle Beteiligten verbindlichen und um-
fassenden Rahmen, innerhalb dessen Kreditgeschift betrieben wer-
den darf.

Die angefiihrten Ziele und Strategien der HSH Nordbank sind grund-
satzlich darauf ausgerichtet, eine nachhaltige Entwicklung der
HSH Nordbank sicherzustellen. Diese ist auch Gegenstand der
ganzheitlichen Analyse der EZB im Rahmen des aufsichtsrechtli-
chen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Re-
view and Evaluation Process, SREP), auf dessen Basis die Banken
unter Beriicksichtigung des Geschiftsmodells, der Kapital- und
Liquiditatsausstattung sowie der Governancestrukturen iiberwacht
werden.

Zur Umsetzung des Geschiftsmodells mit einer nachhaltigen Aus-
richtung konzentriert sich die HSH Nordbank weiterhin auf eine
Starkung der strategischen Geschiftsfelder der Kernbank und gleich-
zeitig auf den Abbau der risikobehafteten Altportfolios in der Abbau-
bank.

Die HSH Nordbank strebt im Planungszeitraum bis 2019 an, das
Neugeschift mit risikoaddquaten Margen im Einklang mit der Ge-
schifts- und Risikostrategie auszubauen. Dabei soll zum einen das
Geschift in der norddeutschen Kernregion weiter vorangetrieben
werden, in der die Bank iiber langjéhrige Kundenbeziehungen und
eine bereits hohe Marktdurchdringung verfiigt. Zur Realisierung der
Neugeschiftsziele und zur Sicherstellung einer ausgewogenen
Portfoliostruktur werden zum anderen die Aktivititen aufSerhalb
Norddeutschlands weiter ausgebaut.

Dariiber hinaus wird der Produktabsatz des gesamten Leistungsange-
bots iiber die klassischen Kreditfinanzierungen hinaus weiter voran-
getrieben, um die Nachhaltigkeit der Kundenbeziehungen zu stirken
und Geschéftspotenziale in den Produktbereichen auszuschépfen.
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Die strategischen Geschéftsbereiche werden kontinuierlich weiterent-
wickelt und deren Geschéftsportfolios und Positionierungen an sich
verandernde Rahmenbedingungen im Markt- und Wettbewerbsum-
feld angepasst.

Im Bereich Unternehmenskunden wird ein stirkerer Ausbau des
Neugeschifts angestrebt. Um dies in einem sehr wettbewerbsintensi-
ven Marktumfeld zu erreichen, wird der Ansatz, das Geschift bun-
desweit an den bestehenden Standorten auszubauen, konsequent
weiterverfolgt. Gleichzeitig werden die Potenziale in der norddeut-
schen Kernregion sowie im Projektfinanzierungsgeschift der Ge-
schiftsfelder Energie & Versorger und Logistik & Infrastruktur im
europdischen Ausland weiter ausgeschopft. Im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr wurden Teile des ehemaligen Bereichs Corporate Finance
in den Bereich Unternehmenskunden integriert. Kiinftig unterstiitzen
die Spezialisten als integraler Bestandteil des Bereichs die Kunden-
teams mit speziellen Beratungs- und Finanzierungslosungen und
tragen dadurch zur Stirkung der Kundenbeziehungen bei.

Der Bereich Immobilienkunden wird unter Beriicksichtigung der
Entwicklung des deutschen Immobilienmarkts weiterhin risikobe-
wusst zu einem ausgewogenen Portfoliomix der Bank beitragen. Die
Profitabilitdit der Geschiftsabschliisse ist dabei ein maf3geblicher
Treiber zur nachhaltigen Verbesserung des Risiko-/Ertrags-Profils
der Bank.

Im Bereich Shipping strebt die Bank weiterhin an, auf Basis ihrer
langjahrigen Expertise und unter Beachtung strikter Margen- und
Risikovorgaben selektiv weiteres Neugeschift abzuschlieflen. Der
Fokus liegt dabei auf einer Diversifizierung des Portfolios durch
inldndische und internationale Engagements mit Adressen guter
Bonitat.

Der Bereich Treasury & Markets biindelt den Handel mit Kapital-
markt- und Anlageprodukten, Syndizierungen, die dazugehérigen
vertriebsunterstiitzenden Aktivititen sowie die Betreuung der Spar-
kassen, Banken und Versicherungen. Weiterhin ist in diesem Bereich
die Verantwortung fiir die zentrale Steuerung der Liquiditéts- und
Marktpreisrisiken ~ der
Emittentenfunktion der Bank verankert.

Bankpositionen ~ wie auch  die

Generell werden die Kundenbereiche zur Sicherstellung eines ganz-
heitlichen Angebots und zur Hebung der Cross-Selling-Potenziale
durch Produkte und Dienstleistungen der Bereiche Treasu-
ry & Markets, Transaction Banking und Structured Finance unter-
stitzt.

Die Abbaubank strebt unverdndert im Planungszeitraum bis 2019
eine deutliche und wertschonende Reduktion der nicht strategischen
Kredit- und Kapitalmarktbestdnde an. Diese erfolgt durch reguldre

und vorzeitige Tilgungen, Kreditverkiufe sowie strukturierte Losun-
gen, soweit der Garantievertrag dies zuldsst (siche hierzu auch Aus-
fithrungen im Kapitel ,Grundlagen des Konzerns“ im Abschnitt
»Eigentiimerstruktur, Garantie und EU-Verfahren®). Die Abbauziele
ergeben sich aus der Risikostrategie und sind entsprechend in der
Bankplanung reflektiert.

Eine unverandert hohe Prioritat der HSH Nordbank ist es, die Effizi-
enz der Bank stetig zu verbessern. Angesichts des herausfordernden
Umfelds mit einer anhaltenden Schifffahrtskrise, einem intensiven
Wettbewerb im deutschen Firmenkundengeschift und immer weiter
zunehmenden regulatorischen Anforderungen hat die HSH Nordbank
ihre Kosten- und Effizienzvorgaben bis zum Jahr 2019 angepasst. Ziel
ist es, eine nachhaltig wettbewerbsfihige Relation von Aufwendungen
zu Ertrdgen zu erreichen. Die HSH Nordbank strebt daher unveran-
dert eine Cost-Income-Ratio von grundsitzlich unter 50 % an.

Fir die Senkung des Verwaltungsaufwands ist ein umfangreiches
Kostensenkungsprogramm in die Umsetzung gebracht worden. Die-
ses wird mit Blick auf die auferlegte Privatisierung laufend tiberpriift
und im erforderlichen Mafle kontinuierlich angepasst. Im Rahmen
des Programms 2018PLUS wurden die Organisationsstruktur und
wesentliche Bankprozesse verschlankt und Sachkosten sowie der
Mitarbeiterbestand und damit die Personalkosten weiter reduziert.
Ein weiterer Schwerpunkt des Programms liegt auf iibergreifenden
Initiativen. Dazu gehoren die Vereinfachung und Standardisierung
der wesentlichen Prozesse sowie Anpassungen in der IT der Bank.
Einzelheiten zu den in Umsetzung befindlichen Mafinahmen des
Programms enthélt das Kapitel ,Geschiftsverlauf — wesentliche Ent-
wicklungen und Ereignisse®.

Bis Ende 2016 konnten wesentliche Inhalte der im Jahr 2014 entwi-
ckelten IT-Strategie planmaflig und erfolgreich umgesetzt werden.
Hierzu gehdren zum Beispiel die Umsetzungen von Elementen der
sukzessiven Renovierung der IT-Systemlandschaft, eine deutliche
Reduktion der IT-Kosten und der Ausbau der Steuerungsfunktionen
der IT. Im Jahr 2016 hat die Bank die strategische Ausrichtung ihrer IT
adjustiert, die IT-Sicherheit organisatorisch neu aufgestellt und eine
IT-Sicherheitsstrategie eingefithrt. Hiermit wird den Anforderungen
im Privatisierungsprozess sowie dem allgemeinen technologischen
Wandel Rechnung getragen. Wichtigstes Ziel der IT ist die Gewéhr-
leistung eines weiterhin stabilen Produktionsbetriebs unter verschérf-
ten regulatorischen Anforderungen bei weiter sinkenden IT-Kosten.
Der begonnene Umbau der IT-Systemlandschaft ist mit dem Ziel
fortzufithren, der Bank eine angemessene, kostentragfahige und integ-
rationsfahige IT-Systemlandschaft zur Verfiigung zu stellen. Dariiber
hinaus wird die punktuelle Nutzung neuer Technologien (,,Digitalisie-
rung®) vorangetrieben.



Die Grundlagen fiir ein zukunftsfihiges Geschiftsmodell der
HSH Nordbank wurden mit der am 2. Mai 2016 getroffenen EU-
Entscheidung sowie den bislang in 2016 umgesetzten Strukturmaf3-
nahmen verbessert. Zusammen mit weiteren strategischen und be-
trieblichen Optimierungen wird somit die Ausgangsbasis fiir einen
erfolgreichen Privatisierungsprozess der HSH Nordbank geschaffen.

Weitere Einzelheiten zum EU-Verfahren sowie zur Umsetzung der
vereinbarten Strukturmafinahmen finden sich im Kapitel ,,Geschifts-
verlauf — wesentliche Entwicklungen und Ereignisse®.

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausgerichtet, die
zentralen Werttreiber — Ertrag, Effizienz/Kosten und Rentabilitat,
Risiko, Kapital und Liquiditét - zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt
die Bank ein risikoadjustiertes Kennzahlensystem, das eine einheitli-
che und effektive Steuerung der Gesamtbank, Kernbank und der
Abbaubank sicherstellt. Die Steuerung des HSH Nordbank Konzerns
erfolgt dabei im Wesentlichen auf der Basis von Konzernzahlen nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. nach
einschldgigen bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften.

Fiir die Steuerung der einzelnen Geschiftsfelder wird dariiber hinaus
eine mehrstufige Deckungsbeitragsrechnung genutzt. Weitere Ele-
mente der Gesamtbanksteuerung sind der jéhrliche Strategie- und
Planungsprozess, Plan-Ist-Vergleiche und der Zielvereinbarungs- und
Beurteilungsprozess. Die Steuerung der zentralen Werttreiber erfolgt
durch drei mit Vertretern der Top-Managementebene besetzte Steue-
rungskomitees. Weitere Informationen hierzu enthélt der Risikobericht
unter ,Risikosteuerung durch zentrale Komiteestruktur und ,,Risiko-
berichtswesen und -messsysteme"

Im Berichtsjahr 2016 hat die HSH Nordbank das interne Steuerungs-
system fokussiert und im Einklang mit den gesetzlichen Anforderun-
gen (SREP, BCBS 239) weiterentwickelt. Ein Schwerpunkt der Weiter-
entwicklung lag dabei auf der integrierten Sicht auf Finanz- und
Risikokennzahlen in einem standardisierten und ganzheitlichen Ma-
nagement-Reporting. Dieses wird zur Finanzressourcensteuerung und
-allokation durch das Gesamtbanksteuerungs-Komitee (GBS-Komitee)
sowie zur Steuerung der Geschiftsfelder verwendet.
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Basierend auf dem integrierten und ganzheitlichen Management
Report wurden auch die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen fiir die
HSH Nordbank iiberarbeitet. Damit verfolgt die Bank das Ziel, die
Transparenz und Effizienz der Berichterstattung auch in der externen
Kommunikation zu erhohen, und fokussiert sich deshalb auf die
zentralen Steuerungskennzahlen der jeweiligen fiir die Bank relevan-
ten Werttreiber des IFRS-Konzerns. Die Entwicklung dieser Kennzah-
len wird einerseits unverdndert im Vergleich zum Vorjahr und zur
Vorjahresprognose betrachtet (Kapitel ,Wirtschaftsbericht“). Ande-
rerseits wird auch deren erwartete Entwicklung im Jahr 2017 be-
schrieben (Kapitel ,,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht®).

Im Vergleich zum Vorjahr sind folgende Kennzahlen nicht mehr als
bedeutsame Steuerungskennzahlen definiert: Gesamtertrag sowie die
Liquiditdtskennzahl der LiqV. Die Entwicklung des Gesamtertrags
flieflt in das Ergebnis vor Steuern ein und ist deshalb nicht mehr
separat als Steuerungskennzahl definiert. Des Weiteren wird iiber das
Neugeschift, das gemédfl Kreditstandards der HSH Nordbank aus-
schliefllich in der Kernbank abgeschlossen wird, kiinftig allein auf der
Ebene der Kernbank und nicht mehr zusitzlich auf der Ebene des
Konzerns berichtet. Die Risk-Weighted Assets (RWA) werden durch
die CET1-Quote bereits hinreichend abgedeckt und demnach nicht
mehr explizit als bedeutsame Steuerungskennzahl definiert. Um die
besondere Bedeutung der zentralen Steuerungskennzahlen Verwal-
tungsaufwand, Risikovorsorge sowie der mittels Stressdarstellung der
Liquiditétsablaufbilanz generierten Steuerungskennzahlen besonders
hervorzuheben, wurden auf der Kostenseite die Cost-Income-Ratio,
auf der Risikoseite neu die NPE-Quote sowie die Coverage Ratio und
auf der Liquidititsseite die Mindest-Uberlebensdauer im kombinier-
ten Stressszenario definiert. Dariiber hinaus werden statt der Steue-
rungskennzahl LiqV nunmehr die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen
Liquidity Coverage Ratio und Net Stable Funding Ratio zur Steuerung
von Liquiditétsrisiken herangezogen, wodurch die Liquiditatslage
umfinglich innerhalb der Steuerungskennzahlen einbezogen ist.

Durch das weiterentwickelte, integrierte Steuerungssystem der HSH
Nordbank wird eine umfassende Betrachtung der zentralen Werttrei-
ber (Ertrag, Effizienz/Kosten und Rentabilitét, Risiko, Kapital und
Liquiditdt) hinreichend sichergestellt. Die fiir die HSH Nordbank
bedeutsamen Steuerungskennzahlen sind wie folgt definiert:
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DEFINITION DER BEDEUTSAMEN STEUERUNGSKENNZAHLEN

Bedeutsame
Steuerungskennzahlen

Ergebnis vor Steuern

Definitionen

Das Ergebnis vor Steuern entspricht dem erwirtschafteten IFRS-Ergebnis vor Abzug des Steveraufwandes.

CIR Die CIR ist eine Kennzahl der Kosteneffizienz und beschreibt das Verhdltis des Verwaltungsaufwands zum
= Cost-Income-Ratio Gesamtertrag zzgl. des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses.
RoE Der RoE ergibt sich aus der Relation des Ergebnisses vor Steuern zum durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital

= Return on Equity

und zeigt die Verzinsung des Kapitals an. Die risikoadjustierte Allokation des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals wird auf Basis der regulatorischen Kapitalbindung ermittelt.

NPE-Quote

= Non Performing Exposure

Die NPE-Quote beschreibt die Summe der Risikopositionen (EaD, Exposure at Default) ausgefallener Schuldner im
Verhalinis zur Summe samilicher Risikopositionen der Bank.

Coverage Ratio

Die Coverage Ratio ergibt sich als Quotient aus der auf Risikopositionen (EaD, Exposure at Default) gebildeten
Risikovorsorge (Einzel- und Portfoliowertberichtigungen) und der Summe der im Ausfall befindlichen
Risikopositionen.

CET1-Quote
(phase-in, phasengleich)
= Common Equity Tier 1

Die CET1-Quote ist definiert als Quotient aus hartem Kernkapital nach Abziigen ohne hybride Instrumente und der
Summe der risikogewichteten Aktiva, ausgedriickt in Prozent. Die CET1-Quote wird in phasengleicher Rechnung
(d.h. unter Beriicksichtigung des Konzernabschlusses) nach den Ubergangsbestimmungen (phase-in) der Capital
Requirements Regulation (CRR) ermittelt.

Mindest-Uberlebensdauer
(Survival Period) im kombinierten
Stressszenario

Die Mindest-Uberlebensdauer nach der Liquiditétsablaufbilanz, auch Survival Period genannt, beschreibt den
Zeitraum, in dem die Nettoliquiditétsposition (NLP) im Base- und Stress Case eingehalten werden muss. Hierbei wird
eine Mindest-Survival-Period von 1 Monat gem&B MaRisk fir das kombinierte Stressszenario festgelegt. Dariber
hinaus werden zusétzliche interne Risikolimite und Ambitionsniveaus fir den Base Case und den Stress Case gemaB
Risikoappetit des Vorstands definiert. Die internen Ambitionsniveaus stellen ZielgréBen dar und sind konservativer
bzw. langer als die MaRisk-Vorgabe. Die Liquiditétsablaufbilanz ist eine strukturierte Abbildung der erwarteten
Zahlungsstréme Gber einen bestimmten Zeitraum.

LCR
= Liquidity Coverage Ratio

Die LCR stellt die Sicherung der Bank im kurzfristigen akuten Liquiditétsstress iber 30 Tage durch Vorhalten eines
Liquiditétspuffers (kurzfristige Stresstest-Kennziffer) dar. Die LCR ergibt sich aus dem Verhdltnis des Bestands an
hochliquiden Aktiva zu den Nettoabflissen in den nachsten 30 Tagen.

NSFR
= Net Stable Funding Ratio

Die NSFR stellt die Sicherstellung einer stabilen langfristigen Refinanzierung durch die Bank unter
Stressbedingungen dar. Die iiber ein Jahr zur Verfigung stehenden Refinanzierungsmittel miissen ausreichen, um
bestehende iiberiéhrige Refinanzierungsbedarfe abzudecken. Die NSFR ergibt sich als Quotient aus dem
verfigbaren und dem erforderlichen Betrag stabiler Refinanzierung (=1 Jahr).

Auf Grundlage der zentralen Werttreiber und deren bedeutsamen

Steuerungskennzahlen zeigt die nachstehende Steuerungskennzahlen-

Matrix die fiir den Konzern sowie die Kernbank und die Abbaubank

relevanten Steuerungsgrofien.

STEUERUNGSKENNZAHLEN-MATRIX

Konzern Kernbank Abbaubank

Ertrag Ergebnis vor Stevern X X X
Effizienz und Rentabilitat  CIR x x

RoE x x
Risiko NPE-Quote X x x

Coverage Ratio X X
Kapital CET1-Quote x
Liquiditét Survival Period x

LCR x

NSFR X




Dariiber hinaus verwendet die HSH Nordbank zur spezifischen
Steuerung der Kernbank und der Abbaubank die beiden nachfolgen-
den erginzenden bedeutenden Steuerungskennzahlen.
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ERGANZENDE, BEDEUTENDE STEUERUNGSKENNZAHLEN DER KERNBANK UND DER ABBAUBANK

Kernbank Neugeschaft

Der Begriff des Neugeschéfts umfasst zum einen die als Kredit-Neuakquisition bezeichneten, durch die Bank génzlich

neu eingegangenen Kreditrisiken in der Kundenverantwortung eines Marktbereichs und zum anderen die als
Krediterhdhung bezeichneten Erhdhungen bestehender Kreditrisiken in der Kundenverantwortung eines Marktbereichs
(auch bei gleichzeitiger Laufzeitverléngerung). Sanierungs-Engagements werden — auch im Falle von Erhdhungen
bestehender Kreditrisiken — bei der Ermitllung des Neugeschdfts nicht beriicksichtigt.

Abbaubank

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme ist die Summe der Vermdgensgegenstdnde auf der Aktivseite bzw. die Summe des Gesamtkapitals

auf der Passivseite einer Bilanz zum Bilanzstichtag.

Der Umfang der fiir die Gesamtbanksteuerung in der HSH Nordbank
verwendeten Kennzahlen geht weit {iber die in diesem Kapitel ange-
fithrten bedeutsamsten Steuerungskennzahlen hinaus und bertick-
sichtigt eine Vielzahl von weiteren unterstiitzenden Steuerungsgrofien,
die fiir Zwecke einer effektiven und ganzheitlichen Finanzressourcen-
steuerung und -allokation durch das Management verwendet werden.
Weitere Einzelheiten zu den zentralen Kennzahlen der Risikosteue-
rung enthilt der Risikobericht.

Dariiber hinaus hat die HSH Nordbank entsprechend den gesetzlichen
Anforderungen die Konzepte zur Sanierung/Abwicklung aktualisiert
bzw. weiterentwickelt. Die gemifl SAG (Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz) und EBA (European Banking Authority) definierten
Sanierungs- und Frithwarnindikatoren werden dabei regelmifiig
iiberwacht und bewertet, um bei Bedarf zeitnah zielgerichtete Maf3-
nahmen durchfiihren zu konnen.

Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand der HSH Nordbank
beriicksichtigt alle mafigeblichen regulatorischen Anforderungen.
Zusitzlich wurde besonderes Augenmerk darauf gerichtet, dem
Garantievertrag der Linder sowie dem EU-Auflagenkatalog aus
dem urspriinglichen EU-Verfahren zur Genehmigung der Gewah-
rung der Zweitverlustgarantie zu entsprechen. Im Vergiitungssys-
tem ist daher die Beschrinkung der fixen monetiren Vergiitung
eines jeden Vorstandsmitglieds auf maximal 500.000 € pro Jahr
umgesetzt, solange die HSH Nordbank AG nicht dividendenfahig
ist. Auf die Moglichkeit der Gewahrung eines Erfolgsbonus nach
einer erfolgreichen Privatisierung, die die EU-Entscheidung vom
Mai 2016 dem Aufsichtsrat eingerdaumt hat, hat der Vorstand bis
auf Weiteres einseitig verzichtet.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne
wichtigen Grund sind keine generellen Vereinbarungen getroffen
worden. Vertraglich festgelegt ist allerdings, dass — gemaf3 4.2.3 des
Deutschen Corporate Governance Kodex - ggf. zu vereinbarende
Zahlungen an ein ausscheidendes Vorstandsmitglied nicht den Wert
von zwei Jahresfestgehdltern (inklusive Nebenleistungen) und nicht
die Summe der Festgehilter fiir die Restlaufzeit des Anstellungsver-
trags tiberschreiten diirfen.

Im Berichtsjahr hat kein Mitglied des Vorstands Leistungen oder
entsprechende Zusagen von einem Dritten in Bezug auf seine Titig-
keit als Vorstandsmitglied erhalten. Gleiches gilt auch fiir Leistungen
und Zusagen von Unternehmen, mit denen die HSH Nordbank be-
deutende geschaftliche Beziehungen unterhalt.

Weitere Informationen zur Vergiitung des Vorstands enthilt Note 66
(Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen).
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Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2016 mit einer Rate von 3,1% gewach-
sen, was eine leichte Verlangsamung im Vergleich zum Vorjahr be-
deutet. Vor allem das Wirtschaftswachstum in den USA enttiauschte,
wihrend das Expansionstempo in der Eurozone weniger stark nach-
gelassen hat. Chinas Okonomie konnte sich trotz eines schwierigen
Starts behaupten, sodass das Wachstum nur geringfiigig niedriger
ausfiel als im Jahr 2015. Stabilisierend wirkte auch das Auslaufen der
Rezession in Russland, wihrend die Lage in Brasilien schwierig bleibt.
Gepragt war das vergangene Jahr durch einen turbulenten Start in
Form von Kurseinbriichen an den chinesischen Aktienborsen, das
unerwartete EU-Ausstiegsvotum GrofSbritanniens (Brexit) zur Mitte
des Jahres sowie den Ausgang der US-Prasidentschaftswahlen im
November. Des Weiteren waren Sorgen um unzureichend mit Eigen-
kapital ausgestattete Banken, insbesondere in Italien, eines der wesent-
lichen die Mirkte bewegenden Themen. Auch im Jahr 2016 verharr-
ten die Zinsen tberwiegend auf einem extrem niedrigen Niveau.
Allerdings stiegen die langfristigen Renditen zum Ende des Jahres
deutlich an, da die US-Notenbank ihren Leitzins erhohte, die Roh-
stoffpreise zunahmen und sich Erwartungen einer kiinftig expansive-
ren Fiskalpolitik in den USA durchsetzten. Auffillig war, wie rasch die
Finanzmarkte unerwartete Ereignisse wie den sogenannten Brexit und
den Ausgang der US-Présidentenwahl verarbeiteten, ohne dass es
bisher zu nachhaltigen Verwerfungen gekommen ist.

In den USA konnte das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2016 mit 1,6 %
nur geringfiigig zulegen (Vorjahr: 2,6 %). Der private Konsum zeigte
am meisten Dynamik, wihrend die Investitionstatigkeit auflerhalb des
Wohnungsbausektors schrumpfte. Die Exporte wiederum legten nur
unterdurchschnittlich zu. Gemaf3 den letzten Konjunkturindikatoren
hat sich das Wirtschaftswachstum zum Ende des Jahres etwas belebt.
Die Beschiftigung stieg kontinuierlich an, die Arbeitslosenrate fiel auf
unter 5% und die Stundenléhne nahmen zuletzt etwas kréftiger zu. In
diesem Umfeld niherte sich die Inflationsrate dem Inflationsziel von
2%. Chinas Bruttoinlandsprodukt lag im Jahr 2016 etwa 6,7 % hoher
als im Vorjahr, nicht zuletzt getragen durch staatliche Investitionspro-
gramme. Indiens Wachstum hat in einer dhnlichen Grof3enordnung
zugelegt, wobei das Wachstum im Schlussquartal unter einer umfas-
senden Bargeldreform gelitten habe diirfte. Fiir Brasilien und Russ-
land, deren Volkswirtschaften durch politische Unsicherheiten sowie
niedrige Rohstoffpreise im Jahr 2015 in eine tiefe Rezession geraten
waren, zeichnete sich eine Stabilisierung ab, wobei dies fiir Brasilien in
einem schwiécheren Ausmaf} der Fall war.

Im Euroraum wuchs das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2016 um 1,6 %,
womit sich die Erholung der Jahre 2014 und 2015 moderat fortsetzte.
Die Expansion war breit abgestiitzt, wobei sowohl die Investitionsaus-
gaben als auch die Exporte iiberdurchschnittlich zulegten. Auch der
staatliche Konsum trug maf3geblich zum Wachstum bei. Alle Lander
der Eurozone diirften das erste Mal seit der Finanzmarktkrise von
2008/2009 ein positives Wachstum aufzeigen. Wihrend Italiens und
Frankreichs Wachstum um die 1% lag, expandierte die spanische
Wirtschaft mit rund 3% &hnlich dynamisch wie im Vorjahr. Deutsch-
lands Wachstum lag bei ebenfalls tiberdurchschnittlichen 1,8% (ka-
lenderbereinigt). Die Arbeitslosenrate ging in der Wihrungsunion
leicht zuriick auf 9,7%, wahrend die Inflationsrate zum Ende des
Jahres einen Sprung auf 1,1% machte, was zu einem Grofdteil aus
hoheren Energiepreisen resultierte. Die Kreditvergabe an Unterneh-
men stieg zwar in Deutschland und Frankreich an, ging in Italien und
Spanien aber erheblich zuriick. Wenngleich der Ausgang des EU-
Referendums in Grof3britannien fiir Diskussionsstoff sorgte, hat sich
dies in den Konjunkturindikatoren der Eurozone nicht sichtbar nie-
dergeschlagen.

Das vergleichsweise hohe Wachstum der deutschen Volkswirtschaft
wurde vor allem getragen durch den privaten Konsum, wéhrend die
Investitionstétigkeit kaum stieg und die Exporte deutlich schwicher
zulegten als im Vorjahr. Der Bestand an Krediten, die an Nicht-
Finanzunternehmen ausgereicht wurden, lag im Schlussquartal bei
rund 3 % iiber dem Vorjahr.

Das Jahr 2016 startete mit erhohter Nervositit aufgrund eines krafti-
gen Kurseinbruchs an den chinesischen Aktienmarkten. Im weiteren
Jahresverlauf zeigten sich die Finanzmirkte jedoch iiberraschend
robust gegeniiber verschiedenen unerwarteten Ereignissen wie dem
Brexit, den Nachrichten iiber die schwache Kapitalisierung italieni-
scher Kreditinstitute sowie der Wahl Donald Trumps zum US-
Prisidenten. Am starksten waren die — voriibergehenden — Auswir-
kungen bei den deutschen und amerikanischen Staatsanleihen zu
spiiren, deren Renditen zur Jahresmitte stark nachgaben. Per Ende
Juni wiesen alle deutschen Staatsanleihen mit einer Laufzeit von bis zu
15 Jahren zeitweise eine negative Rendite auf.

In diesem Umfeld hat die US-Notenbank im Dezember 2016 den
Leitzins auf 0,25 bis 0,5% angehoben und somit lediglich ein Mal im
gesamten Jahr die Geldpolitik gestrafft. Die EZB hingegen hatte im
ersten Halbjahr ihr Anleiheankaufprogramm von monatlich
60 Mrd. € auf 80Mrd. € erhoht und Anleihen von Nicht-
Finanzunternehmen in ihr Programm aufgenommen. Nach der
Ankiindigung dieser Mafinahmen sanken die Risikopramien fiir
Unternehmens- sowie Staatsanleihen. Zudem hat die EZB ein neues



langfristiges Refinanzierungsprogramm implementiert, bei dem sich
Geschiftsbanken von der EZB Liquiditét fiir vier Jahre zu einem
Zinssatz von bis zu - 0,4 % leihen kénnen. Im Dezember kiindigte die
EZB eine Verldngerung des Ankaufprogramms bis Dezember 2017
an, wobei das Ankaufvolumen ab Mairz 2017 wieder auf die
urspriinglichen monatlichen 60 Mrd. € angepasst wird.

Der Dax bewegte sich im Jahr 2016 in einer Schwankungsbreite
zwischen 8.753 und 11.481 Punkten. Zum Jahresende notierte dieser
6,9 % hoher im Vergleich zum Jahresende 2015, was vor allem auf die
Jahresendrallye in der Folge des Ausgangs der US-Prasidentschafts-
wahlen zuriickzufiihren ist.

Am Devisenmarkt verlor der Euro gegeniiber dem US-Dollar im
Vergleich zum Jahresende 2015 etwa 3,2 %. Per Ende Dezember no-
tierte EUR/USD bei 1,054 (Jahresende 2015: 1,089 EUR/USD). Ein
zwischenzeitliches Hoch von 1,153 EUR/USD erreichte das Wah-
rungspaar im Mai, nachdem die Fed eine vorsichtigere Vorgehensweise
in Bezug auf die Leitzinserhdhungen signalisierte. Der Olpreis (Brent)
ist im Jahr 2016 um 51 % auf 56,8 USD/Barrel gestiegen. Dafiir war in
der zweiten Jahreshilfte vor allem die Einigung der wesentlichen 6lex-
portierenden Staaten auf die Kiirzung der Forderung verantwortlich.

Die Schifffahrtsmarkte zeigten sich im Jahr 2016 in einer weiterhin
schwachen Verfassung. Insbesondere die Nachfrage fiir Container-
schiffe enttduschte die Erwartungen der Marktteilnehmer erneut. Fiir
die Massenguttransporter zeigte sich der Markt etwas freundlicher.
Der Oltankermarkt konnte sich auf den relativ hohen Niveaus nicht
halten und ist im dritten Quartal 2016 starker unter Druck geraten,
als zunédchst erwartet worden war.

Der Markt fiir Containerschiffe ist im Jahr 2016 weiter eingebrochen.
Sowohl die Charterraten als auch die Schiffswerte gaben erheblich
nach. Die Verbreiterung des Panamakanals hat zu einer Konzentra-
tion der Uberkapazititen in den mittleren Gréfensegmenten gefiihrt
und deren Raten besonders gedriickt. Auflerdem belastete der Zubau
bei den grofien Neo-Post-Panamax-Schiffen die anderen, kleineren
Subsegmente {iber den sogenannten Kaskadeneftekt. Da die Ver-
schrottungen stark anzogen und die Auslieferungen infolge von
Terminverschiebungen deutlich zuriickgingen, fiel das Wachstum des
Flottenangebots insgesamt erfreulicherweise schwach aus. Die Con-
tainernachfrage hat sich im Jahr 2016 im Vergleich zum Vorjahr leicht
verbessert, konnte aber noch nicht die erhoffte Dynamik erreichen.
Die anhaltend schwache Marktverfassung spiegelt sich auch in der
hohen Zahl an aufliegenden Schiffen wider. Positiv zu werten ist, dass
Neubestellungen fiir Schiffe im Jahr 2016 nahezu ausgeblieben sind.

Im Bereich der Massengutfrachter setzte sich die Stabilisierung
der Raten und Preise fort, wobei die Raten zum Jahresende 2016
einen saisonalen Aufschwung verzeichnen konnten. Die Nachfrage
tiberraschte positiv, allerdings waren die diesbeziiglichen Erwartungen
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sehr niedrig. Dabei kamen positive Impulse insbesondere aus
China, das wieder verstarkt Eisenerz und Kohle importierte. Auf der
Angebotsseite konnten die Reeder mit Verschrottungen und Verschie-
bungen bzw. Abbestellungen von Schiffen das Flottenwachstum erfolg-
reich gedriickt halten. Die Charterraten lagen in allen Subsegmenten
auch zuletzt leicht iiber Betriebskostenniveau, jedoch weiterhin un-
terhalb eines fiir die Kapitaldienstfahigkeit notwendigen Niveaus. Die
Neubestellaktivitit von Schiffen ging weiter zuriick, sodass zuletzt so
gut wie keine Bestellungen beobachtet wurden.

Der Markt fiir Oltanker entwickelte sich im zweiten Halbjahr 2016
schwach. Auf der Nachfrageseite bremste der gestiegene Olpreis den
Zuwachs an Transport- und Lagerbedarf ab. Andererseits beschleunigte
sich das Flottenwachstum infolge der zuriickliegenden Neubestellungen
deutlich. Positiv ist hervorzuheben, dass auch im Bereich der Oltanker
die Neubestellungen nun schon seit mehr als zw6lf Monaten sehr gering
ausgefallen sind.

ENTWICKLUNG DER ZEITCHARTERRATEN IN DER SCHIFFFAHRT
(Marktdurchschnitt, USD/Tag)
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In Deutschland entwickelten sich die Immobilienmarkte im Jahr 2016
mehrheitlich sehr positiv. Vor allem auf den Wohnungsmérkten der
Grof3stadte stiegen die Mieten und Immobilienpreise weiter stark an.
Dabei tibertraf der Anstieg der Immobilienpreise den der Mieten sehr
deutlich. Die in Kraft getretenen Restriktionen fiir Mieterhdhungen
haben bei Neuvermietungen bislang kaum Wirkung gezeigt.

Vielmehr tiberstieg die anhaltend sehr hohe Wohnungsnachfrage die
anziehenden Fertigstellungen, sodass die Leerstinde weiter sinken.
Auch schwichere Regionen profitierten von dieser Entwicklung, da
die Unterbringung von Fliichtlingen hier ebenfalls fiir eine hohere
Nachfrage nach Wohnimmobilien sorgte. Auf den Biiroimmobilien-
markten blieb das Mietpreiswachstum im Jahr 2016 hoch. Die merkli-
che Zunahme von Biirobeschiftigten sorgte fiir eine gegeniiber dem
Vorjahr stabile Biiroflichennachfrage. Zugleich nahm der Flachenbe-
stand nur moderat zu, weil die erhdhte Zahl von Fertigstellungen
durch viele Nutzungsumwandlungen teilweise kompensiert wurde.
Der Abbau von Leerstand hielt gleichwohl an. Auf den Einzelhandels-
immobilienméarkten nahm das Mietpreiswachstum hingegen spiirbar
ab. Nur die Spitzenmiete in zentralen la-Lagen konnte noch moderat
zulegen. Der stationdre Handel partizipierte zwar vom starken priva-
ten Konsum, erzielte aber deutlich weniger Umsatzzuwéchse als der
anhaltend iiberdurchschnittlich wachsende Online-Handel. Auf den
Investmentmarkten machte sich bei einem hohen Investoreninteresse
eine Angebotsknappheit bemerkbar. Wihrend bei Biiroimmobilien
die Marktwerte sehr kraftig anstiegen, verzeichneten Handelsimmobi-
lien etwas geringere Wertzuwéchse.

Auf den Auslandsmirkten entwickelten sich die européischen Biiro-
immobilienmarkte im Jahr 2016 sehr unterschiedlich. Wahrend sich
auf einigen Markten wie Stockholm und Madrid die Erholung fort-
setzte, stagnierte in vielen anderen Regionen die Mietentwicklung
aufgrund anhaltend hoher Vakanzen. Auf dem Biiroimmobilienmarkt
in London schwiachte sich, nicht zuletzt nach dem Brexit-Votum, die
Flachennachfrage deutlich ab. Zugleich zogen die Fertigstellungen
stark an, sodass die Leerstinde merklich zunahmen. Wiahrend die
Mieten bislang kaum sanken, gingen die Marktwerte bereits spiirbar
zuriick. Im tbrigen Europa legten die Marktwerte dank der sehr
hohen Investorennachfrage hingegen deutlich zu. In den USA hielt
die Aufwirtsentwicklung sowohl des Biiro- als auch des Wohnimmo-
bilienmarkts bei leicht gesunkenen Biiroleerstinden und kaum ange-
zogenen Wohnungsleerstinden sowie gestiegenen Mieten und
Marktwerten an.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist in den ersten zehn Mona-
ten des Jahres 2016 weiter vorangeschritten, hat sich dabei allerdings
uneinheitlich entwickelt. In Deutschland lagen die Neuinstallationen
von Windenergieanlagen an Land knapp ein Viertel tiber dem Vor-
jahr und erreichten damit nicht ganz das Niveau des Rekordjahres
2014, wahrend im Offshore-Bereich eine Normalisierung zu erkennen
ist.

Im Photovoltaik-Segment hielt in Deutschland der negative Trend an:
So hat sich der Zubau von Januar bis Oktober gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum erneut deutlich reduziert. Dies ist u. a. das Ergebnis der in
diesem Bereich bereits vollzogenen Umstellung auf ein wettbewerbs-
orientiertes Ausschreibungsverfahren.

Das Projektfinanzierungsvolumen fiir Transportinfrastruktur in
Europa ist in der ersten Jahreshilfte 2016 nach vorldufigen Zahlen
stark zuriickgegangen. Der Anteil der Public-Private-Partnerships am
gesamten Volumen ist dabei gesunken. Der grofite Anteil der Finanzie-
rungen wurde fiir Straflenprojekte abgeschlossen. Daneben wurden
auch Flughifen- und Seehéfentransaktionen umgesetzt. Regional lagen
die Schwerpunkte der Aktivitdten in Frankreich, Spanien, Grof3britan-
nien und den Niederlanden. Zu den bedeutenden institutionellen Inves-
toren zédhlten Pensionskassen und Versicherungen, die Infrastrukturin-
vestitionen als eine Anlagealternative im Niedrigzinsumfeld ansehen.
Im Logistikbereich entwickelten sich die Umsitze in den ersten drei
Quartalen des Jahres 2016 schwicher als im Vorjahreszeitraum.

Im verarbeitenden Gewerbe fiel der Produktionszuwachs im Zeit-
raum Januar bis September 2016 deutlich hoher aus als im Vorjahres-
zeitraum. Dabei entwickelten sich die einzelnen Branchen unter-
schiedlich: Wihrend die Chemiebranche und der Maschinenbau ein
riicklaufiges Produktionsvolumen aufwiesen, konnten die Elektro-
technik, das Metallgewerbe und die Unternehmen aus den Bereichen
Pharma- und Automobilindustrie Zuwichse vermelden. Auch das
Erndhrungsgewerbe legte bei der Produktion nach einem Riickgang
im Vorjahr wieder deutlich zu.

Die Unternehmen des GrofShandels verzeichneten in den ersten neun
Monaten 2016 schwichere Umsétze im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum, was im Wesentlichen auf den Umsatzriickgang der produkti-
onsnahen Grofhindler zuriickzufiihren ist. Die GrofShandler fiir
konsumnahe Giiter wiesen dagegen leichte Zuwiéchse aus. Im Ver-
gleich zum Grofthandel fiel die Umsatzentwicklung im Einzelhandel
positiver aus. Sowohl der Lebensmitteleinzelhandel als auch die we-
sentlichen iibrigen Segmente des Einzelhandels konnten ihre Umsitze
steigern. Der Bekleidungseinzelhandel verzeichnete allerdings deutli-
che Umsatzeinbuf3en.

Der Gesundheitsmarkt, so auch der Krankenhausmarkt, wachst im
Zuge der demografischen Entwicklung und des medizinischen Fort-
schritts stetig. Die wirtschaftliche Lage vieler Krankenhduser bleibt
trotz steigender Einnahmen weiterhin angespannt. Mit Inkrafttreten
des Krankenhausstrukturgesetzes zum Anfang des Jahres 2016 ist
kiinftig mit einer steigenden Profitabilitét der Hauser zu rechnen.



Vor dem Hintergrund der Unsicherheit {iber den weiteren Kurs der
groflen Notenbanken, die Wachstumsperspektiven wichtiger Emer-
ging Markets, namentlich Chinas, Brasiliens und Russlands, sowie
nicht zuletzt wachsender Sorgen hinsichtlich eines zunehmenden
Protektionismus infolge der US-Prasidentschaftswahlen war auch das
Marktumfeld fiir Banken im Jahr 2016 von erheblicher Volatilitat
gekennzeichnet. Wahrend die globalen Themen insbesondere zu
Jahresbeginn fiir deutlich nachgebende Aktiennotierungen fiir Ban-
ken sorgten, kam - nach einer zwischenzeitlichen Erholung - die
Abstimmung der britischen Wihler tiber den Verbleib in der EU
(Brexit) als zusitzlicher, fiir Turbulenzen sorgender Unsicherheitsfak-
tor hinzu. Dabei beschréinkten sich die Befiirchtungen der Marktteil-
nehmer hinsichtlich der Auswirkungen des Brexit nicht auf britische
Banken, sondern, aufgrund der zentralen Stellung des Finanzplatzes
London fiir den EU-Bankenmarkt, auch auf andere grof3e européische
Finanzinstitute. Damit verschdrfte die negative Markthaltung insbe-
sondere die ohnehin schwelenden Sorgen hinsichtlich der Stabilitat
des italienischen Bankensystems. Hier kam es zum Jahresende zu
erneuten Diskussionen hinsichtlich des Rekapitalisierungsbedarfs
einzelner Institute sowie um die Anwendung der BRRD. In Deutsch-
land standen die hohen Belastungen aus Risikovorsorge bei den
schiffsfinanzierenden Banken im Vordergrund.

Ein im Jahresverlauf 2016 einer Losung zugefithrtes Thema bildete
das bereits Anfang Mérz 2015 verkiindete Schuldenmoratorium fiir
die Osterreichische Heta Asset Resolution AG (HETA). Nachdem ein
erstes Riickkaufangebot des Bundeslandes Kérnten an die Glaubiger-
banken abgelehnt wurde, zeichnete sich im Mai eine Einigung ab, die
dann im Oktober rechtskriftig umgesetzt wurde. Mit der tiberwie-
genden Mehrheit der Gldubiger hat sich Karnten auf einen Kompro-
miss verstandigt, der den Tausch der Heta-Anleihen in Nullkuponan-
leihen des Karntner Ausgleichzahlungsfonds mit einem Barwert von
90% der Forderungen oder alternativ eine Zahlung von 75% der
Forderungen in bar vorsieht.

Angesichts der erheblichen wirtschaftlichen und politischen Unsi-
cherheiten hielt die EZB an ihrer expansiven Geldpolitik, die nun-
mehr auch den Ankauf von Unternehmensanleihen vorsieht, fest und
verlangerte damit die Aussicht der Marktteilnehmer auf ein weiterhin
auf der Ertragslage der Banken lastendes Niedrigzinsumfeld. Ausge-
16st nicht zuletzt durch die Erwartungen eines steigenden Haushalts-
defizits in den USA stellte sich zum Jahresende eine Aufwirtsentwick-
lung ein. Die noch immer flache Zinsstrukturkurve fithrte zu anhal-
tendem Druck auf den Zinsiiberschuss der Banken aufgrund sinken-
der Ertrdge aus der Fristentransformation sowie einer sich verrin-
gernden Verzinsung der Eigenkapitalpositionen.
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Vor diesem schwierigen Hintergrund sehen sich die Banken gefordert,
eine stetige Uberpriifung ihrer strategischen Ausrichtung vorzuneh-
men. Denn der hohe Ertragsdruck im Bankensektor birgt im Zu-
sammenhang mit der moderaten Kreditnachfrage deutscher Unter-
nehmen zunehmend die Gefahr einer nicht risikoaddquaten
Bepreisung von Kreditfinanzierungen. Gleichzeitig machten sich auf
der Kostenseite die hoheren Aufwendungen fiir die europdische
Bankenabgabe sowie die Kosten fiir die steigenden regulatorischen
Anforderungen bemerkbar. Vor diesem Hintergrund haben viele
Banken neben der Fokussierung ihrer Geschiftsmodelle umfangrei-
che Kosten- und Effizienzprogramme in die Wege geleitet, um nach-
haltig angemessene Renditen erwirtschaften zu konnen.

Neben dem schwierigen Marktumfeld war der Bankenmarkt im Jahr
2016 zudem von regulatorischen Verinderungen im Rahmen der
weiteren Umsetzung der européischen Bankenunion sowie von Basel
III geprégt. So trat zum 1. Januar 2016 die europdische Richtlinie zur
Bankensanierung und -abwicklung (BRRD, Bank Recovery and Reso-
lution Directive) in Kraft. Ein Jahr frither als auf européischer Ebene
war bereits das entsprechende deutsche Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz (SAG) in Kraft getreten. In diesem Zusammenhang ging
auch die finale Verantwortung fiir die Abwicklungspldne der Banken
von der nationalen Abwicklungsbehérde (FMSA) zum 1. Januar 2016
auf das europiische Single Resolution Board (SRB) tiber.

Mit dem Ausbau der Bankenunion und der Sicherungssysteme hat
sich auch das Monitoring der Banken durch die Bankenaufsicht weiter
Wesentlich aufsichtliche
Monitoring durch den Uberpriifungs- und Bewertungsprozess

intensiviert. ausgeweitet wurde das
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) fiir die direkt von
der EZB beaufsichtigten Banken. So hat die EZB bereits Anfang des
Jahres 2016 ihre Priorititen fiir die im SREP-Prozess detaillierter zu
untersuchenden Themen festgelegt. Die fiinf von der Aufsicht identi-
fizierten Schwerpunkte sind eine Uberpriifung der Geschiftsmodelle
der Banken, Kreditrisiken, die Angemessenheit der Kapital- und
Liquiditdtsausstattung sowie Risk Governance und Datenqualitit.
Dabei stehen das Risiko im Zusammenhang mit den Geschaftsmodel-
len sowie die Ertragsschwiche im Niedrigzinsumfeld am stirksten im
Fokus. Im Hinblick auf die Kreditrisiken stehen die Behandlung sowie
der Abbau von notleidenden Krediten im Vordergrund.

Der SREP-Prozess bezieht insbesondere auch grofd angelegte Daten-
analysen, sogenannte Short-Term Exercises, mit ein. Dies betraf nicht
zuletzt auch die deutschen schiffsfinanzierenden Banken, die umfang-
reiche Daten an die Bankenaufsicht zu liefern hatten. Starker als in der
bisherigen Aufsichtspraxis stellen die EZB sowie die nationalen Auf-
sichten auch die Geschiftsmodelle, Fundingpldne und die internen
Risikomodelle der Banken auf den Priifstand und ziehen europaweite
Benchmarkanalysen, wie zum Beispiel das im Herbst 2016 erneut
durchgefiihrte Transparency Exercise, zur Beurteilung heran. Ziel des
umfassenderen aufsichtlichen Monitoringansatzes ist es, Schieflagen
bei Banken frithzeitig zu erkennen und mit geeigneten MafSnahmen
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gegenzusteuern. Gleichzeitig soll durch die steigenden Veroffentli-
chungspflichten die Markttransparenz gestarkt werden.

Zudem waren die européischen Banken mit der Bearbeitung des am
29.Juli 2016 verdffentlichten Stresstests beschaftigt. Dieser war im
ersten Quartal 2016 mit einer Veroffentlichung der Methodologie
sowie der Szenarien gestartet. Wihrend im Jahr 2016 lediglich eine
Auswahl von europdischen Banken mit einer Bilanzsumme von mehr
als 100 Mrd. € am EBA-Stresstest teilnahm, haben die anderen von
der EZB direkt beaufsichtigten Banken einen sogenannten SREP-
Stresstest durchlaufen, dessen Inhalte sich im Wesentlichen mit dem
EBA-Stresstest deckten, der aber fiir die nicht am EBA-Stresstest
teilnehmenden Institute nicht verdffentlicht wird. Die HSH Nordbank
nahm im Rahmen des SREP-Prozesses an dem Stresstest der EZB teil.

Die inhaltlichen Schwerpunkte des Stresstests kniipften direkt an die
aktuellen Herausforderungen im Bankenumfeld an. So sah der Stress-
test insbesondere eine Modellierung der Auswirkungen des Niedrig-
zinsumfelds, von Wahrungsschwankungen sowie der Anfilligkeit fiir
Rechtsrisiken vor. Die Ergebnisse des Stresstests lieflen die Aufseher in
die Beurteilung der Geschéftsmodelle der Banken im Rahmen des
SREP-Prozesses einflieflen. Im Dezember 2016 teilte die Aufsicht den
von ihr beaufsichtigten Banken im Rahmen des SREP-Prozesses die
individuellen Kapitalvorgaben mit. Diese enthalten nun einerseits eine
aufsichtsrechtliche Frithwarnschwelle (Pillar 2 Guidance ,,P2G")
sowie eine bindende Mindestanforderung (Pillar 2 Requirement
»P2RY). In Summe stiegen die Eigenkapitalanforderungen an die
groflen europdischen Banken leicht an.

In ihrer Gesamtheit haben die umfassenden und strengeren regulato-
rischen Vorgaben wesentlich dazu beigetragen, die Stabilitét im euro-
péischen Bankensystem zu stirken. So diirften die deutschen Banken
im Durchschnitt vor dem Hintergrund der strengeren Kapitalvor-
schriften durch die schrittweise Einfithrung von Basel IIT sowie die
vorgesehene Einfithrung von weiteren regulatorischen Kapitalpuffern
ihre Kapitalausstattungen im Jahr 2016 weiter gestarkt haben. Gleich-
zeitig zeigt sich aber zunehmend, dass insbesondere die im internati-
onalen Vergleich geringen Marktanteile sowie die schwache Ertragsla-
ge der deutschen Banken der Thesaurierungsfihigkeit enge Grenzen
setzen und damit striktes Kostenmanagement sowie der konsequente
Abbau von Risikopositionen weiter im Fokus bleiben werden.

Das volatile und wettbewerbsintensive Umfeld schlug sich auch im
Geschiftsverlauf der Bank nieder. Dabei gestaltete sich die Entwick-
lung der fiir die Bank relevanten Markte im Jahr 2016 uneinheitlich.
Wiahrend das Immobilienumfeld in Deutschland iiberwiegend positiv
war, blieb die Lage in den Schiffsmarkten weiterhin sehr herausfor-
dernd. Im Unternehmenskundenbereich machten sich die gute Liqui-
ditdtsausstattung der Kunden sowie das anhaltende Niedrigzinsniveau
im zunehmend wettbewerbsintensiven Umfeld bemerkbar. Mit Blick
auf diese Marktentwicklungen konnte die Bank auch unter Bertick-

sichtigung der strikten Risikovorgaben ihre gute Positionierung in
den Zielmirkten belegen. Das abgeschlossene Neugeschiftsvolumen
lag leicht iiber dem Vorjahresniveau. Gleichwohl lassen die Margen
im Kundengeschift angesichts der hohen Wettbewerbsintensitit
weiter nach und liegen merklich unter dem definierten Ambitionsni-
veau. Der Immobilienbereich konnte seine gute Marktposition mit
einem Neugeschiftsvolumen auf Vorjahresniveau erneut bestitigen,
im Unternehmenskundenbereich gelang es, das Volumen des Vorjah-
res spiirbar zu tibertreffen. Im Bereich Shipping erfolgten Geschafts-
abschliisse vor dem Hintergrund der schwierigen Marktsituation auf
auflerst selektiver Basis.

Einfluss auf die Vermdgens- und Finanzlage der Bank und insbeson-
dere das Handelsergebnis hatte die Unsicherheit der Finanzmérkte,
nicht zuletzt im Zeitraum um die Brexit-Entscheidung. Die leichte
Aufwertung und die erhohte Volatilitit des US-Dollars gegeniiber
dem Euro haben ebenfalls die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage
beeinflusst, auch wenn die Abhéngigkeit der Bank von der EUR/USD-
Wechselkursentwicklung nach der durchgefithrten Verduflerung
iiberwiegend in US-Dollar denominierter notleidender Kredite in
Hohe von nominal 5Mrd. € an die hsh portfoliomanagement A6R
deutlich abgenommen hat. In diesem Zusammenhang wurden auch
der Refinanzierungsbedarf sowie die Liquiditatsposition der Bank
signifikant entlastet.

Die uneinheitliche Entwicklung der relevanten Mérkte schlug sich
nicht zuletzt in der Risikovorsorge nieder. Aufgrund der anhaltend
schwierigen Branchenentwicklung in der Schifffahrt hat die Bank im
Jahr 2016 erneut hohe Risikovorsorge auch fiir die betroffenen, weit
iiberwiegend von der Landergarantie abgesicherten Altbestinde
gebildet. Die gute Ertragslage insbesondere deutscher Firmenkunden
ermoglichte demgegeniiber Auflosungen von Risikovorsorge in die-
sem Bereich.

Der anhaltenden Herausforderung hinsichtlich einer dem Marktum-
feld angemessenen Kostenbasis trug die Bank ebenfalls Rechnung. So
konnte im Zuge der konsequenten Umsetzung von Kosteneinspa-
rungsmafinahmen der operativ steuerbare Personal- und Sachauf-
wand gegeniiber dem Vorjahr weiter gesenkt werden. Damit begegnet
die Bank auch den durch eine Vielzahl neuer regulatorischer Vorga-
ben verursachten Kostensteigerungen sowie den Belastungen, die sich
aufgrund der europdischen Bankenabgabe und des Beitrags zur Einla-
gensicherung fiir die HSH Nordbank im Jahr 2016 ergeben haben.

Einzelheiten zum EU-Verfahren, zur Geschiftsentwicklung und zur
Lage der Bank werden in den nachfolgenden Kapiteln erlautert.



Die Entwicklung im Geschiftsjahr 2016 war hauptsachlich von der
Vorbereitung und Umsetzung der am 2. Mai 2016 getroffenen Ent-
scheidung der EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren iiber die
Wiedererhohung der von den Landern gewahrten Zweitverlustgarantie
von 7Mrd. € auf 10 Mrd. € sowie von der Fokussierung auf die
operativen Aktivititen der Bank gepragt.

Nach dem Zusagenkatalog der Bundesrepublik Deutschland
gegeniiber der EU-Kommission, auf dem die Entscheidung im EU-
Beihilfeverfahren basiert, ist eine Verauflerung der HSH Nordbank AG
durch die bisherigen strategischen Eigentiimer bis zum 28. Februar
2018 vorgesehen. Vor dem Hintergrund dieser Privatisierung wurden
im Geschiftsjahr 2016 bedeutende Mafinahmen zur Vorbereitung des
kommenden Eigentiimerwechsels auf den Weg gebracht. Dazu gehort
einerseits die grofitenteils plankonforme Umsetzung der nach der EU-
Entscheidung vorgesehenen Strukturmafinahmen sowie andererseits
organisatorische und personelle Verdnderungen innerhalb der Bank.
Zugleich mit den Vorbereitungen zum Eigentiimerwechsel hat die Bank
im abgeschlossenen Jahr ihre operativen Geschaftsaktivitdten intensiv
vorangetrieben. Im Vordergrund stand dabei die Gewinnung von
Neugeschiften mit angemessenem Ertrags- und Risikoprofil in einem
teilweise sehr anspruchsvollen Marktumfeld. Ferner wurden Restruktu-
rierungsaktivitdten im Shipping-Bereich konsequent forciert, um das
Volumen notleidender Kredite weiter zu reduzieren. Planmaf3ig vo-
rangekommen ist die Bank zudem mit den organisatorischen und
prozessualen Optimierungen im Rahmen des intensivierten Kosten-
senkungsprogramms.

Insgesamt hat die Bank ihre wesentlichen fiir das Jahr 2016 gesteckten
Ziele erreicht und das Geschiftsjahr mit einem positiven Ergebnis vor
Steuern, das von einer guten operativen Entwicklung der Kernbank
sowie den strukturell bedingten Belastungen der Abbaubank geprégt
war, abgeschlossen.

Die am 2. Mai 2016 getroffene EU-Entscheidung zur Wiedererho-
hung der von den Landern gewidhrten Zweitverlustgarantie von
7,0 Mrd. € auf 10,0 Mrd. € bestitigt bzw. konkretisiert im Grundsatz
die informelle Verstindigung vom 19. Oktober 2015 und beruht auf
einem Zusagenkatalog der Bundesrepublik Deutschland gegeniiber
der EU-Kommission (EU-Entscheidung). Die vereinbarten Struktur-
mafSnahmen sollen nach Umsetzung zu einer verbesserten Finanz-
und Risikosituation fithren und die Basis fiir eine nachhaltig tragfihi-
ge Struktur sowie Geschéftsmodell  der
HSH Nordbank bilden.

ein zukunftsfahiges
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Zu den Strukturmafinahmen zdhlen die Verduflerung notleidender
Kredite in Hohe von 5,0 Mrd. € zu den unter beihilferechtlichen
Aspekten von der EU-Kommission ermittelten Marktwerten an die
Léandereigner sowie die Verauferung eines im Wesentlichen garantie-
gedeckten Altportfolios von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt. Ein weiterer
Punkt der EU-Entscheidung ist die Anderung der kiinftigen Gebiih-
renstruktur der Zweitverlustgarantie, die mit der Etablierung einer Hol-
dinggesellschaft sowie einer zu privatisierenden Tochtergesellschaft, die
die operative Geschaftstitigkeit der HSH Nordbank umfasst, verbunden
ist. Ferner ist der Verkauf der operativen Gesellschaft bis zum 28. Februar
2018 vorgesehen. Diese Verduflerungsfrist ist mit der Unterzeichnung
eines Kaufvertrags eingehalten und kann bei Verzogerungen aus nicht
unter Kontrolle der Lander stehenden Griinden bei der technischen
Umsetzung des Modells mit Zustimmung der EU-Kommission um bis
zu sechs Monate verldngert werden.

Die Bank hat unmittelbar nach der EU-Entscheidung mit der Vorbe-
reitung und Umsetzung der Strukturmafinahmen begonnen. So
konnten bedeutende Strukturmafinahmen weitestgehend plankon-
form abgeschlossen werden.

In diesem Zusammenhang wurde bereits zum 30. Juni 2016 ein Port-
folio notleidender Schiffskredite in Hohe von 5Mrd. € (Stichtag
31. Dezember 2015) an die lindereigene hsh portfoliomanagement
AOGR verduflert. Dadurch konnte die Bank spiirbar von Altkrediten im
Bereich Shipping befreit werden, die im Zuge der signifikanten Ge-
schiftsausweitung bis zum Jahr 2009 eingegangen wurden. Der von
der EU-Kommission fiir dieses Portfolio festgelegte Kaufpreis
(2,4 Mrd. €) wurde im dritten Quartal 2016 an die Bank bezahlt,
wodurch sich die Liquiditatslage der Bank weiter verbessert hat. Die
durch die Verauflerung entstandenen Verluste (2,6 Mrd. €) wurden im
Rahmen der Verlustabrechnung unter der Garantie abgerechnet.
Davon entfielen 1,3 Mrd. € auf die Erstverlusttranche und 1,3 Mrd. €
auf die Zweitverlusttranche der Garantie. Insgesamt wurde die Zweit-
verlusttranche zum 31. Dezember 2016 mit 1,9 Mrd. € in Anspruch
genommen. Gleichwohl verfiigt die Bank aufgrund der komplexen
Abrechnungsbedingungen des Garantievertrags sowie einer im Rah-
men der EU-Entscheidung im Verhdltnis zum gesamten NPE-
Volumen nur geringen Entlastung {iber einen sehr hohen Bestand an
Altlasten aus den Jahren bis zum Jahr 2009, der den Privatisierungs-
prozess erschwert und dessen Abbau konsequent fortgesetzt wird.
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Des Weiteren wurde die Holdingstruktur im zweiten Quartal 2016
etabliert, wodurch eine deutliche Entlastung der operativen
HSH Nordbank von Garantiegebiihren umgesetzt wurde. Demnach
zahlt die operative Gesellschaft ab dem 1. Januar 2016 fiir die Bereit-
stellung der Zweitverlustgarantie eine Grundprimie von 2,2 % (bisher
4 %), die ausschlieflich auf den nicht gezogenen, d. h. den nicht in
Anspruch genommenen Teil der Garantie berechnet wird (bisher
berechnet auf den Nominalbetrag des Garantierahmens).

Mit der Implementierung der Holdingstruktur ist auch eine Verdnde-
rung der Eigentiimerstruktur an der HSH Nordbank einhergegangen.
Haupteigentiimer der operativen HSH Nordbank ist mit 94,9 % die
HSH Beteiligungs Management GmbH. Des Weiteren sind mit 5,1 %
Privatinvestoren beteiligt, die von J.C. Flowers & Co. LLC beraten
werden.

Im zweiten Halbjahr 2016 hat die Bank zudem mit intensiven Vorbe-
reitungen fiir die geplanten Portfolioverkdufe am Markt begonnen.
Im Zuge der Umsetzung der EU-Entscheidung wurde der Verkauf
leistungsgestorter Kredite in Hohe von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt
genehmigt. In diesem Zusammenhang hat die Bank bedeutende Alt-
portfolios mit klarem Fokus auf eine weitere Risikoentlastung der
Bankbilanz selektiert (Marktportfolio) und einen durch verschiedene
Phasen gekennzeichneten VerdufSerungsprozess durchgefiihrt. Als
Ergebnis dieses Prozesses wurde die Verduferung eines Altkredit-
portfolios mit einem Volumen von rund 1,6 Mrd. € am 27. Januar
2017 vertraglich unterzeichnet. Somit ist die bis zum Jahresende
2016 avisierte Umsetzung leicht verspitet erfolgt. Die Effekte auf
die Ertragslage wurden gleichwohl zum 31. Dezember 2016 bilan-
ziell beriicksichtigt. Dieses Portfolio umfasst im Wesentlichen rund
0,8 Mrd. € Flugzeugfinanzierungen und rund 0,5 Mrd. € kontinental-
européische Gewerbeimmobilienkredite aus der Zeit vor dem Jahr 2009.
Eine zusitzliche Entlastung von rund 0,3 Mrd. € erreichte die HSH
Nordbank zudem durch Einzelverkiufe an weitere Investoren sowie
durch Tilgungen innerhalb des urspriinglich zum Verkauf stehenden
Portfolios. Uber den Kaufpreis wurde Stillschweigen vereinbart. Die
Kaufvertréige bediirfen noch neben der Erfiillung weiterer Vorausset-
zungen der kartellrechtlichen Genehmigung, die im zweiten Quartal
2017 erwartet wird. Weitere Details zum Verkauf des Marktportfolios
enthalten der ,,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht“ sowie die
Note 34 im Anhang.

Der Privatisierungsprozess schreitet ziigig voran. Mit der am
23. Januar 2017 veroffentlichten Verkaufsanzeige der Landereigner hat
der offizielle Teil der Privatisierung der HSH Nordbank begonnen.
Bereits seit dem dritten Quartal 2016 unterstiitzt die Bank ihre
Eigentiimer intensiv im Rahmen der Vorbereitungen des Verkaufs-
prozesses. So werden spezielle Verkaufsunterlagen aufbereitet, Ge-
spriache mit potenziellen Interessenten gefithrt und organisatorische
Verdnderungen auf den Weg gebracht. Insbesondere wurden die
Berichtsstrukturen der Kernbank und der Abbaubank (ehemals
Restructuring Unit) und damit auch die Segmentstruktur angepasst.

Zur transparenten Darstellung der jeweiligen Wertschopfungsstruktur
wurde eine Portfolioreallokation zwischen der Kernbank und der Ab-
baubank durchgefiithrt. Dadurch werden eine Optimierung des
Kernbankportfolios sowie eine sachgerechtere und einheitlichere Zu-
ordnung von leistungsgestorten Altkrediten in der Abbaubank erreicht
und damit die Komplexitt der Konzernstruktur deutlich reduziert.

Auf weitere Einzelheiten beziiglich der Portfolioreallokation sowie der
Verianderungen in den Segmenten wird nachfolgend in dem Kapitel
»Segmente” eingegangen.

Das Neugeschift der Kernbank hat sich vor allem im zweiten
Halbjahr 2016 gut entwickelt. Insgesamt hat die Kernbank der
HSH Nordbank im abgelaufenen Geschiftsjahr 8,9 Mrd. € Neuge-
schift realisiert. Der Bank ist es somit gelungen, in einem teilweise
sehr schwierigen Marktumfeld das Volumen des Vorjahres von
8,8 Mrd. € sowie andererseits die zum Halbjahr 2016 gemachte Prog-
nose leicht zu tibertreffen. Zu dieser positiven Entwicklung haben im
Wesentlichen die Bereiche Unternehmenskunden und Immobilien
beigetragen. Insbesondere im Bereich Unternehmenskunden konnte
das Vorjahresniveau spiirbar tibertroffen werden, wihrend im Be-
reich Immobilien das sehr gute Vorjahresniveau erreicht wurde
und damit die Neugeschiftsplanung in diesem Bereich deutlich
iibertroffen wurde. Erwartungsgemaf ist die Neugeschaftsentwick-
lung im Bereich Shipping aufgrund der duf3erst herausfordernden
Marktverhéltnisse und der gezielten Aussteuerung des Risikoprofils
in diesem Bereich nicht zufriedenstellend. Sie liegt insofern sowohl
deutlich unter dem geplanten Wert als auch unter dem Vorjahres-
niveau. Dies hat im Wesentlichen dazu gefiihrt, dass die urspriingliche
Neugeschaftsplanung nicht vollumféinglich erreicht wurde.

NEUGESCHAFT DER KERNBANK

(Mrd. €
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Der Anteil der ausgezahlten Neukredite am abgeschlossenen Neu-
geschift (Auszahlungsquote) konnte im Verlauf des Geschiftsjahres
2016 gesteigert werden und liegt zum 31. Dezember 2016 tiber dem
geplanten Niveau. Die in dem stark wettbewerbsintensiven Umfeld
erzielten Zinsmargen stabilisierten sich im vierten Quartal 2016,
liegen jedoch weiterhin unter dem Vorjahr und verfehlen insgesamt



auch das angestrebte Ambitionsniveau. Das Cross-Selling-Ergebnis
aus verschiedenen Bankdienstleistungen tiber die Kreditfinanzierung
hinaus entwickelte sich dagegen plangeméf3. Im Zuge des voran-
schreitenden Risikoabbaus konnten insbesondere in der Abbaubank
erwartungsgemafd weniger Kreditprovisionen aus Restrukturierungen
vereinnahmt werden, was wesentlich zu dem insgesamt moderat
unter Vorjahr liegenden Cross-Selling-Ergebnis beigetragen hat.
Zu den am starksten von den Kunden der Kernbank nachgefragten
Leistungen zédhlten weiterhin Anlageprodukte. Die Cross-Selling-
Ertrage im Derivatebereich liegen auf Vorjahresniveau, unterschreiten
damit gleichwohl moderat den geplanten Wert.

Die Reduzierung der Altbestinde in der Abbaubank wurde unter
Beriicksichtigung der komplexen Abrechnungsbedingungen des
Garantievertrags auch im Jahr 2016 planméfig fortgesetzt. Das Port-
folio wurde seit dem 31. Dezember 2015 insgesamt um 8 Mrd. €
abgebaut. Die Verdnderung setzt sich einerseits aus der Reduzierung
im Zusammenhang mit der Landertransaktion in Hohe von 5 Mrd. €
sowie andererseits aus dem dariiber hinausgehenden reguldren
Portfolioabbau von Altlasten in Hohe von 3 Mrd. € (inklusive Wechsel-
kurseffekten) zusammen.

SEGMENT ASSETS DER ABBAUBANK
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Im zweiten Halbjahr 2016 hat die Bank eine Portfolioreallokation
zwischen der Kernbank und der Abbaubank durchgefiihrt. Damit
wird eine klarere Trennung zwischen problembelasteten Altkrediten
einerseits und dem strategischen Bestands- und Neugeschiftsportfo-
lio andererseits erreicht und so eine transparentere und verursa-
chungsgerechtere Struktur auf Basis der internen Berichterstattung
dargestellt. Im Rahmen der Portfolioreallokation wurden einerseits
leistungsgestorte Altkredite in Hohe von 6,2 Mrd. € iiberwiegend aus
dem Shipping-Bereich der Kernbank an die Abbaubank tibertragen.
Andererseits wurden vornehmlich aus dem Divestmentbereich der
Abbaubank Portfolios in Hohe von 4,5 Mrd. € in die Kernbank umge-
bucht. Dabei handelt es sich grofitenteils um das Staatsfinanzierungs-
portfolio, welches als Deckungsstock fiir 6ffentliche Pfandbriefe dient.
Insgesamt erhohte sich das Portfolio der Abbaubank durch diese
Reallokation um 1,7 Mrd. €, gleichzeitig nahm das Portfolio der
Kernbank um den gleichen Betrag ab. Zu Vergleichszwecken wurden
alle Vorjahres- sowie Planzahlen entsprechend angepasst.
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Die durch die Garantie abgedeckten Volumina entfallen nach der
Portfolioreallokation zu 38 % auf die Kernbank, zu 61 % auf die Ab-
baubank und zu 1 % auf nicht berichtspflichtige Segmente. Die Garan-
tiegebiihren werden auf der Basis des regulatorischen Eigenkapitals
des garantierten Portfolios auf die Segmente aufgeteilt. In diesem
Zusammenhang entfallen auf die Kernbank 12 % und auf die Abbau-
bank 88 % der Garantiegebiihren.

Trotz der anhaltend sehr schwierigen Marktverhaltnisse in der Schiff-
fahrt wurde der Abbau von notleidenden Schiffsfinanzierungen
mittels Restrukturierung von Schiffskrediten im ersten Halb-
jahr 2016 weiter fortgesetzt. Dabei werden Tranchen von Schiffs-
krediten an Investoren iibertragen, durch die die Bank ihre Risiken
im Portfolio verringert. Zugleich sichert sich die Bank im Zuge der
Transaktionen die Moglichkeit, an einer Erholung der Schiftfahrt zu
partizipieren. Im ersten Halbjahr 2016 wurden fiinf neue Transaktionen
dieser Art mit einem Gesamtvolumen von rund 0,5 Mrd. US-Dollar
umgesetzt. Im zweiten Halbjahr 2016 wurden keine weiteren derartigen
Transaktionen abgeschlossen.

Die seit dem Jahr 2014 vorgenommene Kostensenkung wirkt dem
zunehmenden Ertragsdruck im wettbewerbsintensiven Bankenmarkt
sowie den steigenden Aufwendungen fiir regulatorische Anforde-
rungen entgegen. Mit der Zielsetzung, eine fiir die Bank nachhaltig
angemessene Cost-Income-Ratio von grundsitzlich unter 50 % zu
erreichen, hat der Vorstand am 15. Juni 2016 eine weitergehende
Reduzierung des Verwaltungsaufwands in den Jahren 2016 bis 2018
im Rahmen des Kostensenkungsprogramms 2018PLUS beschlossen.
Die vorgesehenen Mafinahmen sehen einen zusitzlichen Personalab-
bau von 317 Vollzeitarbeitskraften (VAK) sowie weitere Sachkosten-
einsparungen, insbesondere fiir Grundstiicke und Gebaude sowie Be-
ratung, vor. Einzelheiten zur Umsetzung des Personalabbaus sind in
einem Interessenausgleich geregelt, auf den sich der Vorstand und
der Konzernbetriebsrat im dritten Quartal 2016 geeinigt haben. Der
seit dem Jahr 2011 bestehende Sozialplan wurde in geringem Umfang
modifiziert und enthélt die fiir einen sozialvertréglichen Personalabbau
anzuwendenden Instrumente. Die weiteren Einsparungen im Bereich
der Sachkosten sind im Geschiftsjahr 2016 identifiziert, beschlossen
und teilweise bereits umgesetzt worden.

Bei der Umsetzung der steuerbaren operativen KostenmafSnahmen ist
die Bank im Jahr 2016 plankonform vorangekommen. Als Basis fiir
den vorgesehenen Personalabbau wurde insbesondere die Straffung
der Organisationsstruktur vorgenommen. Des Weiteren wurde die
Einbindung des Bereichs Special Loans, der insbesondere auch fiir
Kreditsanierungen im Bereich der Altportfolios der Abbaubank zu-
standig ist, in das CRO-Ressort im vierten Quartal 2016 umgesetzt.
Ergdnzend hat die Reduzierung insbesondere von Rechtsberatungs-,
Grundstiicks- und sonstigen personalnahen Sachkosten zum gezielten
Sachkostenmanagement beigetragen. Bei den Personalkosten konnten
bis zum Jahresende bereits rund zwei Drittel des geplanten Abbaus mit
Mitarbeitern vertraglich vereinbart werden.
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Uber das Kostensenkungsprogramm hinaus trigt das sogenannte
Lean Management zu gezielten Prozess- und Qualitétsverbesserungen
bei. Die Lean-Management-Philosophie und -Methode wurde seit
dem Jahr 2011 sukzessive in den Unternehmensbereichen mit den
Fihrungskréften unter umfangreicher Mitarbeiterbeteiligung einge-
fithrt. Die bankweite Umsetzung wurde bereits zum Ende des Jahres
2015 abgeschlossen. Im Rahmen des sogenannten kontinuierlichen
Verbesserungsprozesses werden durch die Unternehmensbereiche
stetig weitere Mafinahmen zur Steigerung der Effizienz entwickelt
und umgesetzt. So konnten seit Beginn des Lean-Management-
Programms Effizienzpotenziale in spiirbarem Umfang identifiziert
und bereits ausgeschopft werden.

Um von den Chancen der Digitalisierung noch stérker zu profitieren,
hat die Bank die Initiative ,,Digital Business bereits im Jahr 2015
gestartet. Wesentliche Zielsetzungen sind die Entwicklung bedarfsge-
rechter, innovativer Losungen zur Stirkung der Kundenbindung
sowie die weitere Verbesserung interner Prozesse. Hierfiir werden
fokussierte Digitalisierungsmafinahmen mit konkretem Wertbeitrag
fir die HSH Nordbank und ihre Kunden entwickelt sowie die bereits
bestehenden Aktivititen bankweit gebiindelt. Erste bedeutende Maf3-
nahmen wurden bereits umgesetzt. Zum Beispiel ermdglicht die
Einfiihrung der HSH Banking App den Geschéftskunden, ihre Kon-
ten und den Zahlungsverkehr mit mobilen Endgeriten effizient zu
iiberwachen und zu steuern.

In seiner Sitzung am 9. Mai 2016 hat der Aufsichtsrat Veranderungen
des Vorstands beschlossen: Stefan Ermisch, bislang Finanzvorstand
und stellvertretender Vorstandsvorsitzender der Bank, ist zum 10. Juni
2016 an die Spitze der HSH Nordbank AG geriickt und fiihrt seitdem
als Vorstandsvorsitzender die Bank in der wichtigen Phase des vorge-
sehenen Eigentiimerwechsels. Constantin von Oesterreich hat sein
Amt als Vorstandsvorsitzender nach der Bilanz-Pressekonferenz am
9. Juni 2016 niedergelegt und damit den Fithrungswechsel zu Beginn
des Privatisierungsprozesses eingeleitet. Zum 10. Juni 2016 hat der
Marktvorstand Matthias Wittenburg im gegenseitigen Einvernehmen
die Bank verlassen. Taggleich hat Torsten Temp als alleiniger Markt-
vorstand die Verantwortung itbernommen. Neuer Finanzvorstand ist
seit dem 1. Juli 2016 Oliver Gatzke, der bisher den Bereich Finanzen
geleitet hat. Ulrik Lackschewitz wurde am 29. Mai 2015 zum Risiko-
vorstand (CRO) der HSH Nordbank bestellt.



Die Kernbank, die nach der Anderung der internen Berichterstattung
und damit auch der Segmentstruktur die Segmente Immobilien,
Shipping, Unternehmenskunden und Treasury & Markets abbildet, hat
im vergangenen Geschiftsjahr ein signifikant tiber Vorjahr liegendes
Ergebnis vor Steuern in Hohe von 639 Mio. € (Vorjahr: 204 Mio. €)
erzielt (alle genannten Vorjahres- sowie Planwerte wurden zu Ver-
gleichszwecken entsprechend den Veranderungen der Segmentstruk-
tur angepasst).

Dieses Ergebnis ist von einem das Vorjahr um 153 Mio. € tiberstei-
genden Gesamtertrag in Hohe von 1.003 Mio. € (Vorjahr: 850 Mio. €),
der auch Effekte der Realisierung stiller Reserven durch Verkéufe von
Schuldscheindarlehen und Wertpapieren enthalt, positiv beeinflusst.
Dazu hat einerseits der gestiegene Zinsiiberschuss, in dem sich insbe-
sondere die Entwicklung des operativen Zinsertrags widerspiegelt, mit
649 Mio. € beigetragen. Andererseits leistet das Handelsergebnis, das
auch Ergebnisbeitrdge aus dem operativen Kundengeschaft, der Steue-
rung zentraler Liquiditdts- und Marktpreisrisiken sowie Bewertungs-
effekte aus Kundenderivaten und zum Fair Value bewerteten Aktiva
enthilt, mit 186 Mio. € einen wesentlichen Beitrag. Nach der im
Berichtsjahr durchgefithrten Portfolioreallokation, die eine Biinde-
lung der strategischen Portfolios in der Kernbank sowie der zum
Abbau bestimmten leistungsgestorten Altportfolios in der Abbaubank
zum Ziel hatte, profitierte das Kernbankergebnis von einer strukturell
niedrigen Risikovorsorge, die insgesamt 12 Mio. € (Vorjahr: —150 Mio. €)
betragen hat. Unter Berticksichtigung der innerhalb der Risikovorsorge
ausgewiesenen Kompensation der Zweitverlustgarantie ergibt sich insge-
samt eine Entlastung in Hohe von 47 Mio. € (Vorjahr: - 168 Mio. €).

Das laufende Kostensenkungsprogramm wurde auch in der Kernbank
planméf3ig umgesetzt. Der Verwaltungsaufwand betragt —357 Mio. €
und liegt damit spiirbar unter dem Vorjahr (-395 Mio. €) sowie
moderat unter dem geplanten Wert. Der Aufwand fiir Bankenabgabe
und Einlagensicherung sowie fiir 6ffentliche Garantien belastet das
Kernbankergebnis mit —56 Mio. € (Vorjahr: —64 Mio. €). Dabei ent-
fielen auf die Kernbank -25 Mio. € und damit rund 12% des gesam-
ten Garantieaufwands, da die in der Kernbank durch die Zweitver-
lustgarantie abgesicherten Portfolios nur eine geringe Eigenkapital-
bindung aufweisen.

Zu der insgesamt guten Ergebnisentwicklung haben alle Segmente
beigetragen. So leisteten Immobilien mit 148 Mio. €, Shipping mit
104 Mio. €, Unternehmenskunden mit 89 Mio. € und Treasury &
Markets mit 298 Mio. € positive Beitrdge. Die Ergebnisse belastet
haben das Niedrigzinsniveau sowie der intensive Wettbewerb, wo-
durch insbesondere die Entwicklung der Neugeschiftsmargen negativ
beeinflusst wurde.
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Die Abbaubank, die nach Portfolioreallokation iiberwiegend die zum
Abbau bestimmten und leistungsgestorten Altkredite biindelt, weist
zum 31. Dezember 2016 erwartungsgemifl ein deutlich negatives
Ergebnis in Hohe von -299 Mio. € (Vorjahr: 173 Mio. €) aus. Dieses
Ergebnis beinhaltet insbesondere —299 Mio. € Verwaltungsaufwand
(Vorjahr: -253 Mio. €) sowie —189 Mio. € Aufwand fiir die Zweitver-
lustgarantie (Vorjahr: —433 Mio. €), da ein Grofteil der Risikoabde-
ckung auf die Abbaubank entfillt. Der Verlust ist im Wesentlichen auf
den fortgesetzten Portfolioabbau sowie die Zinslosstellung von Kredi-
ten im Rahmen der Risikovorsorgebildung zurtickzufiithren. Dies fiihrt
zu einem weiteren Riickgang des zinstragenden Forderungsvolumens
und dadurch zu einem stark sinkenden Zinsiiberschuss. Der Gesamt-
ertrag der Abbaubank betrigt 36 Mio. € (Vorjahr: 407 Mio. €). Dazu
hat der Zinsiiberschuss mit 15 Mio. € (Vorjahr: 285 Mio. €) sowie das
Ergebnis aus Finanzanlagen mit 54 Mio. € (Vorjahr: 40 Mio. €) posi-
tiv und das Handelsergebnis mit —53 Mio. € (Vorjahr: 53 Mio. €)
negativ beigetragen.

Das Ergebnis vor Steuern haben ebenfalls sehr hohe Vorsorgeaufwen-
dungen mit -1.594 Mio. € (Vorjahr: -2.869 Mio. €) belastet. Diese
sind fiir Schiffskredite angefallen und wurden im garantierten Portfo-
lio durch die Garantie kompensiert. Unter Beriicksichtigung der
Kompensation, die auch positive Effekte in Hohe von 430 Mio. € im
Wesentlichen aus der durchgefithrten Verlustabrechnung im Zu-
sammenhang mit der Verduflerung eines Kreditportfolios an die hsh
portfoliomanagement AGR enthilt, belduft sich die Risikovorsorge
auf 581 Mio. € (Vorjahr: -222 Mio. €). Unter Hinzurechnung der
Ergebniseffekte aus der Verdnderung der Sicherungswirkung des
Kreditderivats wiirde sich die Risikovorsorge der Abbaubank nach
Garantiewirkung auf 106 Mio. € (Vorjahr: 436 Mio. €) belaufen.

Das Konzernergebnis, das sich nach der Anderung der Segmentstruk-
tur aus den Ergebnissen der Kernbank, der Abbaubank, den nicht
berichtspflichtigen Segmenten und Uberleitungs- und Konsolidie-
rungseffekten zusammensetzt, hat sich in einem herausfordernden
Umfeld insgesamt zufriedenstellend entwickelt. Vor Steuern liegt es
zum 31. Dezember 2016 mit 121 Mio. € merklich tiber den Erwartun-
gen, jedoch aufgrund der im Vorjahresergebnis enthaltenen positiven
Sondereffekte (u.a. aus der im Vorjahr erfolgten Neubewertung von
Hybridinstrumenten infolge des angenommenen Wegfalls von zu-
kiinftigen Kuponzahlungen sowie aus der Auflgsung von Garantie-
pramien im Zusammenhang mit der EU-Entscheidung) unter dem
Vorjahr (450 Mio. €). Nach Steuern betrdgt das Ergebnis 69 Mio. €
(Vorjahr: 98 Mio. €).

Zu diesem Ergebnis haben die strategischen Geschiftsbereiche der
Kernbank sowie Effekte der Realisierung stiller Reserven durch Ver-
kaufe von Schuldscheindarlehen und Wertpapieren mafigeblich posi-
tiv beigetragen. Somit ist es gelungen, die erheblichen Belastungen in
der Abbaubank, die aus Altlasten stammen, sowie hohe Garantie-,
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Restrukturierungs- und Privatisierungsaufwendungen, mehr als
auszugleichen.

Der Gesamtertrag in Hohe von 921 Mio. € iibersteigt den Plan und
liegt erwartungsgemaf3 unter dem Vorjahr (1.296 Mio. €). Der Zins-
iiberschuss betrdgt zum Berichtsstichtag 607 Mio. € nach 1.032 Mio. €
im Vorjahr. Den operativen Zinsertrigen stehen negative Effekte aus
einem im Vorjahresvergleich spiirbaren Riickgang des zinstragenden
Forderungsvolumens, den die Bank in ihrer Planung entsprechend
angenommen hat, entgegen. Urséchlich fiir den Riickgang des zins-
tragenden Forderungsvolumens sind grofitenteils Sanierungsmaf3-
nahmen und die Bildung von Risikovorsorge, die im Wesentlichen das
Shippingportfolio in der Abbaubank betreffen. Des Weiteren wirken
sich das Niedrigzinsniveau und der intensive Wettbewerb weiterhin
belastend auf die Ertragslage im Konzern aus. Diese Belastungen
wurden teilweise durch, im Gesamtertrag enthaltene, Effekte der
Realisierung stiller Reserven durch Verkdufe von Schuldscheindarle-
hen und Wertpapieren kompensiert.

Um den anhaltend sehr schwierigen Marktverhaltnissen in der Schiff-
fahrt, die sich in nicht kostendeckenden Charterraten sowie sehr
niedrigen Schiffswerten zeigen, Rechnung zu tragen, waren im Be-
richtsjahr erneut sehr hohe Wertberichtigungen fiir Schiffskredite in
der Abbaubank erforderlich. Unter Berticksichtigung der in der Risi-
kovorsorge ausgewiesenen Kompensation aus der Zweitverlustgaran-
tie sowie inklusive der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat (als
Bestandteil der Zweitverlustgarantie) ergibt sich im Konzern insge-
samt eine Entlastung von 156 Mio. € (Vorjahr: 304 Mio. €). Dabei ist
das Risikovorsorgeergebnis positiv von den Ergebnissen aus den
durchgefiihrten Verlustabrechnungen iiber die Kompensation der
Zweitverlustgarantie beeinflusst. So konnte die Bank neben entstan-
denen Kreditverlusten im Wesentlichen auch die in der Vergangenheit
entgangenen Zinszahlungen unter der Garantie mit der HSH Finanz-
fonds AGR abrechnen.

Vor dem Hintergrund des laufenden Kostensenkungsprogramms
konnten operativ steuerbare Sach- und Personalkosten weiter spiirbar
reduziert werden. Gleichwohl belief sich der Verwaltungsaufwand
auch aufgrund ungeplanter Sonderabschreibungen, die im Zusam-
menhang mit der Neubewertung von Sachanlagen von Tochtergesell-
schaften angefallen sind, auf 634 Mio. € und lag damit auf Vorjahresni-
veau (634 Mio. €). Weitere Ergebnisbelastungen ergeben sich aufgrund
gestiegener Restrukturierungs- und Privatisierungsaufwendungen
(insgesamt — 110 Mio. €, Vorjahr: —31 Mio. €), die im Zusammenhang
mit den vorgesehenen Personalmafinahmen sowie den Vorbereitun-
gen im Privatisierungsprozess stehen.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern errechnet sich fiir den Konzern
eine den Plan iibersteigende Eigenkapitalrendite von 2,5% (Vorjahr:
9,4%). Dabei hatte die Bank in ihrer Planung aufgrund der im Vorjah-

resergebnis enthaltenen Sondereffekte ein unter dem Vorjahr liegen-
des Ergebnis vor Steuern sowie eine im Vorjahresvergleich geringere
Eigenkapitalrendite eingeplant. Die aufgrund von ungeplanten Son-
derabschreibungen schwicher als geplant ausgefallene Cost-Income-
Ratio betrégt 64,8% (Vorjahr: 47,5%) und liegt damit deutlich iiber
dem Vorjahr.

Die NPE-Quote sinkt nur leicht von 18,8% auf 17,5%, da der positive
Effekt aus der Verduflerung von notleidenden Krediten an die hsh
portfoliomanagement AGR sowie dem sonstigen Portfolioabbau durch
weitere Verschlechterung der Schifffahrtsmérkte groftenteils kompen-
siert wurde. Des Weiteren wirken sich die komplexen Abrechnungsbe-
dingungen des Garantievertrages nachteilig auf einen ziigigen Abbau
leistungsgestorter Altkredite aus. Insgesamt entwickelten sich das NPE-
Volumen und die NPE-Quote ungiinstiger als erwartet. Sie erreicht
damit ein weiterhin stark verbesserungswiirdiges Niveau. Die
Coverage-Ratio betrdgt 48,8 % und spiegelt eine solide Abdeckung des
gesamten NPE-Portfolios wider.

Die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) belduft sich zum
31. Dezember 2016 auf 14,1% (31.Dezember 2015: 12,3%) und
erreicht damit ein aus Banksicht gutes Niveau. Ursdchlich fiir diese
Entwicklung sind u. a. das insgesamt gute Jahresergebnis, die deutli-
che Reduzierung der RWA aufgrund der Verduflerungen von notlei-
denden Krediten an die hsh portfoliomanagement AR, die durchge-
fithrte synthetische Verbriefungstransaktion sowie vorgenommene
Veranderungen bei der aufsichtsrechtlichen Abbildung der Senior-
Tranche der Zweitverlustgarantie. Die Leverage Ratio verbessert sich
auf sehr solide 7% (31. Dezember 2015: 6,3%) und auch die Liquidi-
tatskennzahlen (Survival Period: 10 Monate, LCR: 229 % und NSFR:
111%) iibersteigen die Planung der Bank und erreichen ebenfalls ein
sehr gutes Niveau.

WESENTLICHE STEUERUNGSKENNZAHLEN DES KONZERNS

31.12.2016 31.12.2015
Ergebnis vor Stevern (Mio. €) 121 450
CIR 64,8% 47,5%
RoE 2,5% 9,4%
NPE-Quote 17,5% 18,8%
Coverage Ratio 48,4% 46,5%
CET1-Quote 14,1% 12,3%
Survival Period 10 Monate 4 Monate
LCR 229,0% 112,0%
NSFR 111,0% 95,0%

Auf weitere Einzelheiten, die fiir den Geschiftsverlauf ursichlich
waren, wird in den nachfolgenden Kapiteln ,,Ertragslage, Vermogens-
und Finanzlage“ und ,,Segmente“ eingegangen.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Verdnderung
2016 2015 in %

Zinsertrage 3.466 4.397 -21
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -191 -55 > 100
Zinsaufwendungen -2.733 -3.443 -21
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 183 29 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -118 104 >-100
Zinsiberschuss 607 1.032 -41
Provisionsiberschuss 87 114 -24
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen -4 12 >-100
Handelsergebnis 88 84 5
Ergebnis aus Finanzanlagen 140 54 > 100
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 3 - > 100
Gesamtertrag 921 1.296 -29
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 631 -354 >-100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie —-475 658 >-100
Verwaltungsaufwand -634 -634 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis 58 38 53
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung -56 -50 12
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 445 954 -53
Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung -110 -31 >-100
Aufwand fir &ffentliche Garantien -214 -473 -55
Ergebnis vor Steuern 121 450 -73
Ertragsteuern -52 -352 -85
Konzernergebnis 69 98 -30
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 2 -1 > 100
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis 67 99 -32
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Der Gesamtertrag ist im abgelaufenen Jahr auf 921 Mio. € gegeniiber
1.296 Mio. € im Vorjahr gesunken. Aufgrund des erwarteten Riick-
gangs des zinstragenden Forderungsvolumens hat die Bank in ihrer
Planung einen riickldufigen Gesamtertrag entsprechend angenom-
men.

Zu dem Gesamtertrag hat im Berichtsjahr wesentlich der Zinsiiber-
schuss mit 607 Mio. € (Vorjahr: 1.032 Mio. € inklusive 214 Mio. €
Effekte aus der Neubewertung der Hybridkapitalinstrumente infolge
der Auswirkungen der EU-Entscheidung) beigetragen. Der Zinsiiber-
schuss enthdlt zum einen operative Zinsertriage und zum anderen
Ertrdge aus dem Verkauf von Schuldscheindarlehen in Hohe von
142 Mio. €. Die insgesamt positiven Ertragseffekte aus dem Kunden-
geschift wurden durch den verstarkten Bestandsabbau sowie durch
die Reduktion des zinstragenden Forderungsvolumens teilweise
kompensiert. Ursédchlich dafiir sind Sanierungsmafinahmen und die
Bildung von Risikovorsorge in der Abbaubank sowie generell hohere
Kreditriickfithrungen, die sich im stark riicklaufigen Zinsiiber-
schuss widerspiegeln.

Der Provisionsiiberschuss belief sich im Berichtsjahr auf 87 Mio. €
gegeniiber 114 Mio. € zum gleichen Vorjahresstichtag. Der Riickgang
ist insbesondere durch geringere Cross-Selling-Ertrage bedingt. Diese
sinken aufgrund der riickldufigen Kreditprovisionen aus Restruktu-
rierungen in der Abbaubank im Zuge des deutlichen Portfolioabbaus.

Das Handelsergebnis hat im abgelaufenen Geschiftsjahr mit 88 Mio. €
(Vorjahr: 84 Mio. €). Gemaf3
Zusagenkatalog der ersten EU-Entscheidung vom 20. September 2011

zum Gesamtertrag beigetragen

betreibt die Bank keinen Eigenhandel. Die Entwicklung ist insbeson-
dere von operativen Erfolgen im Kundengeschéft (128 Mio. € inklusi-
ve der Hedge-Effekte) sowie positiven Effekten aus zum Fair Value
bewerteten Aktiva (22 Mio. €) positiv geprégt. Belastet wurde das
Handelsergebnis mit -23Mio.€ durch Bewertungseffekte im
Derivatebereich. Des Weiteren wirken sich Bewertungsverluste im
Credit Investment-Portfolio, die sich im Wesentlichen aufgrund der
deutlichen Ausweitung der CDS-Spreads ergeben haben, negativ aus.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich auf 140 Mio. € und wurde
maf3geblich von Realisierungsgewinnen im Rahmen von Verkiufen
von Finanzanlagen (109 Mio. €) sowie Zuschreibungen bei den
Wertpapieren der Heta Asset Resolution AG (HETA) (48 Mio. €)
getragen. Negativ wirkten sich Abschreibungen auf Beteiligungen und
Genussrechte (-39 Mio. €) aus. Insgesamt lag das Ergebnis spiirbar
iiber dem Vorjahr (54 Mio. €).

Den Bestand (223 Mio. €) an Wertpapieren und Schuldscheindarle-
hen der HETA hat die HSH Nordbank gemif} der Ergebnisbekannt-
machung nach dem Finanzmarktstabilititsgesetz im vierten Quartal
2016 in Nullkupon-Anleihen des Kérntner Ausgleichzahlungsfonds
umgetauscht. In diesem Zusammenhang resultierte zum Berichts-
stichtag die vorstehend genannte Zuschreibung. Dieser steht aufgrund

der Absicherung der Geschifte unter der Zweitverlustgarantie ein
Aufwand in entsprechender Hohe aus der korrespondierenden Redu-
zierung der Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie in der Risi-
kovorsorge gegeniiber.

Die Risikovorsorge war im Berichtsjahr erneut von hohen Zufiihrun-
gen im Schiffsportfolio gepragt. Die zusitzlichen Vorsorgeaufwen-
dungen fiir Altbestdnde im Schiffsportfolio wurden gebildet, um den
sehr schwierigen Marktentwicklungen, die sich insbesondere in einem
starken Einbruch der Charterraten und Schiffswerte zeigten, Rech-
nung zu tragen. Sie entfielen im Berichtszeitraum vor allem auf Kredi-
te fiir Massengutfrachter und Containerschiffe. In den iibrigen Seg-
menten (Immobilien, Unternehmenskunden) blieb die Risikoent-
wicklung hingegen unauffillig.

Insgesamt betrigt die Risikovorsorge vor Beriicksichtigung der Kom-
pensationswirkung durch die Garantie zum 31.Dezember 2016
-1.577 Mio. € (Vorjahr: —3.020 Mio. €). Sie lag damit zwar deutlich
unter dem Vorjahr, tbersteigt gleichwohl merklich den geplanten
Wert. Im Vorjahr war die Risikovorsorge mafigeblich von den Aus-
wirkungen der verdnderten Engagementstrategien unter Beriicksich-
tigung von Marktwerten zum geplanten Verduf3erungszeitpunkt fiir
die nach den Ergebnissen des EU-Beihilfepriifverfahrens zu verau-
flernden Portfolios gepragt. In diesem Zusammenhang wurden
1.584 Mio. € Risikovorsorge zusidtzlich fiir die Transaktionsportfolios
gebildet. Die auch im Berichtsjahr insbesondere fiir Altbestinde
gebildete Risikovorsorge wurde weiterhin durch die Garantie kom-
pensiert, soweit sie auf unter der Garantie abgesicherte Bestinde
entfiel. Die innerhalb der Risikovorsorge abgebildete Kompensation
der Zweitverlustgarantie fiir das garantierte Portfolio belief sich unter
Beriicksichtigung von Deviseneffekten auf 2.208 Mio. € (Vorjahr:
2.666 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der laufenden Risikovorsorge-
aufwendungen ergibt sich insbesondere nach Kompensation durch
die Zweitverlustgarantie eine Risikovorsorge von 631 Mio. € (Vorjahr:
-354 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der Aufwendungen aus den
Veranderungen der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat in
Hohe von -475 Mio. € (Vorjahr: 658 Mio. €) wiirde sich die Risiko-
vorsorge nach Garantiewirkung auf insgesamt 156 Mio. € (Vorjahr:
304 Mio. €) belaufen.

Das Risikovorsorgeergebnis ist auch von den Ergebnissen der durch-
gefiihrten Abrechnungen der Verluste der Bank aus der Verduflerung
des Kreditportfolios von 5Mrd. € an die hsh portfoliomanagement
AGR tiber die Kompensation der Zweitverlustgarantie positiv beein-
flusst. Im Zusammenhang mit der Abrechnung der Verluste aus dieser
Landertransaktion sowie der Abrechnung von weiteren Verlusten
unter der Garantie mit der HSH Finanzfonds A6R konnten von der
Bank neben entstandenen Kreditverlusten zusatzlich 430 Mio. € im
Wesentlichen in der Vergangenheit entgangene Zinszahlungen reali-
siert werden.



Aus der Sicherungswirkung der Garantie resultierte auch unter Be-
riicksichtigung der erfolgten Ubertragung notleidender Schiffskredite
an die Landereigner im Geschiftsjahr erstmals eine zahlungswirksa-
me Inanspruchnahme der Garantie. Der Selbstbehalt der Bank
(3,2Mrd. €) war am Berichtsstichtag durch Verluste, insbesondere
auch im Zusammenhang mit der Verlustabrechnung aus der Lander-
transaktion, um 2,3 Mrd. € iiberschritten. Die bilanzielle Auslastung
der Zweitverlustgarantie betrdgt zum 31. Dezember 2016 9,9 Mrd. €
(inklusive bereits erhaltener Garantiezahlungen von 1,9 Mrd. €)
(31. Dezember 2015: 8,1 Mrd. €).

Den effektiven Zahlungen aus der Garantie stehen erhebliche, bereits
geleistete Gebithrenzahlungen fiir die Garantie gegentiber. So betra-
gen die von der HSH Nordbank aufwandswirksam verarbeiteten und
an die Garantiegeber gezahlten Prdmien zum Berichtsstichtag
3,2Mrd. € (davon rund 0,3 Mrd. € Einmalzahlungen an die HSH
Beteiligungs Management GmbH). Dariiber hinaus wurde im Jahr
2011 eine weitere Einmalzahlung an die Landereigner in Hohe von
0,5 Mrd. € geleistet, die im Jahr 2012 im Wege einer gemischten Bar-
und Sacheinlage wieder in die Bank eingebracht wurden. Die insge-
samt geleisteten Zahlungen stellen eine erhebliche Belastung im Rest-
rukturierungszeitraum dar.

Der Verwaltungsaufwand belief sich im Berichtszeitraum auf
-634 Mio. € (Vorjahr: -634 Mio. €). Dabei wirken den plankonfor-
men Einsparerfolgen aus dem laufenden Kostensenkungsprogramm
im operativ steuerbaren Personal- und Sachaufwand ungeplante
Sonderabschreibungen in Hohe von -66 Mio. € entgegen, die im
Zusammenhang mit der Neubewertung von Sachanlagen von Tochter-
gesellschaften angefallen sind. Folglich tiberschreitet der Verwaltungs-
aufwand den geplanten Wert spiirbar. Ohne diesen Sondereffekt wire
der Verwaltungsaufwand trotz steigender Aufwendungen fiir regula-
torische Anforderungen um rund 10% gegeniiber dem Vorjahr redu-
ziert worden.

Im Personalaufwand, der von —277 Mio. € auf —256 Mio. € merklich
zuriickging, wirkte sich eine im Zuge des Stellenabbaus planméflig
weiter reduzierte Zahl der Mitarbeiter aus. Gegeniiber dem Jahresul-
timo 2015 ging die Mitarbeiterzahl im Konzern um 220 auf 2.164
zuriick (gerechnet in Vollzeitarbeitskréften, VAK).

Der Sachaufwand
—278 Mio. € gegeniiber —302 Mio. € im Vorjahr. Einsparungen erga-

(ohne Abschreibungen) sank spiirbar auf
ben sich insbesondere durch reduzierte Gebaudekosten. Im Vorjahr
haben zudem hohere verauslagte Kosten fiir Restrukturierungsenga-
gements belastet. Gegenldufig bestehen weiterhin hohe Aufwendun-
gen fiir die Umsetzung aufsichtlicher und rechnungslegungsbezoge-
ner Anforderungen.
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Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogens-
werte steigen {iberplanmaf3ig auf —100 Mio. € gegeniiber —55 Mio. €
im Vorjahr. Zu der Entwicklung haben insbesondere auflerplanméfi-
ge Abschreibungen in Héhe von - 66 Mio. € beigetragen. Diese erge-
ben sich im Rahmen der Neubewertungen von Sachanlagen (insbe-
sondere Flugzeuge in konsolidierten Gesellschaften), die hauptsach-
lich im Zusammenhang mit dem im Januar 2017 verauf3erten Markt-
portfolio stehen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis betrdagt 58 Mio. € (Vorjahr:
38 Mio. €) und enthilt insbesondere Ertrige aus Kostenerstattungen
und Auflosungen von Riickstellungen.

Bedeutende Ergebnisbelastungen ergeben sich aufgrund gestiegener
Restrukturierungs- und Privatisierungsaufwendungen in Hohe von
—-110Mio. € (Vorjahr: -31 Mio. €), die im Zusammenhang mit den
vorgesehenen Personalmafinahmen sowie den Vorbereitungen im
Privatisierungsprozess stehen.

Fiir die Grundpramie zur Zweitverlustgarantie fiel im Berichtsjahr ein
Aufwand in Hoéhe von -214 Mio. € (Vorjahr: —473 Mio. €) an. Der
starke Riickgang der Pramie ist insbesondere auf die im Rahmen der
EU-Entscheidung vereinbarte Reduzierung der Grundpramie von 4%
(berechnet auf den Garantierahmen) auf 2,2% (berechnet auf den
nicht gezogenen, d.h. den nicht in Anspruch genommenen Teil der
Garantie) ab dem 1. Januar 2016 zuriickzufithren.

Insgesamt erzielte die HSH Nordbank zum 31. Dezember 2016 unter
Berticksichtigung der operativen Entwicklungen sowie vor dem Hin-
tergrund der Umsetzung der dargestellten Strukturmafinahmen ein
positives, {iber den Erwartungen liegendes Ergebnis vor Steuern von
121 Mio. € (Vorjahr: 450 Mio. €). Nach Abzug der Aufwendungen fiir
Ertragsteuern verbleibt ein Konzernergebnis von 69 Mio. € (Vorjahr:
98 Mio. €).

Die Position Ertragsteuern setzt sich zusammen aus —45 Mio. € lau-
fendem Steueraufwand und Steueraufwand aus latenten Steuern in
Hohe von -7 Mio. €.
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WESENTLICHE BILANZPOSITIONEN

(Mio. €) Verdnderung
2016 2015 in %
Aktiva
Barreserve 3.491 3.394 3
Forderungen an Kreditinstitute 4.192 5.595 -25
Forderungen an Kunden 50.910 56.575 -10
Risikovorsorge 1.142 -1.065 >-100
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 199 663 -70
Handelsaktiva 5.433 7.356 -26
Finanzanlagen 15.493 16.636 -7
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VeréuBerungsgruppen 1.382 5.082 -73
Ubrige Aktiva 2.123 2.737 -22
Summe Aktiva 84.365 96.973 -13
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 9.501 14.398 -34
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 40.172 44.567 -10
Verbriefte Verbindlichkeiten 16.624 18.616 -11
Handelspassiva 5.981 6.758 -11
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen 65 1 > 100
Nachrangkapital 3.536 3.452 2
Eigenkapital 4.950 4.885 1
Ubrige Passiva 3.536 4.296 -18
Summe Passiva 84.365 96.973 -13




Die Bilanzsumme reduzierte sich im Geschiftsjahr 2016 auf
84.365 Mio. € (31. Dezember 2015: 96.973 Mio. €). Wesentliche Ursa-
che war der Ubertrag eines Portfolios notleidender Schiffskredite in
Hohe von 5Mrd. € an die landereigene hsh portfoliomanagement
AGR im zweiten Quartal 2016. Zusatzlich haben der weitere Abbau
von Risikopositionen in der Abbaubank sowie Kredittilgungen zu
dem Riickgang beigetragen.

Auf der Aktivseite waren die wesentlichen Bilanzpositionen riicklaufig.

Die Forderungen an Kreditinstitute waren mit 4.192 Mio. € deutlich
geringer als zum Vorjahresultimo (31. Dezember 2015: 5.595 Mio. €).
Ursdchlich war, neben geringeren Sicht- und Termineinlagen bei
anderen Banken, ein Riickgang der Wertpapierpensionsgeschifte. Die
Forderungen an Kunden beliefen sich auf 50.910 Mio. €
(31. Dezember 2015: 56.575 Mio. €). Ein Teil des Riickgangs beruht
auf der Umgliederung des an den Markt zu verduflernden Portfolios
von Kundenforderungen in die Position ,,Zur Verduflerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen Zusitzlich
spielten Tilgungen in den Kundenbereichen eine signifikante Rolle,
die das Neugeschift in der Kernbank tiberkompensierten.

Die bilanzielle Risikovorsorge (nach Kompensationseffekten) ist
positiv und belief sich zum 31.Dezember 2016 auf 1.142 Mio. €
(31. Dezember 2015: -1.065 Mio. €). Die Ubertragung des Portfolios
an die hsh portfoliomanagement AGR im zweiten Quartal 2016 hat zu
einer Verringerung der Risikovorsorge vor Kompensation gefiihrt.
Ohne Beriicksichtigung der Kompensation sank der Risikovorsorgebe-
stand auf -6.713 Mio. € (31. Dezember 2015: -8.227 Mio. €). Die
Sicherungswirkung der Teilgarantie Zwei wird tiber die Bilanzierung
eines Kreditderivats in der Bilanzposition ,,Kreditderivat aus Zweit-
verlustgarantie mit einem positiven Fair Value in Hohe von
199 Mio. € (Vorjahr: 663 Mio. €) abgebildet. Der Riickgang des
Marktwertes des Kreditderivats zum 31. Dezember 2016 ist ebenfalls
durch die Verduflerung des unter der Teilgarantie Zwei abgesicherten
Portfolios von Kreditforderungen an die hsh portfoliomanagement
AGR und Abrechnung der entstandenen Verluste unter der Zweitver-
lustgarantie begriindet.

Die Handelsaktiva verringerten sich auf 5.433 Mio. € (31. Dezember
2015: 7.356 Mio. €). Insbesondere die Wertpapierpositionen in den
Handelsaktiva waren riickldufig, wihrend die Marktwerte der Deriva-
te sich nur leicht verringerten. Das Finanzanlagevermogen zeigte
einen leichten Riickgang auf 15.493 Mio. € (31. Dezember 2015:
16.636 Mio. €). Wesentliche Ursache waren niedrigere Wertpapierbe-
stande.
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Auf der Passivseite verringerten sich insbesondere die Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten auf 9.501 Mio. € (31. Dezember 2015:
14.398 Mio. €). Wesentliche Ursache war ein Riickgang der Verbind-
lichkeiten gegeniiber Zentralbanken sowie des Wertpapierpensionsge-
schifts. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden waren ebenfalls
ricklaufig auf 40.172 Mio. € (31. Dezember 2015: 44.567 Mio. €).
Sichteinlagen sowie das Wertpapierpensionsgeschift mit Kunden
verringerten sich. Die verbrieften Verbindlichkeiten betrugen
16.624 Mio. € (31. Dezember 2015: 18.616 Mio. €). Hohere Falligkei-
ten als Neuemissionen waren fiir den Riickgang urséchlich. Ahnlich wie
die Handelsaktiva verringerten sich die insbesondere aus negativen
Marktwerten von Derivaten bestehenden Handelspassiva —auf
5.981 Mio. € (31. Dezember 2015: 6.758 Mio. €).

Das Nachrangkapital zeigte mit 3.536 Mio. € (31. Dezember 2015:
3.452 Mio. €) im Vergleich zum Vorjahresultimo einen leichten An-
stieg. Das bilanzielle Eigenkapital blieb mit 4.950 Mio. €
(31. Dezember 2015: 4.885 Mio. €) ungefihr auf dem Vorjahresniveau.
Belastet wurde die Kapitalposition durch die Bewertung der Pensions-
rickstellungen vor dem Hintergrund des niedrigen Zinsniveaus,
wiahrend die Neubewertungsriicklage insbesondere aufgrund der
hoheren Bewertung von zum Fair Value bilanzierten Finanzanlagen
positiv wirkte.

Das Geschiftsvolumen reduzierte sich aufgrund der niedrigeren
Bilanzsumme auf 93.208 Mio. € (31. Dezember 2015: 106.176 Mio. €).
Zudem verringerten sich die Eventualverbindlichkeiten (Biirgschaften
und Garantien) auf 2.189 Mio.€ (31. Dezember 2015: 2.833 Mio. €),
wihrend sich die unwiderruflichen Kreditzusagen leicht auf 6.654 Mio. €
(31. Dezember 2015: 6.370 Mio. €) erhohten.
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STRUKTUR DER VERBINDLICHKEITEN NACH FINANZINSTRUMENTEN

(Mio. €) 31.12.2016 31.12.2015

Gesamt davon > 1 Jahr Gesamt davon > 1 Jahr

Besichert: Pfandbriefe und Assetbased Funding 16.031 13.208 17.161 14.415
davon: Pfandbriefe 10.076 8.616 10.653 8.887
davon: sonstiges besichertes Funding 5.955 4.592 6.508 5.528
Unbesicherte Verbindlichkeiten 32.534 2.937 40.068 1.596
Unbesichert (Senior Unsecured) 17.073 13.464 19.746 16.446
Geniisse und sonst. Nachrénge 2.123 1.085 2.122 2.105
Stille Einlagen 2.072 2.072 1.936 1.936
Gesamt 69.833 32.766 81.033 36.498

Die vorstehende Tabelle gliedert die Verbindlichkeiten der
HSH Nordbank nach Finanzinstrumenten und trdgt damit Anforde-
rungen von Kapitalmarktteilnehmern Rechnung. Dabei werden die
Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr separat
gezeigt. Die Finanzinstrumente lassen sich auf die Bilanzpositionen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital
iiberleiten. Dabei werden in der vorstehenden Tabelle die Buchwerte
der Finanzinstrumente ohne Beriicksichtigung von Tilgung und
anteiligen Zinsen den Laufzeitbdndern zugeordnet.

Im Rahmen der langfristigen Verbindlichkeiten bilden die besicherten
Schuldtitel (Pfandbriefe, Asset-based Funding) einen Schwerpunkt.
Hierunter fallen im Wesentlichen die im Rahmen der Pfandbriefpro-
gramme (Hypotheken-, Offentliche- und Schiffspfandbriefprogramm)
Schuldtitel Asset-based-Funding-
Emissionen, Repo-Geschifte sowie Einlagen von Forderbanken. Das

begebenen sowie  weitere
Volumen der gesamten ausstehenden besicherten Schuldtitel belief
sich zum Jahresultimo auf 16.031 Mio.€ (31.Dezember 2015:

17.161 Mio. €).

Die unbesicherten Verbindlichkeiten umfassen die im Wesentlichen
aus Kundeneinlagen bestehenden Tages- und Termingelder sowie
sonstige unbesicherte Finanzierungsinstrumente und betrugen zum
Bilanzstichtag 32.534 Mio. € (31. Dezember 2015: 40.068 Mio. €). Die
Tages- und Termingelder bilden den Schwerpunkt der Kundeneinla-
gen. Das Volumen der Inhaber- und Namensschuldverschreibungen
(Senior Unsecured) belief sich zum Jahresultimo 2016 auf
17.073 Mio. € (31. Dezember 2015: 19.746 Mio. €).

Die beiden Positionen Geniisse und sonstige Nachrange 2.123 Mio. €
(31. Dezember 2015: 2.122 Mio. €) sowie die Stillen Einlagen mit
2.072 Mio. € (31. Dezember 2015: 1.936 Mio. €) stellen in Summe das
Nachrangkapital dar. Von den Stillen Einlagen werden zum Ab-
schlussstichtag 660 Mio. € fiir hybride Finanzinstrumente (Resparc I
und Resparc II) in der Bilanzposition Verbriefte Verbindlichkeiten
ausgewiesen.



AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALQUOTEN
(PHASENGLEICH)

(%) 31.12.2016 31.12.2015
Gesamtkapitalquote 24,8 20,6
Kernkapitalquote 18,7 16,4
CET1Kapitalquote 14,1 12,3
CET1-Kapitalquote
(BaselII-Vollumsetzung) 13,4 11,6
Leverage Ratio 7,0 6,3

ANRECHENBARE EIGENMITTEL

(PHASENGLEICH)

(Mrd. €) 31.12.2016 31.12.2015
Eigenmittel 7,1 7.7

davon: Kernkapital 5,4 6,1
davon: CET1-Kapital 4,0 4,6
davon: zusdtzliches

Kernkapital 1,3 1,5

davon: Ergénzungskapital 1,7 1,6

Risikoaktiva (RWA) 28,6 37,4
davon: Risikoaktiva

Adressenausfallrisiko 23,4 26,8

Leverage Exposure 77,0 97,6

Die harte (CET1-Quote, nach Basel-III-
Ubergangsregeln, phase-in) ist zum 31. Dezember 2016 auf 14,1%

Kernkapitalquote

gestiegen und befindet sich damit auf einem den Plan tibersteigenden
und aus Sicht der Bank unverandert guten Niveau. Sie tibersteigt auch
im vierten Quartal 2016 deutlich den Vorjahreswert. Die Entwicklung
gegeniiber dem 31. Dezember 2015 (12,3%) berticksichtigt das Jah-
resergebnis, eine deutliche Absenkung der RWA sowie die vorge-
nommene Verdnderung bei der aufsichtsrechtlichen Abbildung der
Senior-Tranche der Zweitverlustgarantie. Demgegeniiber stehen
deutlich hohere Eigenkapital-Abzugspositionen.

Die RWA haben sich gegeniiber dem 31. Dezember 2015 um rund
9 Mrd. € auf 28,6 Mrd. € verringert und liegen damit deutlich unter
dem Planniveau. Die RWA-Reduktion resultiert insbesondere aus der
Verauflerung von notleidenden und weitgehend in US-Dollar deno-
minierten Schiffskrediten an die hsh portfoliomanagement AGR
(Lander) zum 30. Juni 2016 und der damit einhergehenden deutli-
chen Reduktion der Marktrisiko-RWA, der vorgenommenen Verbrie-
fung von Portfoliorisiken (synthetische Verbriefungstransaktion)
sowie dem fortschreitenden aktiven Abbau des Altportfolios. Dagegen
entwickelten sich die wesentlichen Risikoparameter der Bank insbe-
sondere aufgrund der Entwicklung der Schifffahrtsmarkte gegentiber
dem Vorjahr negativ.
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Fiir die Senior-Tranche der Zweitverlustgarantie der Lander betrigt
das rechnerische Risikogewicht rund 24 % und iibersteigt somit leicht
das aufsichtsrechtliche Mindestrisikogewicht von 20%. Ein freier
Garantiepuffer (31. Dezember 2015: rund 1,7 Mrd. € freie Kapazitit
fiir erwartete und unerwartete Verluste/Garantiepuffer) besteht zum
Jahresende 2016 nicht. Fiir die Entwicklung ist insbesondere, neben
der Verschlechterung der Risikoparameter im Schifffahrtsportfolio,
die Abrechnung von Verlusten (insbesondere aus der Landertransak-
tion) unter der Zweitverlustgarantie ursdchlich. Gegeniiber der Vor-
gehensweise bis zum dritten Quartal 2016 wird ab dem vierten Quar-
tal 2016 aufsichtsrechtlich eine volle Verlustabrechnung der ausge-
buchten, aber noch nicht mit der Garantiegeberin abgerechneten
Risikovorsorge unter der Landergarantie unterstellt.

Des Weiteren wurden die vollstindige Umsetzung der Ergebnisse aus
der Uberpriifung der regulatorischen Abbildung der Zweitverlustga-
rantie und Belastungen durch die Bildung einer virtuellen sog. ,,Sub-
Senior-Tranche® im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Abbildung der
Landergarantie zum Bilanzstichtag berticksichtigt. Dabei wird die
Senior-Tranche der Sunrise-Garantie in zwei (virtuelle) Teiltranchen
aufgeteilt und die Tranche, die ein Risikogewicht von 1.250 % erhlt,
vom aufsichtsrechtlichen Eigenkapital abgezogen. Der dadurch resul-
tierende Eigenkapital- Abzugsposten betragt 0,6 Mrd. € per 31. Dezember
2016. Die okonomische Auslastung der Zweitverlustgarantie ist im Be-
richtsjahr gestiegen.

Die dargestellten Kapitalquoten basieren auf der Annahme, dass der
wesentliche Risikotransfer fiir die Zweitverlustgarantie trotz eines
deutlichen Anstiegs der 6konomischen Auslastung der Garantie zum
31. Dezember 2016 gegeben ist.

Unter der Annahme einer vollstindigen Umsetzung der Basel-III-
Regeln (fully loaded) stieg die CET1-Kapitalquote der HSH Nordbank
gegeniiber dem 31. Dezember 2015 (11,6 %) deutlich auf 13,4 %.

Der HSH Nordbank wurde von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion eine individuelle Mindestka-
pitalquote zugewiesen, die im Rahmen des SREP-Prozesses jahrlich
tberpriift wird. Diese Kapitalquote wurde wihrend des Jahres 2016
jederzeit eingehalten. Ab dem 1.Januar 2017 gilt fir die
HSH Nordbank eine CET1-Kapitalquote inklusive aufsichtsrechtli-
cher Frithwarnschwelle (Pillar 2 Guidance ,,P2G*) von 10,5% (phase-
in). Diese setzt sich zusammen aus der SREP-Mindestanforderung
von rund 8,9% (Pillar 2 Requirement ,,P2R®) zuziiglich eines Friih-
warnpuffers von 1,6 %.

Der Finanzholdinggruppe wurde von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion eine Mindestkapitalquote
zugewiesen, die den gesetzlichen Regelungen entspricht und im Rah-
men des SREP-Prozesses jihrlich tiberpriift wird. Ab dem 1. Januar
2017 gilt insoweit fiir die Finanzholdinggruppe eine harte Kernkapi-
talquote von 4,5 % zuziiglich Kapitalpufferanforderungen von dann in
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Summe rund 5,8%. Zum 31.Dezember 2016 betragt die CETI1-
Kapitalquote 7,9 %.

Die Leverage Ratio der HSH Nordbank belief sich zum 31. Dezember
2016 auf sehr solide 7% (31. Dezember 2015: 6,3 %). Eine verbindliche
Mindestquote ist in Bezug auf die Leverage Ratio noch nicht gesetz-
lich festgelegt worden. Mit der Uberarbeitung der CRR soll die Ver-
schuldungsquote, basierend auf dem Kernkapital, als Mindestanforde-
rung, verbindlich fiir alle Institute auf voraussichtlich 3% festgelegt
werden. Der Anstieg der Leverage Ratio ist im Wesentlichen auf den
starken Riickgang des Leverage Exposure zuriickzufithren. Ursachlich
fiir den Riickgang des Leverage Exposure sind eine Anderung der im
Rahmen der Capital Requirements Regulation (CRR) verankerten
Berechnungslogik des Leverage Exposure auf Basis einer EU-
Entscheidung und die fortdauernde Reduzierung der Bilanzsumme
und der auflerbilanziellen Geschifte, was somit Beleg fiir die massive
bilanzielle Restrukturierung der HSH Nordbank ist.

Ausfiihrliche Informationen zu Kapital- und RWA-Prognose der
HSH Nordbank enthélt der Prognose-, Chancen- und Risikenbericht.

Die Fundingstrategie hat die HSH Nordbank im Rahmen der Nut-
zung der verschiedenen Refinanzierungsquellen im Jahr 2016 weiter
erfolgreich umgesetzt.

Das Retailfunding konnte sich in dem herausfordernden Niedrigzins-
umfeld gut behaupten. Durch hohere Platzierungen an institutionelle
Investoren liegt die Fundingeinwerbung im Berichtszeitraum deutlich
tiber dem Planwert.

Im ersten Halbjahr 2016 hatte die Bank erfolgreich den Kapitalmarkt
fiir zwei grofivolumige Pfandbriefemissionen genutzt. Einem offentli-
chen Pfandbrief im Volumen von 500 Mio. € folgte im April 2016 ein
siebenjahriger Hypothekenpfandbrief iiber ebenfalls 500 Mio. €, der
aufgrund der starken Nachfrage im Juli 2016 auf 850 Mio. € aufge-
stockt wurde.

Auch das Asset-based Funding (ABF) ist unverdndert ein wichtiges
Refinanzierungsinstrument fiir die Bank, welches insbesondere die
origindre US-Dollar-Refinanzierung stirkt. Im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr wurden zwei weitere langfristige Transaktionen tiber die
ABF-Plattform abgeschlossen. Auf der Grundlage einer Besicherung
mit Infrastrukturkrediten wurden 200 Mio. US-Dollar und auf der
Grundlage einer Besicherung mit Unternehmenskrediten wurden
250 Mio. US-Dollar aufgenommen.

Neben den Emissionsaktivititen hat der Einlagenbestand zur Umset-
zung der Fundingstrategie beigetragen. Die Einlagen- und die
Einlegerstruktur konnten infolge von Liquiditétszufliissen aus der
Schiffskreditportfolios  an  die  hsh
portfoliomanagement AOR verbessert werden. Das Volumen der
Einlagen belief sich zum 31.Dezember 2016 auf 29,7 Mrd.€

Verauflerung  des

(31. Dezember 2015: 35 Mrd. €). Dartiber hinaus bestehen zum Ende
des Jahres 2016 Liquiditatsreserven in Form von Zentralbankgutha-
ben mit einem Gesamtvolumen von rund 3,4 Mrd. € und zentral-
bankfihige Sicherheiten im Volumen von 12,0 Mrd. €, auf die die
Bank jederzeit zuriickgreifen kann.

Die Veraulerung des Schiffskreditportfolios an die hsh
portfoliomanagement AGR hat zur Jahresmitte 2016 aufgrund der
Kaufpreiszahlung in Hohe von 2,4 Mrd. € zu einer Starkung der Li-
quiditétsposition gefithrt. Des Weiteren verbesserte sich die Liquidi-
tdtslage aufgrund der im Berichtsjahr erhaltenen Zahlungen aus der
Abrechnung von Verlusten unter der Zweitverlustgarantie in Hohe
von 1,9 Mrd. €. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liqui-
ditdtskennzahlen der Bank wurden in der Berichtsperiode eingehal-
ten. Die Liquiditatskennzahl der Liquidititsverordnung (LiqV) lag
zum 31. Dezember 2016 mit 1,92 (31. Dezember 2015: 1,89) unverdn-
dert deutlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Mindestanforderun-
gen. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR, kurzfristige Mindestliquidi-
tatsquote) erreichte per 31. Dezember 2016 einen sehr guten Wert von
229% (31. Dezember 2015: 112 %, gemaf3 QIS-Regelwerk nach Basel)
und lag damit ebenfalls deutlich tiber den Mindestanforderungen.

Die Liquidititsablaufbilanz hat per 31. Dezember 2016 im kombinier-
ten Stressszenario eine Mindest-Uberlebensdauer (Survival Period) von
zehn  Monaten  ausgewiesen. Zum  Vorjahresbilanzstichtag
(31. Dezember 2015) hat diese aufgrund hoher Filligkeiten von Fi-
nanzinstrumenten mit Gewiéhrtrégerhaftung vier Monate betragen.
Die aufsichtsrechtliche Anforderung von einem Monat konnte damit
deutlich iibererfiillt werden.

Chancen und Risiken zu Funding, Liquiditdt und Rating enthalt das
Kapitel Prognose-, Chancen- und Risikenbericht.

Die EU-Entscheidung sowie die im Berichtszeitraum umgesetzten
Strukturmafinahmen haben im abgelaufenen Geschiftsjahr mafgeb-
lich zu einer insgesamt zufriedenstellenden Entwicklung der Bank
beigetragen. So konnte die CET1-Quote durch das Jahresergebnis und
insbesondere durch die Reduzierung der RWA infolge der Veraufe-
rung von notleidenden Krediten an die hsh portfoliomanagement
AR (Landereigner) sowie die vorgenommene Verbriefung von
Portfoliorisiken  (synthetische Verbriefungstransaktion) spiirbar
gesteigert werden. Auch die NPE-Quote hat sich trotz zusitzlicher
signifikanter Risikovorsorgeaufwendungen fiir Altkredite in der
Abbaubank leicht verbessert. Des Weiteren sinkt durch die kontinu-
ierliche Reduzierung der Bilanzsumme der Refinanzierungsbedarf der
Bank, insbesondere auch im US-Dollar-Bereich. Dadurch und durch
die im Rahmen der Verlustabrechnung erfolgte Inanspruchnahme der
Garantie hat sich die gesamte Liquiditétssituation der Bank deutlich
verbessert. Ferner hat sich die HSH Nordbank unter den gegenwirti-
gen Bedingungen auch operativ zufriedenstellend entwickelt. Dazu

haben das abgeschlossene Neugeschift und der Produktvertrieb in



der Kernbank mafigeblich beigetragen, wenn auch die Bank das
Shipping-Neugeschift aufgrund der Entwicklung der Schifffahrts-
markte bewusst begrenzt hat. Die umgesetzten Kostenmafinahmen
sowie die fortschreitende Optimierung der Prozesse und Organisati-
onsstrukturen stiitzen zusitzlich die positive Entwicklung der Bank.

Die Ergebnisse der Kernbank zeigen, dass die unter den anspruchsvol-
len Rahmenbedingungen im abgelaufenen Geschiftsjahr (u.a. ver-
schlechterte Marktverhltnisse in der Schifffahrt, Niedrigzinsniveau,
intensiver Wettbewerb, EU-Verfahren) erzielten Markterfolge und
Effizienzsteigerungen in den Segmenten spiirbare Wirkung zeigen.
Die HSH Nordbank ist mit der Umsetzung des weiterhin ausbauféhi-
gen Geschiftsmodells der Kernbank insgesamt gut positioniert und
operativ auf dem richtigen Weg.

Die Abbaubank bildet im Wesentlichen die Altkredite, die aus den
Jahren vor 2009 stammen und durch die Zweitverlustgarantie abge-

deckt werden, ab. Ein Grof3teil der Portfolios entfillt auf Schiffskredite.

In diesem Zusammenhang haben einerseits die anhaltend sehr
schwierigen Marktbedingungen in der Schifffahrt sowie die sich
daraus ergebenden, hohen Zufiihrungen zur Risikovorsorge fiir Alt-
lasten im Berichtszeitraum die Entwicklung der Bank deutlich negativ
beeinflusst. Andererseits ist der notwendige, beschleunigte Abbau
leistungsgestorter Kredite aufgrund der komplexen Abrechnungsbe-
dingungen des Garantievertrags nur eingeschrankt moglich, wodurch
die Entwicklung der Bank zusitzlich belastet ist.
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Zusammenfassend schitzt die HSH Nordbank ihre Entwicklung unter
Berticksichtigung der EU-Entscheidung und der erzielten operativen
Fortschritte als positiv ein. Durch die im Jahr 2016 von der Bank
weitestgehend  plankonform  umgesetzten — Strukturmafinahmen
wurden zentrale Meilensteine auf dem Weg zur Erfillung der
Verkaufsauflage umgesetzt. Insgesamt bilden die erreichten Verbesse-
rungen der Finanz- und Risikosituation der Bank eine solide Basis,
um den im Januar 2017 offiziell eroffneten Verkaufsprozess fokussiert

voranzutreiben.

Einzelheiten zu den weiter bestehenden Herausforderungen sowie
den Chancen und Risiken finden sich im Prognose-, Chancen- und
Risikenbericht.
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SEGMENTUBERBLICK"?

(Mio. €) Sonstige
Treasury und
Unternehmens & Konsoli-
2016 -kunden Immobilien  Shipping Markets Kernbank?® Abbaubank dierung®  Konzern
Gesamtertrag 2016 251 218 127 407 1.003 36 -118 921
2015 252 187 127 284 850 407 39 1.296
Risikovorsorge
(inkl.
Kreditderivat) 2016 -5 - 52 - 47 106 3 156
2015 -10 11 -169 - -168 436 36 304
Verwaltungs-
aufwand 2016 -149 -57 -53 -98 -357 -299 22 -634
2015 -160 -56 -63 -116 -395 -253 14 -634
Ergebnis vor
Steuern 2016 89 148 104 298 639 -299 -2194 121
2015 77 131 -166 162 204 173 73 450
Segmentaktiva 31.12.
(Mrd. €) 2016 12 11 6 19 48 22 14 84
31.12.
2015 12 11 8 19 49 30 18 97

') Nach Anderung der Segmentstruktur im Berichtsjahr, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.

2 Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschéft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.

Unternet kund.
“ Ergebnis vor Steuern inklusive Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung.

L b

3 Kernbank ist die Summe der vier S I \, 1 und Treasury & Markets.

* Konsolidierung umfasst auch die Effekte aus abweichender Rechnungslegung.

Die Bank hat im zweiten Halbjahr die Segmentstruktur auf Basis der
umgesetzten organisatorischen Verdnderungen angepasst. Im Vor-
feld dieser Schritt
Portfolioreallokation in der Bank durchgefiihrt. Dabei wurden leis-

Anderungen wurde im ersten eine
tungsgestorte Kreditportfolios in Hohe von 6,2 Mrd. € insbesondere
aus dem Sanierungsbereich Shipping der Kernbank in die Abbaubank
iibertragen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Altlasten aus
den Jahren vor 2009, die durch die Zweitverlustgarantie der Lander-
eigner abgedeckt sind. Dadurch wurde das Kernbankportfolio von
zum Abbau bestimmten Krediten strukturell entlastet. Im Gegenzug
wurden 4,5Mrd. € {iberwiegend den Deckungsstock betreffende
Portfolios aus der Abbaubank in das Segment Treasury & Markets
der Kernbank transferiert. Dadurch ist eine konsequente Aufteilung
der Kreditportfolios in fortzufiihrende Aktivitdten in der Kernbank
und zur Risikoreduzierung bestimmte leistungsgestorte Portfolios in

der Abbaubank erfolgt.

Basierend auf der Portfolioreallokation und vorgenommenen Veran-
derungen in der internen Berichterstattung und Steuerung hat die
Bank in einem zweiten Schritt eine Anderung der Segmentstruktur
vorgenommen. Diese umfasst die strukturelle Anpassung der Seg-
mente und die Neuverteilung der Garantieeffekte auf die einzelnen
Bereiche. Dariiber hinaus werden nicht berichtspflichtige Segmente
(insbesondere Gesamtbankpositionen) und Uberleitungseffekte unter
,Sonstige und Konsolidierung® zusammengefasst. Diese Anderungen

zielen insbesondere darauf ab, die Transparenz der strategischen
Geschiftsbereiche der Kernbank sowie der nicht strategischen Abbau-
portfolios extern zu erhéhen und damit eine stringente und klare
Berichterstattung auch im Hinblick auf die jeweilige Wertschop-
fungsstruktur zu etablieren.

Die dargestellten Verdnderungen in der internen Steuerung und
Organisationsstruktur, die zu den dargestellten Veranderungen in der
Segmentberichterstattung fithren, erméoglichen dartiber hinaus eine
transparentere Darstellung der Wertschopfungsstrukturen —der

HSH Nordbank als Grundlage fiir den Privatisierungsprozess.

Einhergehend mit der Zusammenfithrung der Marktbereiche in
einem Vorstandsressort wurden die Segmente Shipping-, Projekt- &
Immobilienfinanzierungen sowie Corporates & Markets aufgelost
und im Berichtsjahr in die Segmente Immobilien, Shipping, Unter-
nehmenskunden und Treasury & Markets iiberfiihrt. Ferner wird das
bisherige Segment Corporate Center als nicht berichtspflichtiges
Segment unter ,,Sonstige und Konsolidierung“ abgebildet. Diese Dar-
stellung ergibt sich aus der nach Produkten und Kundengruppen
ausgerichteten Organisationsstruktur und spiegelt die interne Steue-
rungslogik wider.



Die bislang in den jeweiligen Konsolidierungsspalten der Kern- und
der Abbaubank (bisher Restructuring Unit) abgebildeten Garantieef-
fekte der Landergarantie wurden tiberwiegend verursachungsgerecht
den einzelnen Segmenten zugewiesen und damit einhergehend die
beiden Konsolidierungsspalten in einer Konsolidierungsspalte fiir den
Konzern zusammengefiithrt. Die Sicherungswirkung der Zweitver-
lustgarantie fiir die in den jeweiligen Segmenten gebildete Risikovor-
sorge wird ebenfalls in den entsprechenden Segmenten abgebildet,
sofern die betreffenden Kreditengagements unter der Zweitverlustga-
rantie abgesichert sind. Die Garantiegebiithren werden auf Basis des
regulatorischen Eigenkapitals des garantierten Portfolios auf die
Segmente aufgeteilt. Sonstige Zinseffekte, die u.a. im Rahmen der
Verlustabrechnung unter der Garantie anfallen, werden entsprechend
den bereits abgerechneten Verlusten, die im Wesentlichen nach der
erfolgten Portfolioreallokation in der Abbaubank angefallen sind,
vereinfachend vollstindig dort zugeordnet. Sonstige, in den bisheri-
gen Konsolidierungsspalten enthaltene Effekte werden in der Konso-
lidierungsspalte des Konzerns ausgewiesen.

Die unter ,,Sonstige und Konsolidierung® zusammengefassten nicht
berichtspflichtigen Segmente (u.a. Corporate Center) umfassen
Stabsbereiche und Gesamtbankpositionen. Unter ,,Konsolidierung®
werden Uberleitungseffekte, die sich aus dem Unterschied zwischen
der internen Berichterstattung und dem Konzernabschluss ergeben,
ausgewiesen. Vor diesem Hintergrund zeigt sich das Ergebnis aus
Restrukturierung und Privatisierung in der nunmehr zusammenge-
fassten Konsolidierungsspalte des Konzerns. Der Aufwand fiir Ban-
kenabgabe und Einlagensicherung wurde zum Jahresende 2016 auch
in der internen Steuerung auf die Segmente aufgeteilt. Die Vorjah-
reswerte wurden entsprechend angepasst.

Im Segmentvermogen der sonstigen nicht berichtspflichtigen Seg-
mente wird ein Grofteil der Liquidittsreserve der Bank abgebildet.
Das bisherige Segment Corporate Center wird ebenfalls als nicht
berichtspflichtiges Segment unter ,Sonstige und Konsolidierung®
abgebildet.

Vor dem Hintergrund der dargestellten Segmentdnderungen sind die
in der Kernbank abgebildeten Ergebnisse strukturell verandert. Bisher
umfasste die Kernbank die Segmente Shipping-, Projekt- & Immobi-
lienfinanzierungen mit den Bereichen Shipping, Immobilien und
Corporate Finance, Corporate & Markets mit den Bereichen Capital
Markets und Unternehmenskunden, Corporate Center (zur Abbil-
dung von Gesamtbankpositionen sowie Stabs- und Servicebereichen)
sowie die Konsolidierungsspalte Kernbank (zur Abbildung der Ga-
rantieeffekte sowie sonstiger Belastungen wie Restrukturierungser-
gebnis und Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung).
Nach der Anderung der Segmentstruktur setzt sich die Kernbank aus
der Summe der vier Segmente Immobilien, Shipping, Unternehmens-
kunden und Treasury & Markets zusammen.
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Die Abbaubank umfasst nach den Verdnderungen der Segmente das
bisherige Segment Restructuring Unit sowie die bislang in der Konso-
lidierungsspalte der Restructuring Unit abgebildeten Garantieeffekte.

Zu Vergleichszwecken wurden die Vorjahres- und Planzahlen ent-
sprechend angepasst. Die Vergleichbarkeit der Segmentergebnisse
sowie der gemachten Prognoseaussagen ist vollumfinglich gegeben.

Die Kernbank, in der die strategischen Aktivititen der HSH Nordbank
gebiindelt sind, hat das Neugeschift im abgelaufenem Geschiftsjahr in
einem teilweise sehr herausfordernden Umfeld ausgebaut und damit
weitere Fortschritte in der Umsetzung ihrer kunden- und branchen-
orientierten Strategie erzielt.

Im Geschiftsjahr 2016 hat die Kernbank ein signifikant iiber Plan und
Vorjahr liegendes Ergebnis vor Steuern in Hohe von 639 Mio. € (Vor-
jahr: 204 Mio. €) erzielt. Dazu hat eine insgesamt zufriedenstellende
operative Entwicklung aller Segmente der Kernbank beigetragen,
wenn auch die im sehr wettbewerbsintensiven Umfeld erzielten
Zinsmargen weiter gesunken sind. Das Ergebnis belastet haben ein
Riickgang des zinstragenden Forderungsvolumens durch weiterhin
regulare und vorzeitige Kreditriickfithrungen durch Kunden sowie
laufende Sanierungsaktivititen im Segment Shipping.

In dem planiibersteigenden Gesamtertrag der Kernbank, der gegen-
tiber dem Vorjahr (850 Mio. €) um 153 Mio. € auf 1.003 Mio. € deut-
lich angewachsen ist, spiegeln sich neben dem abgeschlossenen Neu-
geschift auch Effekte der Realisierung stiller Reserven durch Verkiufe
von Schuldscheindarlehen und Wertpapieren sowie Bewertungseffek-
te im Handelsergebnis wider. Des Weiteren profitiert das Kernbanker-
gebnis im Vergleich zur Abbaubank von einer niedrigen Risikovor-
sorge, die inklusive enthaltener Kompensationseffekte insgesamt
60 Mio. € (Vorjahr: — 168 Mio. €) betragen hat. Im Vorjahr haben auch
Aufwendungen fiir Portfoliowertberichtigungen die Risikovorsorge
belastet. Die plankonforme Umsetzung des laufenden Kostensenkungs-
programms tragt ebenfalls zum verbesserten Kernbankergebnis bei. So
sinkt der Verwaltungsaufwand von -395 Mio. € auf - 357 Mio. € spiir-
bar gegeniiber Vorjahr. Im Ergebnis der Kernbank sind —25 Mio. € und
damit rund 12 % des gesamten Garantieaufwands enthalten.

Auf Basis ihres positiven Ergebnisses, das auch Effekte der Realisie-
rung stiller Reserven durch Verkdufe von Schuldscheindarlehen und
Wertpapieren enthilt, erreicht die Kernbank eine Eigenkapitalrendite
von 19,8% (Vorjahr: 6,7%). Die Cost-Income-Ratio der Kernbank
belauft sich auf 35,5% (Vorjahr: 47,5%). Die Bilanzsumme der
Kernbank sinkt leicht trotz des Neugeschiftsverlaufs aufgrund des
Bestandsabbaus im Segment Shipping zum 31. Dezember 2016 auf
48 Mio. € (31. Dezember 2015: 49 Mio. €). Die NPE-Quote sinkt nur
leicht aufgrund der weiter verschlechterten Situation der Schiffsmark-
te. Sie belauft sich auf niedrige 1,9% (Vorjahr: 2,1%) und spricht
weiterhin fiir eine solide Portfolioqualitit.



32

HSH NORDBANK 2016

WESENTLICHE STEUERUNGSKENNZAHLEN DER KERNBANK"

31.12.2016 31.12.2015
Ergebnis vor Stevern (Mio. €) 639 204
CIR 35,5% 47,5 %
RoE 19,8% 6,7 %
NPE-Quote 1,9% 2,1%
Neugeschéft (Mrd. €) 8,9 8,8

"Nach der Anderung der Segmentstruktur im Berichtsjahr, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.

Weitere Informationen finden sich in den Erlduterungen zu den
einzelnen Segmenten.

Das Segment Unternehmenskunden ist branchenfokussiert aufgebaut
und vereint die Geschiftsfelder Logistik & Infrastruktur, Energie &
Versorger, Handel & Erndhrung, Gesundheitswirtschaft, Industrie &
Dienstleistungen sowie Wealth Management. In diesem Segment
wurde im Jahr 2016 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 89 Mio. €
(Vorjahr: 77 Mio. €) erwirtschaftet. Darin enthalten ist ein Gesamter-
trag in Hohe von 251 Mio. € (Vorjahr: 252 Mio. €), der die Geschifts-
entwicklung in einem stark wettbewerbsintensiven Umfeld iiber alle
Branchen hinweg widerspiegelt. Das Neugeschéftsvolumen konnte
gegeniiber dem Vorjahr um 0,6 Mrd. € auf 3,8 Mrd. € spiirbar gestei-
gert werden. Die zum Halbjahr 2016 abgegebene Prognose
(3,7 Mrd. €) wurde ebenfalls tbertroffen. Gleichwohl wurde das
urspriinglich geplante Neugeschiftsvolumen nicht erreicht. Die Ent-
wicklung ist nach wie vor auch infolge des niedrigen Zinsniveaus und
der guten Liquiditatsausstattung der Unternehmen, die sich in reguli-
ren und vorzeitigen Kreditriickzahlungen zeigt, belastet. Durch das
gegeniiber dem Vorjahr spiirbar erhohte Neugeschaftsvolumen konn-
te das Forderungsvolumen im Vergleich zum Vorjahr stabilisiert
werden. Gleichzeitig wurde die Kundenbasis an allen deutschen
Standorten verbreitert. Hinsichtlich der strukturierten Projektfinan-
zierungen wurden in 2016 Geschéfte in den Bereichen Schienenver-
kehr, Fernwiarmenetze und Dateninfrastruktur abgeschlossen. Ein
weiterer Schwerpunkt lag dartiber hinaus im Bereich Windenergie
(Onshore-Projekte) in Deutschland und Skandinavien.

Das Segment Immobilien leistet mit 148 Mio. € (Vorjahr: 131 Mio. €)
einen wesentlichen Ergebnisbeitrag fiir die Bank. Dieser hat sich
gegeniiber dem Vorjahr sehr positiv entwickelt und spiegelt die gute
Marktpositionierung der Bank in diesem Segment wider. Es ist gelun-
gen, in einem sich zunehmend verschirfenden Wettbewerbsumfeld
das Neugeschaft im Jahr 2016 mit 4,6 Mrd. € sowohl gegeniiber dem
Plan wie auch gegeniiber dem Vorjahr weiter auszubauen. Besonders
erfolgreich entwickelte sich dabei das Geschaft in den westdeutschen
Metropolregionen und mit internationalen institutionellen Investoren.
Die hohe Marktdurchdringung in der norddeutschen Kernregion
konnte weiter gehalten werden.

Im Segment Shipping konnte der Gesamtertrag mit 127 Mio. € (Vor-
jahr: 127 Mio. €) auf Vorjahresniveau gehalten werden. Dabei konnte

der erwartungsgemafd riicklaufige Zinsertrag im Wesentlichen durch
positive Bewertungseffekte im Handelsergebnis kompensiert werden.
Das gegeniiber dem Vorjahr (-166 Mio. €) erheblich verbesserte
Ergebnis vor Steuern von 104 Mio. € wird wesentlich durch die Risi-
kovorsorge nach Kompensation der Zweitverlustgarantie, die
52 Mio. € betragt und auch Effekte aus der Auflosung von
Portfoliowertberichtigungen enthilt, getragen. Der Schifffahrtsmarkt
war im Geschiftsjahr 2016 durch ein nachhaltig herausforderndes
Marktumfeld gekennzeichnet. Das selektive Neugeschift mit Adres-
sen guter Bonitdt belief sich im Jahresverlauf auf 0,3 Mrd. € und lag
damit erwartungsgemif} deutlich unter dem Planwert.

Das Segment Treasury & Markets erzielte ein Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 298 Mio. € (Vorjahr: 162 Mio. €). Der Vertrieb von Kapi-
talmarktprodukten erzielt Ergebnisse auf dem Niveau des Vorjahres
und liegt damit im Branchentrend, mit positiven Tendenzen im
Derivategeschift. Das Einlagengeschift mit Sparkassen und instituti-
onellen Kunden entwickelt sich weiterhin positiv. Dartiber hinaus sind
Effekte der Realisierung stiller Reserven durch Verkdufe von Schuld-
scheindarlehen und Wertpapieren bei der Optimierung von De-
ckungsmassen im 6ffentlichen Pfandbriefgeschift fiir den Ergebnisan-
stieg gegeniiber dem Vorjahr urséchlich.

Das Kernbankergebnis beinhaltet die wesentlichen Ergebnisse des
Produktbereichs Transaction Banking. Das Produktergebnis belduft
sich insgesamt auf 17 Mio. € (Vorjahr: 24 Mio. €) und beinhaltet
insbesondere Ertrige aus der Produktnutzung durch Kunden im
Zahlungsverkehr, der Kontofithrung inklusive Anlageprodukten
sowie dokumentdren Geschiften im Auflenhandel. Damit tragt der
Bereich spiirbar zum Cross-Selling der Bank bei. Im Rahmen der
internen Geschiftssteuerung der Bank wird das Ergebnis des Pro-
duktbereichs Transaction Banking vollstindig in den Kundenberei-
chen und damit in den Ergebnissen der einzelnen Segmente ausge-
wiesen.

Die Abbaubank, die nach Portfolioreallokation grofitenteils die zum
Abbau bestimmten und leistungsgestorten Kredite biindelt, weist im
abgelaufenen Geschiftsjahr erwartungsgemdf3 ein hoch negatives
Ergebnis in Hoéhe von -299 Mio. € (Vorjahr: 173 Mio. €) aus. Der
Verlust ist im Wesentlichen auf den fortgesetzten Portfolioabbau
sowie die Zinslosstellung von Krediten im Rahmen der Risikovorsor-
gebildung zuriickzufiihren. Dies fithrt zu einem weiteren Riickgang
des zinstragenden Forderungsvolumens und dadurch zu einem stark
sinkenden Zinstiberschuss. Im Vorjahr war das Ergebnis insbesonde-
re von Sondereffekten im Zusammenhang mit der Abbildung der
informellen Verstindigung mit der EU-Kommission, die durch die
EU-Entscheidung konkretisiert wurde, positiv beeinflusst. So profi-
tierte die Abbaubank insbesondere von der Auflosung der Garantie-
pramien, die sich im Kompensationsposten der Risikovorsorge aus-
gewirkt haben.



Der Gesamtertrag der Abbaubank betragt 36 Mio. € (Vorjahr:
407 Mio. €), dazu hat der Zinsiiberschuss mit 15 Mio. € (Vorjahr:
285 Mio. €) sowie das Ergebnis aus Finanzanlagen mit 54 Mio. €
(Vorjahr: 40 Mio. €) positiv und das Handelsergebnis mit -53 Mio. €
(Vorjahr: 53 Mio. €) negativ beigetragen. Der starke Riickgang des
Zinsiiberschusses  ist  insbesondere auf den fortgesetzten
Portfolioabbau sowie die Zinslosstellung von Krediten zuriickzufiih-

ren.

Das Ergebnis vor Steuern haben ebenfalls sehr hohe Vorsorgeaufwen-
dungen fiir Schiffskredite mit —1.594 Mio. € (Vorjahr: —2.869 Mio. €)
belastet. Diese wurden im garantierten Portfolio durch die Garantie
kompensiert. Unter Beriicksichtigung der Kompensation, die positive
Effekte aus den durchgefithrten Verlustabrechnungen enthalt, belauft
sich die Risikovorsorge auf 581 Mio. € (Vorjahr: —222 Mio. €). Unter
Hinzurechnung der Sicherungswirkung des Kreditderivats wiirde
sich die Risikovorsorge der Abbaubank nach Garantiewirkung auf
106 Mio. € (Vorjahr: 436 Mio. €) belaufen.

Der Verwaltungsaufwand belduft sich auf -299 Mio.€ (Vorjahr:

-253 Mio. €), der Aufwand fiir die Zweitverlustgarantie auf — 189 Mio. €
(Vorjahr: —-433 Mio. €) und der Aufwand fiir Bankenabgabe und Einla-
gensicherung auf — 15 Mio. € (Vorjahr: —-17 Mio. €). Des Weiteren entfie-
len auf die Abbaubank —189 Mio. € und damit rund 88% des gesamten
Garantieaufwands.

Die Bilanzsumme der Abbaubank sank durch die Bestandsreduktion
zum 31.Dezember 2016 auf 22Mrd.€ (31.Dezember 2015:
30 Mrd. €). Die NPE-Quote der Abbaubank ist strukturell bedingt
sehr hoch. Sie steigt aufgrund der im Berichtsjahr weiter verschlech-
terten Situation der Schiffsmérkte gegeniiber dem Vorjahr (54,6 %)
auf 63,6% stark an. Die Coverage Ratio steigt im Vergleich zum
Vorjahr (45,3%) leicht auf 47,7% und spiegelt die weiteren Zufiih-
rungen zur Risikovorsorge sowie eine insgesamt solide Risikoabde-
ckung im NPE-Portfolio wider. Im Shippingportfolio steigt die
Coverage Ratio von 52,7 % spiirbar auf 59,2% aufgrund der dort im
Schwerpunkt angefallenen Risikovorsorge an.

WESENTLICHE STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ABBAUBANK"

31.12.2016 31.12.2015
Ergebnis vor Steuern
(Mio. €) -299 173
NPE-Quote 63,6 % 54,6%
Coverage Ratio 47,7 % 45,3%
Bilanzsumme (Mrd. €) 22 30

'Nach der Anderung der Segmentstruktur im Berichtsiahr, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
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Unter ,,Sonstige und Konsolidierung“ werden in Sonstige als nicht
berichtspflichtige Segmente Stabsfunktionen und Gesamtbankpositi-
onen ausgewiesen. Unter Konsolidierung sind Uberleitungseffekte
enthalten, die von den in der Segmentberichterstattung dargestellten
Ergebnissen der internen Berichterstattung auf den Konzernabschluss
nach IFRS iberleiten. Neben den Bewertungs- und Ausweisunter-
schieden wird hier dartiber hinaus das Ergebnis aus Restrukturierung
und Privatisierung vollstindig zugeordnet. Der Aufwand fiir Banken-
abgabe und Einlagensicherung wird in der internen Berichterstattung
ab dem 31. Dezember 2016 auf die Segmente verteilt und belastet
demzufolge das Ergebnis vor Steuern unter ,Sonstige und Konsoli-
dierung® nur noch anteilig.

Das Ergebnis vor Steuern belduft sich auf -219Mio.€ zum
31. Dezember 2016 (Vorjahr: 73 Mio. €) und wird mafigeblich von
Belastungen im Gesamtertrag und Restrukturierungsaufwendungen in
Hohe von -110 Mio. € (Vorjahr: —31 Mio. €), die im Zusammenhang
mit dem geplanten Personalabbau sowie der geplanten Privatisierung
stehen, verursacht. Positiv zum Ergebnis beigetragen haben Ertrige
aus dem Management von Liquiditdts- und Kapitalpositionen. Der
Produktbereich Transaction Banking erwirtschaftete ein Produkt-
ergebnis von 17 Mio. € (Vorjahr: 24 Mio. €). Im Rahmen der Ge-
schiftssteuerung der Bank wird das Ergebnis des Produktbereichs
Transaction Banking entsprechend der internen Berichterstattung
grofitenteils in den Segmenten der Kernbank und zu einem geringe-
ren Teil in der Abbaubank ausgewiesen.

In dem Segmentvermogen unter ,,Sonstige und Konsolidierung® wird
die Liquiditétsreserve ausgewiesen. Sie belduft sich zum 31. Dezember
2016 auf 14 Mrd. € (31. Dezember 2015: 18 Mrd. €).
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Die Personalstrategie unterstiitzt die Gesamtbankstrategie und gibt
dabei den Handlungsrahmen fiir die operative Personalarbeit vor.
Hohe Bedeutung hat dabei die Sicherstellung einer quantitativen und
qualitativen Personalausstattung und damit zusammenhangend die
Steuerung und Vermeidung von Personalrisiken. Dies geht einher mit
der Bindung und Gewinnung motivierter und leistungsbereiter Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter.

Der Personalbereich nimmt seine Governance-Funktion, insbesonde-
re in der Personalkostensteuerung sowie in der Umsetzung, Einhal-
tung und Weiterentwicklung der rechtlichen und regulatorischen
Grundsitze und Richtlinien zum Beispiel fiir die Institutsvergiitungs-
verordnung (InstitutsVergV), wahr. Basis fiir alle Themen der Perso-
nalarbeit bilden moderne und zuverlissige operative Prozesse.

Die vom Vorstand in 2015/2016 initiierten Programme, um den
Verwaltungsaufwand dauerhaft zu senken, werden erfolgreich umge-
setzt. Es gelang, mit den Betriebsriten sozialvertréagliche Losungen fiir
den Personalabbau zu vereinbaren und die fiir im Jahr 2016 ange-
strebten Ziele in dem Zusammenhang zu erreichen.

So verringerte sich bis zum Jahresultimo 2016 die Zahl der Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter im Zuge des fortschreitenden Stellenabbaus
des HSH Nordbank Konzerns auf Basis von Vollzeitarbeitskréften auf
2.164 (31. Dezember 2015: 2.384). Auch Veranderungen im Konsoli-
dierungskreis wirkten sich auf die Beschiftigtenzahl aus. In der
HSH Nordbank AG (Einzelinstitut) sank die Zahl der Mitarbeiter
(VAK) bis Ende 2016 auf 1.902 (31. Dezember 2015: 2.117).

VOLLZEITARBEITSKRAFTE IM KONZERN

31.12.2016 31.12.2015
Vollzeitarbeitskrafte (VAK)
im Konzern" 2.164 2.384
davon: Fraven 820 891
Manner 1.344 1.493
Mitarbeiter Inland 2.068 2.264
Mitarbeiter Ausland 96 120
Gesamtzahl Beschéftigte im
Konzern? 2.613 2.838
Mitarbeiter-Kennzahlen
Teilzeitbeschaftigungsquote (%) 27,2 26,1
Durchschnittsalter® in Jahren 45,3 44,3
Durchschnittliche Betriebszugehérigkeit
in Jahren 13,7 12,9
"I Gesamtzahl der Beschéftigten ohne Auszubildende, Aushilfen und Praktik (Vorjahr ar ).

2 Kopfzahlen (Vorjahr angepasst).
3 Nur Hauptsitze, ohne Niederlassungen und Tochtergesellschaften.

Fir die HSH Nordbank steht die Mitarbeiterentwicklung im Mittel-
punkt der Personalarbeit. Dazu wurde im Jahr 2016 das umfassende
Angebot insbesondere auf die fachlichen Anforderungen ausgerichtet.
Ein Schwerpunkt lag auf der Weiterentwicklung der Vertriebskompe-
tenz durch vielfiltige Angebote an Schulungen, Coachings, Tagungen
und vernetzten Inhouse-Veranstaltungen aller Kundenbereiche.
Dariiber hinaus gibt es Programme zur Weiterentwicklung von Fiih-
rungskriften mit dem Fokus auf Verinderungs- und Umsetzungs-
kompetenz. Ein breites Angebot an EDV-Weiterbildungen sowie fach-
und gesundheitsorientierten Seminaren rundet das vielfdltige Perso-
nalentwicklungsprogramm der HSH Nordbank ab.

Neben der Entwicklung aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wurde
im Jahr 2016 insbesondere die Nachwuchsgewinnung und -foérderung
durch eine Ausweitung der Traineeplitze und der Ubernahme- und
Fordermoglichkeiten nach der Ausbildung weiter gestarkt. Die
HSH Nordbank bietet damit eine qualitativ hochwertige Ausbildung
in den Berufsbildern Bachelor of Arts/Science in Betriebswirt-
schaft/Wirtschaftsinformatik und Kaufmann/-frau fiir Biiromanage-
ment. Im Jahr 2016 waren insgesamt 33 duale Studenten/Auszubildende
beschaftigt. Sieben duale Studenten und eine Auszubildende haben im
abgeschlossenen Geschéftsjahr ihr duales Studium bzw. ihre Ausbil-
dung in der HSH Nordbank mit einem sehr guten bzw. guten Ge-
samtergebnis abgeschlossen und ein unbefristetes Ubernahmeangebot
erhalten. Diesen Young Professionals stehen nun weitere Fordermog-
lichkeiten im Anschluss an die Ausbildung zur Verfiigung.

Fir Berufseinsteiger wird ein 24-monatiges, individuelles Trainee-
programm in vielfdltigen Themengebieten angeboten. Durch umfas-
sende und intensive Einblicke in die jeweiligen Tatigkeitsfelder der
Bank wird hierbei eine qualitativ hochwertige Ausbildung sicherge-
stellt. Im Jahr 2016 waren insgesamt 21 Trainees beschaftigt.

Aufgrund der ausgebauten Nachwuchsforderung wurde die
HSH Nordbank im Jahr 2016 auch erneut als Anbieter hochwertiger
karriereférdernder und fairer Traineeprogramme von der Absolventa
GmbH ausgezeichnet, ebenso als Fair Company fiir eine gute Behand-
lung von Praktikanten und Hochschulabsolventen von der Initiative
Karriere.de.

Die Nachwuchsforderung ist ein zentrales Element, um der demogra-
fischen Entwicklung des Personalkorpers und dem steigenden Durch-
schnittsalter der Beschaftigten in der HSH Nordbank zu begegnen.
Dazu hat die HSH Nordbank im Jahr 2016 ein Zielbild der ausgewo-
genen demografischen Mitarbeiterstruktur fir das Jahr 2020 entwi-
ckelt. Frei werdende Stellen werden genutzt, um dieses Zielbild zu
erreichen, und - soweit moglich — mit Young Professionals besetzt.
Hierzu hat die HSH Nordbank im Jahr 2016 neue Wege beschritten
und das Recruiting in den sozialen Medien erfolgreich genutzt.



Im Rahmen eines ganzheitlichen Ansatzes werden den Beschiftigten
umfangreiche Gesundheits- und Sozialmanagementangebote zur
Verfiigung gestellt. Diese beinhalten neben Inhouse-Seminaren auch
individuelle Beratungen fiir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, Fith-
rungskrifte und ganze Teams. Dariiber hinaus unterstiitzt die
HSH Nordbank mit einem umfangreichen Beratungs- und Informati-
onsangebot zu den Themen ,,Mutterschutz und Elternzeit, ,Kinder-
betreuung und ,Pflege von Angehérigen® die Vereinbarkeit von
Beruf und Familie ihrer Beschiftigten. Die Angebote werden regel-
mafig iberpriift und flexibel an den Bedarfen der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter neu ausgerichtet.

Aufgrund ihres umfassenden und auf die Mitarbeiterbedarfe abge-
stimmten Gesundheitsmanagements wurde die HSH Nordbank im
Jahr 2016 vom Amt fiir Arbeitsschutz in Hamburg fiir ,vorbildlichen
Arbeits- und Gesundheitsschutz ausgezeichnet. Die Pramierung ist
zugleich Ansporn, auch kiinftig bei den Aktivititen zum Erhalt und
zur Forderung der Mitarbeitergesundheit nicht nachzulassen.

Das vielfiltige Angebot des Gesundheits- und Sozialmanagements
sowie die abwechslungsreichen Aufgaben machen die HSH Nordbank
zu einem attraktiven Arbeitgeber in einem herausfordernden Wett-
bewerbsumfeld mit klarem, aber noch mit Unsicherheit behaftetem
Ziel fiir die Zukunft. Die Fiihrungskrifte der HSH Nordbank haben
es sich zur Aufgabe gemacht, sich tiber das Privatisierungsziel, aber
auch die damit verbundenen Unsicherheiten mit allen Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern offen auszutauschen. Denn eine klare Kommu-
nikationskultur schafft Vertrauen und ist fiir den Erfolg der Bank
unerlisslich.

Die Themen Chancengleichheit und Frauenforderung geht die
HSH Nordbank weiterhin und mit Unterstiitzung durch ihre Gleich-
stellungsbeauftragten aktiv an. Im Zuge des im Mai 2015 in Kraft
getretenen Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Miénnern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im
offentlichen Dienst und der dadurch erfolgten Einfithrung des
§ 76 Abs. 4 AktG hatte die Bank im Jahr 2015 Quoten festgelegt.

Fir den Vorstand der HSH Nordbank AG hat der Aufsichtsrat im
August 2015 eine Zielgrof3e fiir den Frauenanteil von 20 % beschlos-
sen, die moglichst bis zum 30. Juni 2017 erreicht werden soll. Aktuell
ist keine Frau Mitglied im Vorstand der HSH Nordbank AG.

Auflerdem wurde fiir den Frauenanteil auf Abteilungsleitungsebene
zum 30. Juni 2017 eine Zielgrofle von mindestens 15 % vereinbart. Bei
an den Vorstand direkt berichtenden Fithrungskriften liegt die Unter-
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grenze des Frauenanteils bei 16 %. Wihrend die Quote der Abtei-
lungsleitungen zum 31. Dezember 2016 mit 21 % weiblichen Abtei-
lungsleitungen deutlich tibererfiillt werden konnte, wurde das Ziel bei
den direkt berichtenden Fithrungskriften mit 15 % noch nicht voll-
standig erreicht. Die Bemithungen, insbesondere weibliche Nach-
wuchskrifte zu fordern, versetzen die Personalabteilung perspekti-
visch aber in die Lage, aus dem groflen Kreis der Abteilungsleiterin-
nen frei werdende Stellen auf der néchsthoheren Ebene mit Frauen zu
besetzen. Die HSH Nordbank ist zuversichtlich, beide Quoten zum
Stichtag 30. Juni 2017 zu erfiillen. Dazu ist der ,,Férderplan Chancen-
gleichheit® im Jahr 2016 um weitere Mafinahmen wie Workshops zur
Frauenforderung und eine Verankerung dieses Themas in den Ge-
samtbankzielen erganzt worden.

Themen wie Chancengleichheit, Vielfalt (Diversity) und Frauenforde-
rung sind ebenfalls bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats von
Bedeutung. Die HSH Nordbank ist im Zusammenhang mit den
Anforderungen des ebenfalls im Jahr 2015 neu eingefithrten § 111
Abs. 5 AktG gesetzlich dazu verpflichtet, auch auf der Ebene des
Aufsichtsrats jeweils Zielgroflen fiir den Frauenanteil festzulegen.
Gleichzeitig sind auch hier Fristen fiir die Erreichung der Zielgrofien
zu beschlieflen und bei Nichterreichung der Ziele die Griinde dafiir
anzufithren.

Bereits im Jahr 2011 verabschiedete der Aufsichtsrat aufgrund damals
neuer Anforderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
(DCGK) das Ziel, dass der vorherrschende Frauenanteil von 20 %
auch in Zukunft nicht unterschritten werden sollte. Als Zielgrofle halt
der Aufsichtsrat eine Quote von zunéchst 30 % fiir einen angemesse-
nen Frauenanteil. Mit einem aktuellen Frauenanteil von 37,5 % hat
der Aufsichtsrat sein sich selbst gestecktes Ziel bereits erreicht. Auf der
Anteilseignerseite liegt der Frauenanteil aktuell bei 25 % und auf der
Arbeitnehmerseite bei 50 %.

Das Vergiitungssystem unterhalb der Vorstandsebene basiert auf dem
Ansatz der Gesamtvergiitung, wirkt einer signifikanten Abhéngigkeit
von der variablen Vergiitung entgegen und vermeidet damit, dass die
Mitarbeiter ibermafig hohe Risiken zur Realisierung variabler Vergii-
tungspotenziale eingehen. Die Hohe des Gesamtbudgets fiir die vari-
able Erfolgsvergiitung ergibt sich in Abhdngigkeit von der Bankper-
formance, die auf Basis von Parametern, die den Erfolg der Bank
widerspiegeln, berechnet wird. Uber das Erreichen finanzieller Kenn-
zahlen hinaus stellen diese u. a. auch auf strategische Ziele der Bank ab,
tragen dem Nachhaltigkeitsgedanken Rechnung und sind immer auf
das Geschiftsmodell sowie die Gesamtbank- und Risikostrategie
abgestimmt.

Das Gesamtbankbudget fiir die variable Erfolgsvergiitung wird unter
Berticksichtigung der Erfolge der Unternehmensbereiche gemifd den
individuellen Zielerreichungen auf die Kolleginnen und Kollegen
verteilt. Zur Vermeidung unverhéltnisméflig hoher variabler Vergii-
tungen  wurden

gemafl der Institutsvergiitungsverordnung
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(InstitutsVergV) fiir alle Mitarbeiter des Konzerns feste Obergrenzen
fiir das Verhéltnis der variablen Vergiitung zur Fixvergiitung definiert.

Den besonderen Anforderungen der InstitutsVergV folgend, hat die
HSH Nordbank konzernweit eine Gruppe von Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern als sogenannte Risk Taker definiert, die aufgrund ihrer
Funktion einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Bank haben. Teile von deren variabler Vergiitung werden entspre-
chend der InstitutsVergV zeitverzogert ausgezahlt und sind von der
nachhaltigen Entwicklung der Bank abhéngig.

Die auf Basis der am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen novellierten
InstitutsVergV identifizierten Anpassungsnotwendigkeiten wurden
umgesetzt. Aufgrund der Abhéngigkeit von den relevanten kollektiv-
rechtlichen Vereinbarungen wurden diese Regelungen 2015 angepasst.

Der Personalbereich bereitet sich auf die Anderungen der
InstitutsVergV vor und wird gemeinsam mit den Mitbestimmungs-
gremien voraussichtlich noch im Jahr 2017 weitere Anpassungen der
Vergiitungssysteme vornehmen. Ziel dabei ist es, die Marktorientie-
rung und Attraktivitit der Vergiitung beizubehalten.

Weitere Details sind der Anforderung der Verordnung entsprechend
in einem gesonderten Vergiitungsbericht auf der Internetseite der
HSH Nordbank veroffentlicht.



im EU-
Beihilfepriifverfahren tiber die Wiedererhohung der Zweitverlustgarantie

Im Zuge der Entscheidung der EU-Kommission
vom 2. Mai 2016 wurde der Verkauf leistungsgestorter Kredite in Hohe
von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt genehmigt. In diesem Zusammen-
hang hat die Bank bedeutende Portfolios selektiert, die bis Mitte 2017
am Markt verduflert werden sollten (Marktportfolio). Durch den
Abbau der NPE-Portfolios wird die Portfolioqualitit sukzessive ver-
bessert und die Bank weiter von hohen Altlasten befreit. Das definier-
te Marktportfolio besteht aus den vier nicht-strategischen Altportfo-
lios Aviation, kontinentaleuropdische Gewerbeimmobilien (Skandi-
navien, Niederlande, Deutschland), Energy und internationale Im-
mobilien.

Zum 27. Januar 2017 wurden Kaufvertrage fiir die erste Tranche des
Marktportfolios, welche u. a. Flugzeugfinanzierungen (Volumen von
rund 0,8 Mrd. € EaD) und kontinentaleuropéische Gewerbeimmobi-
lien (Volumen von rund 0,5Mrd. € EaD) umfasst, unterzeichnet
(Signing). Kéufer fiir das Flugzeugportfolio ist die australische In-
vestmentbank Macquarie, die Immobilienkredite wurden von der
Bank of America Merrill Lynch erworben. Uber den Kaufpreis wurde
dabei Stillschweigen vereinbart. Die Kaufvertrige bediirfen in diesem
Zusammenhang der Kkartellrechtlichen Genehmigung, die, soweit
noch nicht erfolgt, im zweiten Quartal 2017 erwartet wird.
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Hinsichtlich ~ der bestehen  weitere

Closingvoraussetzungen, u.a. technische Priifungen der Flugzeuge,

Flugzeugfinanzierungen

aus denen weitere Folgen (zum Beispiel Kaufpreisanpassungen oder
Vertragsriicktritte) resultieren koénnen. Dementsprechend kann der
dingliche Ubergang der Engagements und damit die faktische Bilanz-
entlastung voraussichtlich im ersten Halbjahr 2017 erfolgen (Closing).
Das Closing beziiglich der Immobilienkredite hat am 3. Mdrz 2017
stattgefunden. Die Auswirkungen auf die Bewertung der betroffenen
Forderungen und Flugzeuge wurden im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 berticksichtigt.

Eine zusitzliche Entlastung im Rahmen der Markttransaktion von
rund 0,3 Mrd. € erreichte die HSH Nordbank mit Einzelverkaufen an
weitere Investoren sowie durch Tilgungen innerhalb des urspriinglich
zum Verkauf stehenden Portfolios.
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Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den ande-
ren Kapiteln in diesem Lagebericht gelesen werden. Die in diesem
Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren
auf Einschdtzungen und Schlussfolgerungen aus den der Bank zum
jetzigen Zeitpunkt vorliegenden Informationen. Die Aussagen stiitzen
sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse
beziehen und die in die Unternehmensplanung der HSH Nordbank
eingeflossen sind. Beziiglich des Eintritts der zukiinftigen Ereignisse
bestehen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen
eine Vielzahl auflerhalb der Méglichkeit der Einflussnahme durch die
HSH Nordbank steht. Entsprechend kénnen tatsdchliche Ereignisse
von den nachfolgend getitigten Zukunftsaussagen abweichen. Auf die
von der Bank im Rahmen der Planung getroffenen Annahmen wird
in diesem Prognosebericht néher eingegangen.

Eine wesentliche Annahme der Unternehmensplanung im Hinblick
auf den laufenden Verauflerungsprozess der HSH Nordbank AG ist
die Gesamtverduferung der HSH Nordbank AG als Gesamtbank, d. h.
die Verduflerung aller vom Verkaufer gehaltenen Anteile an der Bank
einschlieSlich aller Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten als
préferierte Losung ohne wesentliche vorgezogene Verduflerungen von
Vermogenswerten oder Teilbereichen unter Buchwerten im Falle
ausstehender Gebote fiir eine Gesamtverduflerung. Die Verantwor-
tung fiir die Verduflerung der Anteile liegt bei den Eigentiimern, der
Vorstand der HSH Nordbank unterstiitzt in diesem Sinne den Verkauf.
So geht die Bank in ihren Prognosen und Annahmen von einem
Gesamtbankverkauf
Zusagenkatalog vereinbarten Zeitplans aus, sodass sich keine negati-
ven Auswirkungen auf das Geschéftsmodell der HSH Nordbank AG
ergeben. Insoweit basiert die Planung auf der Annahme, dass ein

plankonformen im Rahmen des im

potenzieller Erwerber das Geschiftsmodell der Bank grundsitzlich
fortfithrt. Dabei wird unterstellt, dass die Rentabilitétspriifung der
EU-Kommission, die sich an einen erfolgreichen Eigentiimerwechsel
anschliefit, positiv beschieden wird und die Bank damit alle im EU-
Verfahren getroffenen Vereinbarungen erfiillt. Da der Verlauf und
das Ergebnis des Privatisierungsprozesses objektiv nicht vorhersehbar
sind, stellt der Verduferungsprozess der HSH Nordbank eine erhebli-
che Unsicherheit fiir die Umsetzung der Unternehmensplanung, die
Bemessung der Risikovorsorge und die Bilanzierung und Bewertung
dar.

Die Einschédtzungen zur langfristigen Entwicklung der Risikovorsorge
sowie der Planung von Zahlungsausfillen und der daraus resultieren-
den Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie sind aufgrund des
langen Planungshorizonts mit erheblichen Unsicherheiten verbun-
den, die die zukiinftige Entwicklung der Bank starker beeinflussen
kénnen als erwartet. Wesentliche Unsicherheitsfaktoren resultieren
zum Beispiel aus der Entwicklung der maf3geblichen Marktparameter
wie Fracht- und Charterraten, Schiffswerten sowie des US-Dollar-
Wechselkurses. Ein wesentlicher Treiber der Hohe der Risikovorsorge

ist zudem die Einteilung von leistungsgestorten Kreditengagements in
»sanierungsfihig® (und damit die Bildung einer Einzelwertberichti-
gung unter der Pramisse der Fortfithrung des Geschifts des Kredit-
nehmers) oder ,nicht sanierungsfihig“ (und damit die Bildung einer
Einzelwertberichtigung unter der Pramisse der Abwicklung). Die
Einschidtzungen zur langfristigen Risikovorsorge basieren auf der
Annahme der Erholung der Schifffahrtsmirkte, hier insbesondere der
Erholung der Containerschifffahrt, sowie grundsitzlich der Fortfiih-
rung der aktuellen Engagementstrategie und damit der Annahme der
Bereitschaft der HSH Nordbank zur Weiterfinanzierung, um das
geplante Wertaufholungspotenzial in der Zukunft zu erreichen.

Die Entwicklung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass die
Prognosefihigkeit in einem volatilen Umfeld nur eingeschriankt
gegeben ist. Auch dauern die schwierigen Marktverhéltnisse in der
Schifffahrt langer an als erwartet.

Auf wesentliche Chancen und Risiken der Prognosen fiir die zentra-
len Steuerungsgrofien sowie die Annahmen der Unternehmensfort-
fihrung geht die HSH Nordbank in diesem Abschnitt ausfiihrlich
ein. Chancen sind dabei definiert als mogliche kiinftige Entwicklun-
gen oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank positiven
Prognose- bzw. Zielabweichung fithren konnen. Risiken sind demge-
geniiber im Rahmen des Prognoseberichts definiert als mogliche
kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir die
HSH Nordbank negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren
konnen. Anschlieflend werden im Kapitel ,,Risikobericht“ die bank-
spezifischen Risikoarten separat erldutert.

Die nachfolgende Prognose bezieht sich, sofern nachstehend nicht
ausdriicklich etwas anderes bestimmt wurde, ausschlieSlich auf die
operative Gesellschaft der HSH Nordbank, die nach der Umsetzung
der im Rahmen der EU-Entscheidung genehmigten gesellschafts-
rechtlichen Trennung der bisherigen HSH Nordbank in eine operati-
ve Gesellschaft und eine Holdinggesellschaft entstanden ist. Durch
diese Trennung ist die operative HSH Nordbank von den Zusatzpria-
mienverpflichtungen, der Verpflichtung zur Zahlung von Grund-
pramien auf in Anspruch genommene Teile der Garantie und von der
Verpflichtung zur Zahlung eines wesentlichen Anteils der Grund-
pramie (Entlastung um 1,8% von bisher 4%) fiir die nicht in An-
spruch genommenen Teile der Garantie ab dem Jahr 2016 entlastet
worden. Entsprechende Verpflichtungen wurden von der Holdingge-
sellschaft iibernommen.



Sofern nicht gesondert angegeben, basieren die Aussagen zu den
Rahmenbedingungen auf internen Einschétzungen.

Wihrend die Konjunkturindikatoren Zuversicht auf eine leichte
Beschleunigung des weltwirtschaftlichen Wachstums geben, gibt es
erhebliche politische Unsicherheiten, die auch die Investitionsent-
scheidungen der Unternehmen beeinflussen konnen. Unklar ist bei-
spielsweise die wirtschaftspolitische Ausrichtung der neuen US-
Regierung, insbesondere in Bezug auf das zu erwartende Ausmaf3 an
Protektionismus. Viele Marktteilnehmer konnten auch verunsichert
werden, wenn sich bei den zahlreichen Wahlen in der Eurozone
populistische und eurokritische Parteien stirker durchsetzen sollten.
Die HSH Nordbank geht fiir das erste Halbjahr 2017 von erhohter
Nervositit an den Finanzmdrkten aus, die die Investitionstatigkeit
belasten konnte. Im zweiten Halbjahr 2017 diirfte sich die politische
Lage beruhigen. Die Weltwirtschaft sollte insgesamt mit 3,4% etwas
rascher expandieren als im Vorjahr (2016: 3,1%).

Fir die USA rechnet die HSH Nordbank mit einer kriftigen Be-
schleunigung des Wachstums gegeniiber dem schwachen Jahr 2016.
Den USA sollte es gelingen, die robuste Aufwartsdynamik des zweiten
Halbjahres 2016 in das Jahr 2017 hineinzutragen. Dariiber hinaus
diirften die angekiindigten Steuersenkungen einen belebenden Effekt
auf das Wirtschaftswachstum haben. Die Inflation diirfte etwas stei-
gen, da der Arbeitsmarkt zunehmend ausgelastet erscheint.

Chinas Wirtschaftswachstum wird erneut etwas niedriger ausfallen als
im Vorjahr, aber immer noch iiber 6% liegen. Die Risiken aufgrund
der hohen Verschuldung und verstarkter Kapitalflucht sind gestiegen.
Die chinesische Regierung reagiert allerdings bereits auf die hoheren
Stabilitdtsrisiken, u. a. mit Kapitalverkehrsbeschrankungen. Fiir Brasi-
lien und Russland erwartet die Bank insbesondere aufgrund der
héheren Ol- und Eisenerzpreise eine Belebung der Konjunktur.

In der Eurozone rechnet die HSH Nordbank in der ersten Jahreshélfte
2017 mit einer politisch bedingten Investitionszuriickhaltung. Fir
Verunsicherung diirften die Wahlen in den Niederlanden, Frankreich
und wahrscheinlich Italien sowie der Beginn der Brexit-Verhandlungen
sorgen. Fiir die zweite Jahreshilfte 2017 sollte die Investitionsbereit-
schaft wieder steigen. Daran diirfte auch die deutsche Bundestagswahl
im September nichts dndern. Fiir das Gesamtjahr 2017 rechnet die Bank
mit einem Wirtschaftswachstum von rund 1,3 % (2016: 1,6 %).

Angesichts der Unsicherheiten in Europa geht die Bank davon aus,
dass es auch in Deutschland zu temporéren Investitionszuriickhaltun-
gen kommen kann. Die Gefahr weiterer Referenden iiber die EU-
Mitgliedschaft diirfte die politische und wirtschaftliche Stabilitdt in
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Europa beeinflussen und folglich die stark exportorientierte deutsche
Wirtschaft moglicherweise belasten.

Die Entwicklung der Finanzmérkte wird im Jahr 2017 voraussichtlich
sowohl von politischen Entwicklungen als auch von der Geldpolitik
der US-Notenbank bestimmt. Die zahlreichen Wahlen in der Eurozo-
ne konnten die Angst vor einer erneuten Eurokrise auslosen und fiir
eine erhohte Nervositit an den Finanzmirkten sorgen. Eine wenig
berechenbare Wirtschaftspolitik der neuen US-Regierung kann eben-
so einige Mairkte belasten. In diesem Umfeld rechnet die
HSH Nordbank mit zwei weiteren Zinsschritten durch die US-
Notenbank. Die EZB diirfte an ihrem Anleiheankaufprogramm wie
angekiindigt festhalten und kurzfristig keine Anderungen bei den
Leitzinsen vornehmen.

Die langfristigen Renditen werden voraussichtlich weiter steigen, aber
mit einem Ausverkauf bei Staatsanleihen und einem entsprechend
sprunghaften Anstieg der Renditen ist nach Ansicht der Bank nicht zu
rechnen.

Der Euro bleibt im Jahr 2017 anfillig fiir eine Abwertung gegeniiber
dem US-Dollar, da neue Referenden in Eurolindern nicht zuletzt
auch die Frage nach der Stabilitit der Eurozone aufwerfen diirften.
Der Olpreis wird nach dem kriftigen Anstieg des letzten Jahres einen
Seitwirtstrend einschlagen, da neues Angebot aus den USA den
Markt belasten sollte.

Auf den Schifffahrtsmarkten wird kurzfristig eine weiterhin sehr
angespannte Lage erwartet.

Fiir die Containerschiffe zeichnet sich im laufenden Jahr nur eine
schwache Erholungstendenz ab. Die Bank erwartet, dass sich die
Charterraten zwar langsam moderat oberhalb der Betriebskosten,
jedoch mittelfristig nicht durchgéngig oberhalb des fiir Kapitaldienst-
erfordernisse erforderlichen Niveaus bewegen werden. Die Nachfrage
sollte zwar etwas anziehen, aber da die Auslieferungen im Jahr 2017
wahrscheinlich wieder hoher ausfallen werden, wird auch das Flotten-
angebot stirker zunehmen. Eine spiirbar hohere Flottenauslastung
mit einer entsprechenden Markterholung deutet sich erst ab 2018 an.
Eventuell kommende Handelsbeschrdnkungen durch die neue US-
Regierung konnten sich als Dampfer fiir den Containerumschlag
entwickeln.

Auch fiir die Nachfrage nach Massengutfrachtern wird nur eine ge-
ringfiigig verbesserte Entwicklung erwartet. Vor dem Hintergrund
der aktuell ausbleibenden Neubestellungen sollte das Wachstum des
Tonnage-Angebots jedoch ab der zweiten Jahreshilfte 2017 noch
weiter nachlassen. Im Ergebnis ist davon auszugehen, dass sich Char-
terraten und Schiffswerte zunichst stabilisieren. Sie sollten im Jahr
2017 im Durchschnitt leicht iber dem Vorjahresniveau liegen.
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Der Oltankermarkt wird voraussichtlich im Jahr 2017 ein Tal durch-
schreiten. Fir die Nachfrage wird zwar eine Zuwachsrate auf dem
langfristigen historischen Durchschnitt erwartet. Gleichzeitig diirfte
das Angebot aufgrund kommender Auslieferungen spiirbar starker
zunehmen. Das Ausbleiben von Neubestellungen deutet auf einen
Riickzug der Investoren aus diesem Markt. Vor diesem Hintergrund
erwartet die Bank das Szenario einer weichen Landung mit niedrige-
ren, aber noch ausreichenden Raten. Der Beginn einer Erholung wird
ab 2018 erwartet.

Fir die Einschdtzungen der kiinftigen Entwicklung der Schifffahrt
nutzt die HSH Nordbank einen gewichteten Mittelwert aus unabhan-
gigen externen Prognosen der fithrenden Marktforschungsinstitute
Marsoft und MSI.

Die deutschen Immobilienmairkte diirften im Jahr 2017 weiterhin von
den giinstigen Rahmenbedingungen profitieren und sich tiberwie-
gend positiv entwickeln. Auf den Wohnungsmérkten der meisten
Grof3stddte nimmt die Nachfrage trotz des immer noch erhohten
Zuzugs allerdings leicht ab. Bei zugleich verstirkter Bautitigkeit
kommen zunehmend mehr Wohnungen auf den Markt, sodass der
Leerstandsabbau auf sehr geringem Niveau allmahlich auslaufen
diirfte. Der Einzelhandel profitiert zurzeit von der guten Konsumen-
tenstimmung und steigenden Haushaltseinkommen. Der Flichenbe-
darf wichst aber zusehends langsamer. Auf den Biiroimmobilien-
markten ist bei einer nur leicht wachsenden Zahl von Fertigstellungen
und einer kaum nachlassenden, noch lebhaften Flichennachfrage
hingegen mit sinkenden Leerstinden zu rechnen. Die Biiromieten
diirften daher weiter zulegen, nicht zuletzt in zentralen Lagen, aber
auch in Nebenlagen. Bei Handelsimmobilien wird das Wachstum
merklich moderater erwartet. Auch Wohnungsmieten sollten mit
wachsenden Fertigstellungen langsamer zulegen. Die gesetzliche
Begrenzung von Mieterhohungen bei der Wiedervermietung von
Wohnungen diirfte indes erst mittelfristig und nach ergdnzenden
Mafinahmen Wirkung zeigen. Nach den sehr kréftigen Zuwéchsen im
Vorjahr und den allméhlich anziehenden Zinsen diirften die Woh-
nungspreise und Marktwerte von Gewerbeobjekten im Jahr 2017 nur
noch moderat zulegen.

Die Aussichten fiir den Ausbau der erneuerbaren Energien bleiben
auch fiir das Jahr 2017 durchwachsen: Wahrend der Zubau in Europa
insgesamt auf gutem Niveau stagnieren diirfte, bestehen global durch-
aus Wachstumschancen. Aber auch zwischen Wind- und Solarenergie
muss differenziert werden: Im deutschen Windenergiesegment diirfte
sich der starke Zubau der letzten Jahre noch fortsetzen. Insbesondere
lasst die mit der EEG-Novelle beschlossene Umstellung hin zum
Ausschreibungsverfahren temporir steigende Nachfrage aufkommen.
Auch im ibrigen Europa diirften die Neuinstallationen wieder zu-
nehmen. Im Bereich Solarenergie sollte sich der absolute Zubau der
Erzeugungskapazitit in Deutschland - und auch in Europa insgesamt
- in den kommenden Jahren auf moderatem Niveau stabilisieren.
Dabei tritben insbesondere realisierte und beabsichtigte Einschran-
kungen der staatlichen Férderungen die Aussichten.

Bei der Transportinfrastruktur liefern die wachsende Transportnach-
frage im Zuge eines stirkeren Wachstums der Weltwirtschaft einer-
seits sowie der hohe Instandhaltungsbedarf andererseits positive
Impulse fiir Investitionen. Die Bedeutung institutioneller Investoren
diirfte weiter anhalten. Die Umsétze von Unternehmen der Logistik-
branche sollten im Gesamtjahr 2017 etwas schneller wachsen als im
Jahr 2016. Allerdings unterliegt diese zyklische Branche den Risiken
einer Abschwichung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und des
Welthandels, auch infolge moglicherweise zunehmender protektionis-
tischer Mafinahmen. Anfang des Jahres 2017 ist voraussichtlich noch
nicht mit spiirbaren realwirtschaftlichen Auswirkungen eines Brexit
auf die Logistikwirtschaft und die Handelsstrome mit GrofSbritannien
zu rechnen. Das Konjunkturklima in der deutschen Logistikbranche
erreichte Ende 2016 den besten Wert seit einem halben Jahrzehnt. Mit
Aufnahme der Verhandlungen und in Abhéngigkeit von der konkre-
ten Ausgestaltung des Brexit konnte sich dies jedoch in den Folgejah-
ren dndern.

Den stark exportorientierten Branchen des verarbeitenden Gewerbes
wie Automotive, Maschinenbau, Elektrotechnik und Chemie diirfte
nicht nur die nachlassende Wachstumsdynamik in China zu schaffen
machen. Die Folgen des Brexit-Votums sind bisher noch nicht abseh-
bar, diirften sich aber im Jahr 2017 im Zuge der aufzunehmenden
Austrittsverhandlungen immer klarer herauskristallisieren. Zudem
bleibt abzuwarten, inwiefern die neue US-Regierung tatsichlich die
im Wahlkampf angekiindigten protektionistischen Mafinahmen
umsetzen wird. Dies stellt in Summe ein erhebliches Abwirtsrisiko fiir
die globale Konjunktur dar. Positiv sind kurzfristig die anziehende
Konjunktur in den USA infolge der angekiindigten expansiven fiskali-
schen Mafinahmen (u.a. Infrastrukturausgaben, Steuersenkungen)
und der schwache Euro zu sehen. Die positiven Wachstumsraten
werden daher zu halten sein. Das Erndhrungsgewerbe wird aufgrund
des erfreulichen Konsumverhaltens der privaten Haushalte sein
Wachstum voraussichtlich fortsetzen.

Die jedoch fehlende deutliche Wachstumsdynamik der deutschen
Industrie ldsst das Auslandsgeschaft der Unternehmen des Grof3- und
Auflenhandels weniger positiv in die Zukunft blicken. Vor allem der
zyklische Produktionsverbindungshandel wird darunter leiden.

Die positiven Rahmenbedingungen aufgrund der guten Beschafti-
gungslage wirken sich auf den Einzelhandel weiterhin vorteilhaft aus,
wobei die Dynamik etwas abnehmen diirfte, da die Reallohnzuwéchse
der privaten Haushalte durch die steigende Inflation voraussichtlich
kleiner ausfallen. Der Online-Handel wird auch im Jahr 2017 Wachs-
tumstreiber bleiben.

Die Investitionsbudgets der Unternehmen sollten dank der kriftigen
Binnennachfrage im Jahr 2017 branchenweit zundchst zumindest
stabil bleiben, was sich positiv auf die Kreditnachfrage der Banken
auswirken konnte. Da der Bankenwettbewerb in Deutschland intensiv
bleibt, stehen die Kreditmargen jedoch weiterhin unter starkem
Druck.



Vor dem Hintergrund der zunehmenden geopolitischen und wirt-
schaftlichen Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem wirt-
schaftspolitischen Kurs der neuen US-Regierung, der Umsetzung des
Votums der britischen Wihler iiber einen Austritt aus der EU
(Brexit) sowie einer damit moglicherweise einhergehenden weiter
hohen Volatilitit an den Finanzmérkten sowie der deutlichen Wachs-
tumsverlangsamung in wichtigen Schwellenldndern diirfte das ge-
samtwirtschaftliche Umfeld fiir Banken auch im Jahr 2017 herausfor-
dernd bleiben.

Angesichts der makrodkonomischen Unsicherheiten diirfte insbe-
sondere die EZB an ihrer expansiven Geldpolitik festhalten, sodass
der aus dem Niedrigzinsumfeld erwachsende Druck auf den Zins-
tiberschuss sukzessive weiter zunehmen wird. Die Institute werden
versuchen, diese Belastungen fiir die Profitabilitit mit dem Ausbau
von zinsunabhéngigen Ertragsquellen (zum Beispiel Provisionsertra-
ge) und weiteren Kostenreduktionen zu kompensieren.

Insbesondere in Deutschland fithrt zudem der intensive Wettbewerb
um Mittelstandskunden zu zusdtzlichen Belastungen fiir die Ertrags-
seite der Banken. Dartiber hinaus schlagen sich die umfangreichen
aufsichtlichen Anforderungen, die zunehmend mehr Ressourcen
beanspruchen, in den Verwaltungskosten der Institute nieder. Eben-
falls bemerkbar macht sich die europiische Bankenabgabe fiir den
gemeinsamen Restrukturierungsfonds, die im Jahr 2016 nochmals
deutlich hoher ausfiel.

Gleichzeitig diirfte eine umfassende Sicht auf die Kapitalausstattung
der Banken zunehmend weiter in den Fokus von Aufsicht und Markt-
teilnehmern riicken. Dies gilt neben der Einfithrung von weiteren
Kapitalpuffern (Kapitalerhaltungs-, Frithwarn- und Systemrelevanz-
puffer) insbesondere im Hinblick darauf, inwieweit die Banken auf
kiinftige Regulierungsstandards fiir Bail-in-fahige Verbindlichkeiten
vorbereitet sind. Unter diese im Rahmen der Abwicklungsmechanis-
men relevanten Kapitalanforderungen fallen insbesondere die durch
die nationalen Bankenaufsichten und Abwicklungsbehérden noch
festzulegenden institutsspezifischen Mindestanforderungen an Eigen-
mittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (engl. Mini-
mum Requirements on Eligible Liabilities, MREL).

Neben diesen sich zunehmend konkretisierenden Kapitalvorgaben
zeichnen sich bereits weitere fundamentale Anpassungen ab. Die
unter Basel IV diskutierten Anderungen, die u.a. einer besseren
Vergleichbarkeit von RWA-Profilen und der Reduktion von Kom-
plexitit bei der Risikoermittlung dienen sollen, zielen gleichzeitig auf
die Harmonisierung der aufsichtlichen Praxis in der EU ab und sollen
die Transparenz gegeniiber den Mirkten erhdhen. Zu den Ande-
rungsvorhaben zihlen insbesondere Kapitaluntergrenzen bei der
Anwendung von internen Modellen (sogenannter KSA-Floor), die
Begrenzung der Eigenkapitalersparnis durch die Nutzung interner
Risikoparameter (,,Constrained IRB“), die stirkere Beriicksichtigung
von Zinsdnderungsrisiken im Anlagebuch sowie eine Anpassung der
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Kapitalunterlegungsansitze fiir Verbriefungen. Auch wenn sich zu
Jahresbeginn 2017 noch keine Einigung hinsichtlich der Anwendung
der Basel-IV-Regelungen abzeichnete und die Unsicherheit diesbe-
ziiglich noch anhdlt, ist in der Tendenz doch zunehmend von héhe-
ren Kapitalanforderungen auszugehen.

Neben den vielféltigen neuen Vorgaben hinsichtlich der kiinftigen
Kapitalausstattung riicken die Vorbereitungen auf die ab dem Jahr
2018 geltenden neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Finanzin-
strumenten nach IFRS9 zunehmend in den Vordergrund, die mit
Anderungen bei der Klassifizierung finanzieller Vermdgenswerte und
bei der Ermittlung der Risikovorsorge verbunden sein werden. Der
im Juli 2014 in der endgiiltigen Fassung verdffentlichte IFRS 9 Stan-
dard ersetzt die bestehenden Vorschriften des IAS 39 und ist ab dem
1. Januar 2018 erstmals verpflichtend anzuwenden.

Zu den wesentlichen zu erwartenden Verdnderungen in der Bilanzie-
rung durch die Einfithrung von IFRS 9 wird auf Note 1 im Konzern-
Anhang verwiesen.

Die HSH Nordbank bereitet sich seit Ende 2014 im Rahmen mehrerer
Projekte intensiv auf die Erstanwendung von IFRS9 vor. Ziel der
Projekte ist es, die neuen Anforderungen an die Klassifizierung und
Bewertung, insbesondere Wertminderung und das Hedge Accounting
in den betroffenen IT-Systemen und Prozessen, piinktlich zum
1. Januar 2018 umzusetzen.

Aktuell ist eine den Anforderungen an die Offenlegung in der exter-
nen Rechnungslegung geniigende Quantifizierung der Effekte des
IFRS 9 fiir die HSH Nordbank noch nicht méglich. Die Auswirkun-
gen werden in Proberechnungen, die sukzessive auf Basis der erfolg-
ten Weiterentwicklung von Modellen, Systemen und Daten verfeinert
werden, abgeschitzt. Basierend auf dem aktuellen, noch nicht finalen
Projekt- und Analysestand wird es hinsichtlich des neuen Kategorisie-
rungsmodells fiir bestimmte Portfolios bzw. einzelne Geschifte von
finanziellen Vermogenswerten im Bestand der HSH Nordbank zu
Veranderungen der Bewertungskategorien kommen. Hieraus resul-
tiert eine Ausweitung des Bestands der zum Fair Value zu bewerten-
den Instrumente.

Hinsichtlich des neuen Risikovorsorgemodells ist mit einem wesentli-
chen Anstieg der Risikovorsorge fiir das Lebendgeschaft (Stufe 1 und
2 im neuen Risikovorsorgemodell) und einem korrespondierenden
Riickgang des Eigenkapitals im Erstanwendungszeitpunkt zu rechnen.

Dariiber hinaus ergeben sich beispielsweise aus dem Baseler Standard
239 (BCBS 239) kiinftig umfangreiche Anforderungen an die Risiko-
datenaggregation einschliefSlich der IT-Architektur sowie die Risiko-
berichterstattung von Kreditinstituten. In diesem Zusammenhang
diirfte es bei den meisten Banken einen spiirbaren Investitionsbedarf
fir den Aufbau eines umfangreichen Meldewesens zu Kreditnehmer-
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einheiten  entsprechend den aufsichtlichen Anforderungen
(AnaCredit) geben. Auch das zunehmend in den Fokus riickende
Thema Cyber Security macht eine Anpassung der IT an die neuen

Herausforderungen notwendig.

Die derzeit diskutierte Einfithrung einer Besteuerung auf den Handel
mit Finanzinstrumenten (Finanztransaktionsteuer) wiirde zu einer
deutlichen Reduktion der Ertrige im Kapitalmarktgeschaft fithren.
Eine Einigung iiber den derzeit diskutierten Entwurf ist aber nicht vor
Mitte 2017 zu erwarten. Angesichts der vielfiltigen aufsichtlichen
Vorgaben, die einerseits mit spiirbar hoheren Kosten, andererseits
mit anspruchsvollen regulatorischen Anforderungen fiir die Kapital-
ausstattung einhergehen, sind die Banken gefordert, ihre Geschafts-
modelle kontinuierlich auf den Priifstand zu stellen und die Effizienz
stetig zu verbessern, um eine hinreichende Profitabilitit und die
Fahigkeit zur Kapitalbildung aus eigener Kraft sichern zu konnen.

Hinsichtlich der angefiihrten regulatorischen und bilanziellen Vor-
schriften bereitet sich die Bank zielgerichtet vor. Auch im Hinblick
auf die Herausforderungen des Niedrigzinsumfelds wurden notwen-
dige Steuerungsimpulse frithzeitig gesetzt. Aus der Weiterentwick-
lung des Basel-III-Rahmenwerks (Basel IV) diirften zusitzliche An-
forderungen resultieren, etwa fiir Verbriefungen wie die Zweitver-
lustgarantie der HSH Nordbank sowie die Kapitalunterlegung im
Kreditrisikostandardansatz.

Dabei steht
HSH Nordbank im Detail zu definieren und eine zeitgerechte Anwen-

im Vordergrund, die Anforderungen fir die
dung der neuen Standards sicherzustellen. Generell wurden quantita-
tive Effekte zum Beispiel aus erwarteten IFRS-9-Anforderungen,
soweit bekannt, in der Bankplanung der HSH Nordbank beriicksich-
tigt.

Der finale Abschluss des laufenden EU-Verfahrens sowie die bereits
umgesetzten Strukturmafinahmen, insbesondere die Verduflerung
notleidender Schiffskredite in Héhe von 5Mrd. € an die hsh
portfoliomanagement AGOR, die im Januar 2017 unterzeichnete
Marktportfoliotransaktion sowie die Etablierung der Holdingstruktur
und damit einhergehend die Entlastung der Bank von Teilen der
Altlasten und Garantiegebiihren sind eine gute Basis, um die begon-
nene Privatisierung intensiv voranzutreiben. Gleichwohl ist der Um-
fang der im Rahmen der EU-Entscheidung vereinbarten NPE-
Entlastung insgesamt gering, wodurch erhebliche Altportfolios wei-
terhin auf der Bankbilanz lasten und den Privatisierungsprozess
erschweren kénnen.

Grundsitzlich soll auf der Grundlage der durch die Umsetzung der
Strukturmafinahmen verbesserten Finanz- und Risikosituation der
Bank das Neugeschift im Jahr 2017 leicht unter Vorjahresniveau

abgeschlossen werden. Zugleich sollen der Abbau risikobehafteter
Portfolios sowie die Reduzierung der NPE-Quote beschleunigt fortge-
setzt werden. Erginzend wird das laufende Kostensenkungspro-
gramm konsequent weitergefithrt, um die bereits erzielten, spiirbaren
Fortschritte auf der Kosten- und Prozessebene weiter zu steigern und
damit die Performance der Bank nachhaltig auszubauen.

Fiir das Geschiftsjahr 2017 orientiert sich die HSH Nordbank beziig-
lich des Neugeschifts und der erzielbaren Margen an dem aktuellen
Marktumfeld. Vor diesem Hintergrund schatzt die Bank fiir das Jahr
2017 ein Neugeschiftsvolumen, das leicht unter dem des Geschifts-
jahres 2016 liegen wird. Des Weiteren erwartet die HSH Nordbank,
dass die Neugeschiftsmargen insgesamt weiterhin risikoaddquat,
jedoch aufgrund des anspruchsvollen Wettbewerbsumfelds auf einem
gegeniiber Vorjahr moderat geringeren Niveau liegen werden.
Gleichzeitig wird der Absatz des Leistungsangebots tiber die Kreditfi-
nanzierung hinaus weiter vorangetrieben, um das Geschifts- und
Ertragspotenzial bestmdglich auszuschopfen.

Die Ertragsbasis wird durch den fokussierten Neugeschiftsausbau
und den Produktvertrieb weiterhin gestarkt, wobei die von der EU
gesetzten Beschrankungen (regional und funktional) weiter bis zum
Eigentiimerwechsel zu beachten sind. Damit wird dem Wegfall von
Ertragen aus dem fortschreitenden Abbau von nicht strategischen
Portfolios und dem Anstieg der wertberichtigten Schiffskredite entge-
gengewirkt. In Summe schitzt die HSH Nordbank fiir das Gesamt-
jahr 2017 auf Konzernebene einen spiirbaren Anstieg des Gesamter-
trags, der geméfd Planpramissen auch Effekte der Realisierung stiller
Reserven durch Verkiufe von Wertpapieren enthélt.

In der Kernbank wird eine insgesamt zufriedenstellende operative
Ertragsentwicklung, die von allen Segmenten getragen wird, erwartet.
Des Weiteren werden insbesondere im Segment Treasury & Markets
die positiven Effekte aus der Auflosung stiller Reserven abgebildet.
Fiir die Abbaubank ist im Jahr 2017 ein signifikanter Bilanzabbau
geplant, wodurch Risikopositionen verringert und die NPE-Quote
deutlich reduziert werden sollen. Im Vordergrund stehen dabei Ab-
baumafinahmen  insbesondere ~ im  Rahmen  laufender
Engagementstrategien in verschiedenen Assetklassen. Der Gesamter-
trag in der Abbaubank wird zukiinftig auch mit Blick auf den konti-
nuierlichen Bestandsabbau auf einem insgesamt niedrigen Niveau
stagnieren. Der aktive Portfolioabbau ist aufgrund der komplexen
Abrechnungsbedingungen des Garantievertrags weiterhin nur einge-

schrankt umsetzbar.

Im Rahmen der Bankplanung wurden die nach dem Zusagenkatalog
eingegangenen Verpflichtungen entsprechend beriicksichtigt. So ist
die Bank verpflichtet, das jahrliche Neugeschift im Shipping-Bereich
auf bis zu 1,2 Mrd. € zu begrenzen. Dariiber hinaus darf die Bilanz-
summe Ende 2017 einen Betrag von 98 Mrd. € (bei einem durch-
schnittlichen EUR/USD-Wechselkurs von 1,10) nicht tiberschreiten.
Das bereits eingestellte Geschaft mit objektbezogenen Flugzeugfinan-



zierungen wird nicht wiederaufgenommen. Die bestehende Be-
schrankung des externen Wachstums durch ein Verbot des Kontroll-
erwerbs an anderen Unternehmen sowie die Fortsetzung des Verbots
des Eigenhandels gelten fort. Ferner enthdlt der Zusagenkatalog
Bedingungen hinsichtlich des Firmenkundengeschifts (Beschran-
kung auf deutsche Kunden und deren Beteiligungen im In- und
Ausland sowie auf auslindische Kunden, soweit sie Geschifte in
Deutschland anstreben).

Chancen

Die im Zusagenkatalog enthaltenen Geschiftsmoglichkeiten im
Bereich der Firmenkunden, insbesondere die Moglichkeit, deutsche
Kunden und deren Beteiligungen auch im Ausland zu finanzieren
sowie auslindische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben, zu begleiten, konnten das im Unternehmenskundenbe-
reich geplante Neugeschift positiv beeinflussen.

Ein stirkerer Ertragsanstieg in der Kernbank konnte sich zum Bei-
spiel ergeben, wenn sich das Neugeschift und der Produktvertrieb
mit Kunden besser als erwartet entwickeln, etwa durch hohere am
Markt erzielte Margen, einen stirkeren Produktabsatz als geplant
oder eine unerwartet hohe Kreditnachfrage.

Dariiber hinaus konnten sich die stirkere strategische Fokussierung
des Unternehmenskundenbereichs, u. a. auf den Bereich erneuerbare
Energien, sowie weitere mogliche strategische Anpassungen wie zum
Beispiel der geplante Ausbau von Asset-Management-Aktivitaten fiir
institutionelle Kunden positiv auf den Gesamtertrag der Kernbank
auswirken.

Solange die Schifffahrtsmirkte in der bekannten Restrukturierungs-
phase verharren und der Abschluss von Neugeschift mit addquaten
Margen nicht moglich ist, bleibt das potenzielle Neugeschiftsvolu-
men sehr begrenzt. Wenn die Schifffahrtsmarkte erkennbare nachhal-
tige Fortschritte machen, beispielsweise durch eine deutliche Reduk-
tion der Angebotsseite, ist mit wieder steigendem Neugeschiftsvolu-
men zu rechnen.

Ein stdrker als geplant steigender US-Dollar wiirde sich isoliert be-
trachtet positiv auf die im US-Dollar-Geschift erzielten Ertrdge aus-
wirken.

Risiken

Eine Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der
Bedingungen in den relevanten Mérkten wiirde voraussichtlich dazu
fithren, dass sich die Nachfrage nach Kreditfinanzierungen schlechter
als angenommen entwickelt. Auch kénnte die Wettbewerbssituation
die Margen stirker unter Druck bringen als erwartet. Zudem konnte
der Gesamtertrag durch einen starkeren Anstieg des wertberichtigten
Kreditvolumens geringer als erwartet ausfallen.
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Die erhohten Refinanzierungskosten der Bank infolge des einge-
schriankten Zugangs der Bank zum Kapitalmarkt und die in diesem
Zusammenhang erhohten Margenanforderungen im Neugeschaft
konnen den Umfang des geplanten Neugeschifts einschranken und
dadurch die Ertragsbasis schmilern. Zu weiteren Risiken, die zu einer
Erhohung der Refinanzierungskosten fithren kénnen, verweisen wir
auf den Abschnitt ,,Chancen und Risiken der Fundingprognose®.

Zudem konnen trotz des deutlichen Volumenabbaus bei risikobehaf-
teten Wertpapieren hohere Bewertungsverluste bei Schuldtiteln und
Derivaten im Bestand infolge von Marktentwicklungen oder Span-
nungen an den Finanzmirkten nicht ausgeschlossen werden. Auch
die IFRS-Bewertungseffekte aus der US-Dollar- und der Zinsentwick-
lung sowie die Basisswaps konnten stdrker als erwartet belasten,
wenngleich die US-Dollar-Sensitivitit nach Durchfithrung der
Portfoliotransaktionen bereits spiirbar abgenommen hat und weiter
abnehmen wird. Eine weitere Aufwertung des US-Dollars kann zu
einer Belastung kiinftig geplanter Ergebnisse fithren. Auch Unwiég-
barkeiten (zum Beispiel infolge wesentlicher Kursveranderungen bei
einem Zinsanstieg) bei der geplanten Realisierung von stillen Reser-
ven durch Verkidufe von Wertpapieren konnen den Gesamtertrag
belasten.

Die Umsetzung der im Rahmen der EU-Entscheidung gemachten
Zusagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Geschaftsmodell
sowie zur Reduzierung der Bilanzsumme, kann zu negativen Auswir-
kungen auf die Entwicklung des Neugeschifts, des Cross-Sellings und
die Refinanzierung der Bank und damit insbesondere auch auf die
Ertragssituation der Bank fithren. Dariiber hinaus kénnen sich die
bestehenden Begrenzungen negativ auf potenzielle Geschiftsab-
schliisse auswirken. Eine verzogerte Abrechnung der Verluste unter
der Garantie aus den umgesetzten sowie ggf. weiteren Verduflerungen
von Kreditportfolios kann zu negativen Auswirkungen auf die Er-
tragslage der HSH Nordbank fithren (zum Beispiel durch reduzierte
Entlastungen von Pramienzahlungen fiir die Garantie).

Auch wiirde eine nicht plankonform verlaufende Privatisierung
moglicherweise negative Auswirkungen auf die Neugeschaftsentwick-
lung haben. Ein erfolgloser Abschluss des Verduflerungsprozesses
wiirde gemifd Zusagenkatalog zur Einstellung des Neugeschifts
fithren und damit die Ertragslage mafigeblich negativ belasten.

Sollten sich Unsicherheiten im Zusammenhang mit den im Abschnitt
»Kapital- und RWA-Prognose“ sowie im Abschnitt ,Formelle Ent-
scheidung im EU-Beihilfeverfahren® beschriebenen Risiken ergeben,
auch fiir den Fall, dass die im Zusammenhang mit dem vorzuneh-
menden Eigentiimerwechsel erforderliche Rentabilititspriifung der
neuen Unternehmensstruktur und die Genehmigung des Erwerbs
durch die EU-Kommission nicht gelingt, kénnen sich sodann negati-
ve Auswirkungen auf die Entwicklung des Neugeschifts, des Cross-
Sellings und die Refinanzierung der Bank ergeben und zu einer Belas-
tung der zukiinftigen Ertragslage fithren. Auch Verzdgerungen im
Rahmen des vorgesehenen und bekanntgegebenen Privatisierungs-



44

HSH NORDBANK 2016

verlaufs im Geschiftsjahr 2017 konnen zu Unsicherheiten und damit
zu Einschrankungen im Neugeschift sowie daraus folgend zur Er-
tragsbelastung fithren.

Sollten Verduflerungen von Aktivpositionen umfangreicher als ge-
plant vorgenommen und der Neugeschiftsausbau bewusst reduziert
werden, konnte dies durch den Wegfall von Zinsertragen zu einem
starkeren Riickgang des Gesamtertrags auf Konzernebene fithren.

Hinsichtlich des vertraglich vereinbarten Verkaufs von Flugzeugfi-
nanzierungen bestehen weitere Closingvoraussetzungen (u. a. techni-
sche Priifungen der Flugzeuge), aus denen weitere Folgen (zum Bei-
spiel Kaufpreisanpassungen oder Vertragsriicktritte) mit negativen
Auswirkungen auf die Ertragslage resultieren konnen.

Dartiber hinaus konnte eine hohere als erwartete Mitarbeiterfluktua-
tion in den Vertriebsbereichen die Erreichung der Neugeschifts- und
Ertragsziele erschweren.

Sollte der mittelfristig erwartete Zinsanstieg in der Zukunft nicht im
geplanten Mafle eintreten, wiirde dies isoliert betrachtet zu niedrige-
ren Ertrdgen aus der Anlage der Liquiditatsposition fithren.

Dariiber hinaus konnten sich potenzielle Anpassungen des Ge-
schiftsmodells und der geplante Ausbau von Asset-Management-
Aktivititen nicht wie erwartet in den Ertrdgen niederschlagen.

Auf der Kostenseite strebt die HSH Nordbank an, den Verwaltungs-
aufwand bis zum Jahr 2019 schrittweise weiter deutlich zu senken, um
eine fiir die Bank nachhaltig angemessene Cost-Income-Ratio von
grundsitzlich unter 50% zu erreichen.

Fir das Gesamtjahr 2017 hat die HSH Nordbank im Rahmen des
Planungsprozesses einen spiirbaren Riickgang des Verwaltungsauf-
wands und der Cost-Income-Ratio im Konzern und in der Kernbank
gegeniiber dem Jahr 2016 geplant. Dabei wurden die Vorgaben des
Vorstands im Rahmen des im Mai 2016 intensivierten Kostensen-
kungsprogramms (2018PLUS) vollstandig berticksichtigt. Die Pla-
nung beriicksichtigt beispielsweise einen beschleunigten Personalab-
bau sowie weitere Sachkostenreduzierungen. Grund hierfiir ist, dass
auf Basis des mit dem Betriebsrat vereinbarten Interessenausgleichs
und Sozialplans die Umsetzung der personalwirtschaftlichen Maf3-
nahmen schneller auf den Weg gebracht werden konnte. Die Detail-
lierung der zusitzlichen Sachkostenmafinahmen ist im Geschaftsver-
lauf 2016 operationalisiert worden und wird im Jahr 2017 umgesetzt.
Grundsitzlich ist die Bank nach dem Zusagenkatalog, der Grundlage
der EU-Entscheidung ist, verpflichtet, den Verwaltungsaufwand im
Verduflerungszeitraum sukzessive auf 540 Mio. € (ohne etwaige IFRS-
10-Effekte) im Jahr 2017 zu senken. Diese Vorgabe wird aus heutiger
Sicht im Jahr 2017 deutlich Gibererfullt.

Das seit dem Jahr 2014 laufende und bedarfsgerecht zuletzt im Mai
2016 angepasste Kostensenkungsprogramm zielt generell auf eine
weitere Verschlankung der Organisationsstruktur, eine Vereinfachung
der wesentlichen Prozesse, eine Optimierung des Produktportfolios
und eine Neuausrichtung der IT der Bank ab und hat im abgelaufenen
Geschiftsjahr deutlich an Wirkung gewonnen. So sank der steuerbare
operative Verwaltungsaufwand gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
spiirbar. Gleichwohl waren zusitzliche Aufwendungen aus der Konso-
lidierung von Gesellschaften im Rahmen der Anwendung des IFRS 10
auch im Rahmen der Neubewertung von Sachanlagen (insbesondere
Flugzeugen in IFRS-10-Gesellschaften) zu beriicksichtigen. Durch
gegenldufige Ertragseffekte (sonstiges betriebliches Ergebnis) aus
diesen Gesellschaften werden diese Zusatzaufwendungen im Konzern
teilweise ausgeglichen. Hinsichtlich der interimistisch vorgesehenen
Servicierung der hsh portfoliomanagement A6R durch die
HSH Nordbank konnte die Bank es erreichen, dass die entstehenden
zusdtzlichen Aufwendungen der Bank fiir IT, Personal etc. unter
Berticksichtigung geltender steuerlicher Anforderungen vollstindig
ausgeglichen werden.

Die Zahl der Mitarbeiter wird im Zuge der erweiterten Kostensen-
kungsmafinahmen bis 2019 schrittweise spiirbar zuriickgefithrt. Im
Gesamtjahr 2017 ist ein weiterer moderater Riickgang vorgesehen.
Dabei bleibt es eine wichtige Aufgabe, qualifizierte Mitarbeiter an die
HSH Nordbank zu binden, um Schliisselkompetenzen zu sichern und
operationelle Risiken zu begrenzen.

Chancen
Die HSH Nordbank ist zuversichtlich, die gesteckten Einsparziele
auch unter Berticksichtigung der bereits in der Vergangenheit erziel-
ten Erfolge zu erreichen. Ein erfolgreicher Verlauf des Programms
wiirde wesentlich zur nachhaltigen Effizienzsteigerung in der Bank
beitragen.

Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Umsetzung der Kostenplanung
werden die eingeleiteten Einzelmafinahmen, etwa die organisatori-
schen Verianderungen und die umfangreichen Anpassungen im IT-
Bereich, im Rahmen eines MafSnahmencontrollings laufend iiberpriift.

Auch hinsichtlich der erwarteten Reduktion der Mitarbeiterzahl geht
die Bank davon aus, dass die eingeleiteten Mafinahmen zur Kosten-
senkung weiter erfolgreich umgesetzt werden. In diesem Zusammen-
hang hitte eine hohere als im Rahmen der Bankplanung angenom-
mene Mitarbeiterfluktuation positive Auswirkungen auf die geplanten
Personalkosten.



Im Falle von Reduzierungen der Bilanzsumme und damit auch der
Refinanzierung kann es bei gleichbleibenden weiteren Berechnungs-
parametern (zum Beispiel des Instituts-Risikofaktors) zu Einsparun-
gen gegeniiber den geplanten Aufwendungen der Bank fiir Bankenab-
gabe und Einlagensicherung kommen.

Risiken

Sollte die Umsetzung der Einsparmafinahmen nicht wie geplant
erfolgen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass manche Kosten sich
nicht in dem gewiinschten Umfang oder nicht so schnell wie geplant
reduzieren lassen. Zudem konnten unerwartete Kostensteigerungen
in einzelnen Bereichen, u. a. aus den stetig steigenden regulatorischen
Anforderungen sowie aus der Unterstiitzung des Privatisierungspro-
zesses, die an anderer Stelle erzielten Kostensenkungen iibersteigen.
Die Ausmafie sind schwer abschdtzbar, unvermeidbare Folgen fiir den
Verwaltungsaufwand sind maoglich.

Ebenso lasst sich nicht ausschliefSen, dass der mit den MafSnahmen
verbundene Personalabbau nicht in der geplanten Weise durchgefiihrt
wird oder zu steigenden operationellen Risiken aufgrund hoherer
Fluktuation oder zu Umsetzungsrisiken beispielsweise im Bereich
interner Bankprojekte fithrt. Auch das Risiko, Schliisselkompetenzen
zu verlieren, kann sich durch die Personalmafinahmen erhohen.

Weitere im Zusammenhang mit dem eingeleiteten und fortzufithren-
den Kostensenkungsprogramm nétige Mafinahmen zur Erzielung
von Kosteneinsparungen konnten nicht im erforderlichen Mafle
identifiziert oder umgesetzt werden oder nur mit hherem Restruktu-
rierungsaufwand umsetzbar sein und damit in der Folge nicht zur
Erreichung der geplanten Kosteneinsparungen fithren.

Aufgrund der Mitgliedschaft in der Sicherungsreserve der Landes-
banken und aufgrund der europdischen Bankenabgabe konnen im
Fall von zukiinftigen Entschddigungs- und UnterstiitzungsmafSnah-
men, die zu einer Unterdotierung dieser Einrichtungen fithren, auch
von der HSH Nordbank Sonderzahlungen eingefordert werden. Ob
und in welcher Hohe es zu derartigen Zahlungen kommen wird, ist
auch aufgrund des Berechnungsschemas, das insbesondere auf eine
relative Entwicklung von institutsspezifischen Parametern im Ver-
gleich zur Branche abstellt, derzeit nicht absehbar. Derartige Zahlun-
gen konnen jedoch grundsitzlich zu Belastungen in der Ertragslage
fihren.

Infolge von Verdnderungen der Berechnungsparameter (zum Beispiel
des Instituts-Risikofaktors) kann es zu erhohten von der Bank zu
tragenden Beitrdgen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung kom-
men.

45

KONZERNLAGEBERICHT

Dariiber hinaus kénnten der Bank durch regulatorische Veranderun-
gen (zum Beispiel Einfithrung Finanztransaktionsteuer, andere regu-
latorische Neuerungen) neue bisher nicht bekannte origindre Auf-
wendungen oder zusitzliche projektspezifische Aufwendungen fiir die
Umsetzung der jeweiligen Anforderungen entstehen, die den zukiinf-
tigen Verwaltungsaufwand belasten konnen.

Fir das Jahr 2017 geht die HSH Nordbank aufgrund anhaltend
schwieriger Schifffahrtsmirkte von weiterem wesentlichen Risikovor-
sorgebedarf aus. Dabei schitzt die Bank, dass die vorzunehmenden
Nettozufithrungen im Konzern und in der Abbaubank im Gesamt-
jahr 2017 weiterhin nennenswert, sind, jedoch spiirbar unterhalb des
signifikant hohen Niveaus des Geschiftsjahres 2016 liegen werden.
Der Schwerpunkt der Risikovorsorge wird weiterhin auf problembe-
hafteten Schiffskreditengagements aus dem Altportfolio insbesondere
in dem Marktsegment Containerschiffe liegen. Aufgrund des konti-
nuierlichen Abbaus leistungsgestorter Kredite geht die Bank zudem
von einer weiteren spiirbaren Reduzierung der NPE-Quote im Kon-
zern und insbesondere in der Abbaubank aus. In der Kernbank ver-
bleibt die NPE-Quote auf dem erreichten niedrigen Niveau. Des
Weiteren wird erwartet, dass die Coverage-Ratio im Konzern und der
Abbaubank vor dem Hintergrund der weiteren Nettozufiihrung zur
Risikovorsorge sukzessive moderat weiter ansteigt.

Zudem schitzt die Bank, dass die Garantie im ersten Halbjahr 2017
bilanziell voll ausgelastet wird, sodass dann weitere Zufiihrungen zu
der Risikovorsorge im garantierten Altportfolio nicht mehr durch die
Garantie kompensiert werden und insoweit direkt ergebniswirksam
werden.

Dartiber hinaus ist damit zu rechnen, dass vor allem in der Schifffahrt
angesichts des weiterhin schwierigen Branchenumfelds auch fiir nicht
unter der Garantie abgesicherte Geschifte Risikovorsorgemaf3nah-
men erforderlich werden.

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis ist stark von
der Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses geprigt und wiirde
sich mit zunehmender Euroschwiche ebenfalls erkennbar in der
Risikovorsorge niederschlagen. Fiir Wahrungspositionen in nicht
bzw. mangels verbleibender Sicherungswirkung nicht mehr von der
Garantie abgedeckten Bestinden werden grundsitzlich Hedging-
Instrumente eingesetzt.

Fir die Einschatzungen der kiinftigen Entwicklung der Schifffahrt
nutzt die HSH Nordbank einen gewichteten Mittelwert aus unabhan-
gigen externen Prognosen der fithrenden Marktforschungsinstitute
Marsoft und MSI.
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Die Risikovorsorgeplanung basiert auf Bewertungsmodellen, die
neben Bestandsentwicklungen und gesamtwirtschaftlichen Rahmen-
daten (u. a. EUR/USD-Wechselkurs, Charterraten, Schiffswerte) auch
das regulatorische Umfeld, die erwartete Entwicklung von Risikopa-
rametern im Zeitablauf sowie Erfahrungswerte der Bank in einem
krisenhaften Umfeld beriicksichtigen. Ein wesentlicher Treiber der
Hohe der Risikovorsorge ist zudem die Einteilung von leistungsge-
storten Kreditengagements in ,sanierungsfihig“ (und damit die
Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der Pramisse der Fort-
fithrung des Geschifts des Kreditnehmers) oder ,,nicht sanierungsfé-
hig“ (und damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der
Pramisse der Abwicklung). Die Einschitzungen zur langfristigen
Risikovorsorge basieren auf der Annahme der Erholung der Schift-
fahrtsmérkte bzw. der Erholung in der Containerschifffahrt sowie
grundsitzlich der Fortfithrung der aktuellen Engagementstrategien
und damit der Annahme der Bereitschaft der HSH Nordbank zur
Weiterfinanzierung von nach den vorgesehenen Transaktionen
verbleibenden Problemkrediten, um das geplante Wertaufholungspo-
tenzial in der Zukunft zu erreichen.

Uber Einzelheiten zur Planung der Risikovorsorge und der erwarte-
ten Zahlungsausfille informiert der Risikobericht im Kapitel ,, Ausfall-
risiko® (,Risikovorsorge- und Verlustplanung®).

Chancen

Wenn sich die relevanten Marktparameter und das gesamtwirtschaft-
liche Umfeld giinstiger als angenommen entwickeln, wiirde die Risi-
kovorsorge geringer ausfallen als erwartet. So ist es etwa denkbar, dass
die Weltwirtschaft im Gesamtjahr 2017 stirker wiéchst als prognosti-
ziert, was wiederum eine allméahliche Erholung der Schifffahrtsmérkte
unterstiitzen und damit geringeren Risikovorsorgebedarf nach sich
ziehen konnte.

Groflere Restrukturierungserfolge als erwartet und ein ziigiger Abbau
problembehafteter Kreditportfolios koénnten die Risikovorsorge
kiinftig stirker als erwartet entlasten.

Ein Anstieg des EUR/USD-Wechselkurses wiirde den Risikovorsor-
gebestand des garantierten US-Dollar-Portfolios durch den Wah-
rungseffekt entsprechend reduzieren und die Hohe der erwarteten
Zahlungsausfille in der Zukunft tendenziell senken.

Risiken

Erhebliche Unsicherheiten bestehen aufgrund des langen Planungs-
zeitraums insbesondere hinsichtlich der Einschétzung der langfristi-
gen Risikovorsorge sowie der Verlustplanung und daraus folgend der
erwarteten Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie. Dies gilt vor
allem hinsichtlich der Entwicklung des US-Dollar-Wechselkurses
und der maf3geblichen Marktparameter in der Schifffahrt wie Fracht-
und Charterraten sowie Schiffswerte, die ein wesentlicher Inputpa-
rameter fiir die Bemessung der Risikovorsorge sind. Angesichts be-

stehender Uberkapazititen auf den Schiffsmérkten kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Umfang und Zeitpunkt der Markterholung
und die Sanierungsfihigkeit einzelner Engagements im Planungszeit-
raum nicht wie in der Risikovorsorgeplanung angenommen eintre-
ten. Dadurch und insbesondere im Falle weiter sinkender Charterra-
ten kann der Risikovorsorgebedarf weiter deutlich steigen. Dies konn-
te sich langfristig wesentlich auf die Summe der erwarteten Zahlungs-
ausfille und damit auf die erwartete Inanspruchnahme der Garantie
auswirken. Belastungen fiir die HSH Nordbank wiirden sich dabei im
Wesentlichen aus hoher als geplant ausfallenden Wertberichtigungen
auch unter Beriicksichtigung der erwarteten bilanziellen Vollauslas-
tung der Garantie ergeben. Zu den Auswirkungen eines Nichteintre-
tens der im Rahmen der Planung unterstellten Markterholung in der
Schifffahrt wird auf die Ausfithrungen im Abschnitt ,Chancen und
Risiken der Kapital- und RWA-Prognose® verwiesen.

Auch konnte sich die Lage in anderen Branchen schlechter entwi-
ckeln als erwartet und in der Folge eine hohere Risikovorsorge erfor-
dern.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Euro-
Schuldenkrise in Europa wieder starker in den Fokus riickt oder nach
dem Brexit-Votum Grof8britanniens der Zusammenhalt der EU
weiter geschwicht wird, was zu einer Schwichung der relevanten
Mirkte fithren konnte. Dies wiederum konnte zu zusétzlichem Wert-
berichtigungsbedarf fithren. Auch Marktturbulenzen in Schwellen-
ldndern sowie geopolitische Risiken konnten negative Auswirkungen
haben.

Ferner konnten sich ungeplante Verluste ergeben, wenn im Zuge
einer weiteren Beschleunigung des Risikoabbaus zusitzliche Vermo-
genswerte in einem ungiinstigen Umfeld verkauft werden wiirden
oder die Sanierungsstrategie, insbesondere die Bereitschaft der Bank
zur Weiterfinanzierung von Problemkrediten, gedndert wiirde. Eine
Anderung der Sanierungsstrategie und damit die Bildung von Risiko-
vorsorge unter der Pramisse der Abwicklung von Kreditengagements
konnte infolge der geplanten Erholung der Schifffahrtsmiérkte die
Realisierung der geplanten zukiinftigen Auflésungen von Risikovor-
sorge einschranken.

Auch einzelne Sanierungsmafinahmen bei Groflengagements oder
Sanierungslosungen, die veranderte Engagementstrategien bei Grof3-
engagements (zum Beispiel umfassende Forderungsverzichte) erfor-
dern, kénnen zu einem signifikanten zusitzlichen Risikovorsorgebe-
darf fithren.

Ein Absinken des EUR/USD-Wechselkurses wiirde die Hohe der
erwarteten Zahlungsausfille in den US-Dollar-Portfolios ansteigen
lassen und damit zu einer Erhohung der Risikovorsorge in nicht von
Hedging-Instrumenten abgesicherten Portfolios fithren, da die Risi-
kovorsorge zum Teil in US-Dollar gehalten wird.



In Bezug auf die Verduflerung und Reduzierung von Kreditportfolios
auch im Rahmen von Portfolioverduflerungen am Markt sowie damit
einhergehend die angenommene Verbesserung der NPE-Quote
konnte die Umsetzung der Abbaustrategie hinsichtlich des Umfangs,
jeweiliger Transaktionspreise und/oder Zeitpunkt nicht wie von der
Bank angenommen durchfithrbar sein. Sofern die tatsdchlichen
Transaktionspreise bei entsprechenden Abbaumafinahmen die aktu-
ellen Buchwerte nach Risikovorsorge unterschreiten oder auch bei
Veranderungen der Zusammensetzung des von der Bank fiir eine ggf.
weitere Portfolioverduflerung am Markt ausgewdhlten Portfolios,
konnte sich erheblicher zusdtzlicher Risikovorsorgebedarf ergeben
und andererseits die NPE-Quote nicht wie angenommen reduziert
werden. Dariiber hinaus kénnte zusdtzlicher Risikovorsorgebedarf im
Falle ungeplanter Assetverkdufe entstehen. Dies liegt insbesondere
daran, dass entsprechend den Anforderungen des Garantievertrages
nur der bonitétsinduzierte Kreditwert und nicht der aktuelle Markt-
preis zur Garantieabrechnung herangezogen wird.

Im Hinblick auf die im Januar 2017 unterzeichnete Marktportfolio-
transaktion konnten Inspektionen der Flugzeuge zu nachtréglichen
unvorteilhaften Kaufpreisanpassungen und damit zu zusitzlicher
Risikovorsorge fithren.

Sofern sich im Verlaufe des Privatisierungsprozesses der Bank heraus-
stellen sollte, dass die Gesamtverdufierung der HSH Nordbank AG als
Gesamtbank, d. h. die Verduflerung aller vom Verkdufer gehaltenen
Anteile an der Bank einschliefSlich aller Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten, als préferierte Losung ohne wesentliche vorgezo-
gene Verauflerungen von Vermogenswerten oder Teilbereichen unter
Buchwerten als zentrale Annahme der Unternehmensplanung der
Bank nicht umsetzbar sein sollte, konnten umfangreiche Verauflerun-
gen von Kreditportfolios insbesondere in der Abbaubank erforderlich
werden, die zu erheblichen zusdtzlichen Risikovorsorgeaufwendungen
fiihren konnen. In diesem Falle konnten auch zusétzliche Mafinah-
men zur Stiitzung der HSH Nordbank AG erforderlich werden, um
die notwendigen Kapitalanforderungen noch einhalten zu kénnen.

Die Ergebnisse der Verlustabrechnung aus der Inanspruchnahme der
Zweitverlustgarantie konnen gegeniiber den Annahmen der Bank zur
Sicherungswirkung der Garantie niedriger ausfallen (beispielsweise
wenn bestimmte Verluste vom Garantiegeber nicht anerkannt wer-
den) und zu einer GuV-Belastung aus der entsprechenden Auflosung
der zuvor vorgenommenen Kompensation unter der Zweitverlustga-
rantie fithren.

Dariiber hinaus konnen die Auswirkungen neuer Rechnungslegungs-
vorschriften (zum Beispiel IFRS 9 ab dem Jahr 2018) tiber die in der
aktuellen Planung beriicksichtigten Umstellungseffekte hinaus zu
wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Risikovorsorge fithren.
So kénnten beispielsweise unter Umstdnden erforderliche héhere
Pauschalwertberichtigungen als geplant infolge einer Verschlechte-
rung der Risikoparameter oder eine weitaus umfangreichere Fair-
Value-Bilanzierung nach IFRS 9 als bisher angenommen die Risiko-
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vorsorge im Kreditgeschift bzw. das Kapital im Umstellungszeitpunkt
belasten. Dies gilt insbesondere in einer aktuell nicht vorgesehenen
Situation, in der weitere Portfolios auch im Zusammenhang mit
moglichen  Ergebnissen  des  Privatisierungsprozesses  der
HSH Nordbank - abweichend von der aktuellen Planung - einem
Geschiftsmodell im Sinne von IFRS 9 zugeordnet werden, das eine

Bewertung der Portfolios zum Fair Value vorsieht.

Die HSH Nordbank geht fiir das Jahr 2017 weiterhin von deutlich
tiber den SREP-Anforderungen liegenden Kapitalquoten aus. So
schitzt die HSH Nordbank, trotz weiter verschérfter Anforderungen im
Zuge der schrittweisen Basel-III-Einfithrung nach den geltenden Basel-
IT-Ubergangsregelungen (phase-in) weiterhin eine aufsichtsrechtliche
CET1-Kapitalquote von rund 13,0% ausweisen zu kénnen. Darin be-
ricksichtigt die HSH Nordbank bereits eventuell zusdtzliche Belas-
tungen im weiteren Jahresverlauf 2017, etwa durch Wechselkursrisi-
ken oder Adressrisiken in Bezug auf das Schifffahrtsportfolio. Die
RWA-Entwicklung wird im Wesentlichen vom Neugeschift, vom
fortgesetzten Portfolioabbau des Altbestands unter Beriicksichtigung
weiterer Portfolioverkédufe sowie von Risiko- und Marktparametern,
insbesondere der Entwicklung der Schifffahrtsmérkte und des
EUR/USD-Wechselkurses, beeinflusst. Fiir das Gesamtjahr 2017 geht
die HSH Nordbank auf Basis eines stabilen EUR/USD-Wechselkurses
aufgrund des erwarteten Neugeschifts, unter Beriicksichtigung der
geplanten Portfolioverkiufe aus dem Altbestand und eines aktiven
RWA-Managements, von moderat steigenden RWA aus. Die entlasten-
den Effekte aus den zu Beginn des Jahres unterzeichneten Markttrans-
aktionen sollten sich voraussichtlich im ersten Halbjahr 2017 einstellen.

Die Ubertragung der Mehrheit der Anteile an der HSH Nordbank AG
von den bisherigen Gesellschaftern auf die Holdinggesellschaft hat
zum Entstehen einer bankaufsichtlichen Finanzholdinggruppe ge-
fuhrt, auf deren Ebene bankaufsichtsrechtliche Anforderungen, insbe-
sondere Mindestanforderungen (4,5% CET1) sowie zusatzliche Kapi-
talpufferanforderungen, einzuhalten sind. Nach der Planung werden
auf dieser bankaufsichtlichen Anwendungsebene, die voriibergehend
bis zur Umsetzung der Verduflerung der HSH Nordbank AG von
Bedeutung ist, die Sdule-1-Mindestkapitalanforderungen gemafl CRR
(4,5% CET1) sowie zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen auf Fi-
nanzholdinggruppenebene eingehalten.

Chancen

Chancen fiir die Kapitalquoten und die RWA ergeben sich aus giinsti-
geren Entwicklungen der relevanten Markt- und Risikoparameter,
insbesondere auch bei einem im Vergleich zum US-Dollar stirkeren
Euro, sowie einem ziigigeren Risikoabbau im garantierten Altportfolio.
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Risiken

Wesentliche Risiken fiir die Kapitalquoten und die RWA resultieren
aus einer potenziellen Verschlechterung der Markt- und Risikopara-
meter in den Kernmarkten der Bank einschliefllich eines stirkeren
US-Dollars, aus einer geringeren als geplanten Bestandsreduktion
sowie aus dem regulatorischen Umfeld, etwa aus aufsichtsrechtlichen
Auslegungsentscheidungen oder Priifungen. So besteht das Risiko,
dass Ausfille einzelner, ggf. auch bedeutender Kreditnehmer mit
signifikanten Kreditvolumina zum Beispiel infolge einer ausbleiben-
den Markterholung in der Schifffahrt zu einem deutlichen Anstieg der
Verluste und damit zu einer deutlichen Belastung der Kapitalquoten
fithren.

Durch den aufsichtsrechtlich aufgebrauchten Garantiepuffer der
Landergarantie haben Entwicklungen, die zu einem Anstieg der
risikogewichteten Aktiva (RWA) im abgesicherten Portfolio fithren
(dazu gehoren beispielsweise sinkende Charterraten oder ein niedri-
gerer EUR/USD-Wechselkurs), einen direkten, belastenden Effekt auf
die CET1-Quote der Bank. Des Weiteren kann auch das Nichteintre-
ten der in der Planung unterstellten Erholung der Schifffahrtsmérkte
zu einer wesentlichen Belastung der Kapitalquoten fithren. In der
Vergangenheit wurden die Auswirkungen entsprechender Entwick-
lungen im abgesicherten Portfolio auf die Kapitalquote durch den
Garantiepuffer korrespondierend reduziert.

Zudem ist es moglich, dass sich aus dem turnusmifligen SREP-
Prozess in der Bankenunion zusitzliche individuelle und erhohte
Kapitalanforderungen ergeben. Zusétzliche Ermessensentscheidungen
der Aufsicht und branchenweite Kapitalanforderungen (Kapitalpuffer
fiir systemische und zyklische Risiken) koénnen damit zu hoheren
Kapitalanforderungen fithren und auch die Wirksamkeit der Garantie
erheblich reduzieren.

Ermessensentscheidungen der Aufsicht in Bezug auf die Einhaltung
des wesentlichen Risikotransfers im Sinne des Artikels 244 CRR fiir
die aufsichtsrechtliche Abbildung der Zweitverlustgarantie konnen die
aufsichtsrechtliche Entlastungswirkung der Garantie erheblich redu-
zieren und damit zu erheblichen Belastungen der Kapitalquoten
fithren. Aufgrund der deutlich gestiegenen 6konomischen Auslastung
der Garantie zum 31. Dezember 2016 ist es moglich, dass die Banken-
aufsicht den wesentlichen Risikotransfer widerruft. In diesem Falle
wiirden die Kapitalquoten deutlich sinken und es kénnen Maf3nah-
men zur Starkung der Kapitalquoten notwendig werden.

Sofern sich im Verlaufe des Privatisierungsprozesses der Bank heraus-
stellen sollte, dass die Gesamtverauflerung der HSH Nordbank AG als
Gesamtbank, d. h. die Verduflerung aller vom Verkédufer gehaltenen
Anteile an der Bank einschliefSlich aller Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten, als praferierte Losung ohne wesentliche vorgezo-
gene Verduflerungen von Vermogenswerten oder Teilbereichen unter
Buchwerten als zentrale Annahme der Unternehmensplanung der
Bank nicht umsetzbar sein sollte, konnten erhebliche zusatzliche
Risikovorsorgeaufwendungen (vgl. Abschnitt ,Chancen und Risiken

der Risikovorsorgeprognose®) sowie wesentliche Abwertungen von
latenten Steuern erforderlich werden. In Summe kénnte dies zu er-
heblichen Belastungen der Kapitalquoten fithren. In diesem Falle und
insbesondere in diesem Szenario in Kombination mit anderen darge-
stellten Risiken fiir die Kapitalquoten konnten zusitzliche Mafinah-
men zur Starkung der Kapitalquoten der HSH Nordbank AG durch
die Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich werden, um die notwen-
digen Kapitalanforderungen einhalten zu kénnen.

Sofern die im Rahmen der Planung unterstellte Markterholung in der
Schifffahrt nicht eintreten sollte, waren Mafinahmen zur Starkung der
Kapitalquoten (zum Beispiel Reduktion Neugeschéft, Kreditportfolio-
verduflerungen, WertpapierveraufSerungen) erforderlich, um die
regulatorischen Mindestanforderungen auf der Ebene des Teilkon-
zerns einzuhalten. Auf der Ebene der Finanzholding wiéren iiber
kapitalstirkende Mafinahmen hinaus, die die Bank aus eigener Kraft
umsetzen kann, weitere, zusétzliche Mafinahmen zur Kapitalstirkung
durch die Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich, um die Saule-1-
Mindestkapitalanforderungen gemaf CRR (4,5 % CET1) einzuhalten.

Mit Blick auf die bankaufsichtliche Finanzholdinggruppe besteht ein
Risiko darin, dass nicht sémtliche Kapitalpufferanforderungen, welche
tiber die Saule-1-Mindestanforderungen gemifS CRR (4,5% CET1)
hinausgehen, auf Finanzholdinggruppenebene aufgrund der hohen
Pramienbelastungen fiir die Landergarantie vollumfinglich eingehal-
ten werden koénnen. Die Nichteinhaltung der Kapitalpufferanforde-
rungen, welche {iber die Saule-1-Mindestanforderungen gemiafy CRR
hinausgehen, hitte zur Konsequenz, dass fiir die Gruppe ein Kapital-
erhaltungsplan gemafd §10i Abs. 3 KWG, zu erstellen wére und bis zu
dessen Genehmigung zusitzliche Beschrankungen nach §10i Abs. 3
KWG, beispielsweise in Bezug auf die Moglichkeit der Vornahme von
Ausschiittungen auf Kapitalinstrumente, zu beachten wiren.

Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass auch Saule-1-Mindest-
anforderungen gemaf CRR (4,5% CET1) im Planungszeitraum (zum
Beispiel bei deutlicher Verschlechterung von Markt- und Risikopara-
metern, Nichteintreten der in der Planung unterstellten Markterho-
lung in der Schifffahrt) ohne zusétzliche kapitalstirkende MafSnah-
men durch die Eigentiimer und/oder Dritte nicht eingehalten werden
konnen. Die Nichterfiillung der Mindestkapitalanforderungen konnte
wesentliche Riickwirkungen auf die operative Gesellschaft haben. Zur
Abwendung eines solchen Szenarios wiren kapitalstirkende Maf3-
nahmen durch die Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich.

Auch im Falle eines Downside-Szenarios konnen die Saule-1-
Mindestanforderungen gemafl CRR (4,5% CET1) nur nach Umset-
zung von kapitalstirkenden Mafinahmen aus eigener Kraft (zum
Beispiel Reduktion Neugeschift, Kreditportfolioverduflerungen,
Wertpapierverduflerungen) und unter der Annahme einer Verteilung
(aufsichtsrechtliches phasing-in) der Kapitalbelastung aus der

IFRS-9-Erstanwendung tiber drei Jahre eingehalten werden.



Des Weiteren besteht hinsichtlich der bankaufsichtlichen Finanzhol-
dinggruppe ein Risiko darin, dass die Bankenaufsicht zusitzliche
Kapitalanforderungen iiber die Séule-1-Mindestanforderungen ge-
maf3 CRR sowie die institutseinheitlich geltenden Pufferanforderun-
gen hinaus festlegen konnte. Hinsichtlich der vorstehend genannten
Risiken beziiglich der Nichteinhaltung von Kapitalanforderungen
bestehen erhebliche Ermessensspielraume der Bankenaufsicht.

Die Kapitalprognose fiir die Finanzholdinggruppe basiert auf der
Annahme einer Vollabrechnung der Garantie bis zum Jahr 2022.
Sollte es zu Verzogerungen hinsichtlich des Vollabrechnungszeitpunk-
tes und damit der Beendigung der Garantie kommen, wiirden zusétz-
liche Pramienaufwendungen die Kapitalquote auf der Ebene der
Holdinggesellschaft belasten.

Die Prognose der mittelfristigen CET1-Quote basiert auf der Annah-
me einer unverdnderten Wirkungsweise der Garantiestruktur im
Rahmen der aktuell geltenden Regelungen fiir Verbriefungen. Eine
Verschirfung des regulatorischen Verbriefungsregelwerks aufgrund
der Weiterentwicklung des Basel-ITI-Rahmenwerks (Basel 3.5), die in
ihrer EU-Umsetzung ab dem Jahr 2020 fiir die HSH Nordbank effek-
tiv wirksam werden koénnte, kann den RWA-Entlastungseffekt und
damit die Wirksamkeit der Garantie ab diesem Zeitpunkt deutlich
reduzieren.

Verzogerungen der im ersten Halbjahr 2017 geplanten Umsetzung der

zu Beginn des Jahres 2017 unterzeichneten und weiterer
Portfolioverkdufe am Markt oder eine verzogerte Abrechnung der
daraus resultierenden Verluste unter der Garantie konnten negative
Auswirkungen auf die geplanten Kapitalquoten haben. Auch eine
gegeniiber der aktuellen Abrechnungspriamisse in der Planung insge-
samt verzogerte Abrechnung der gesamten Zweitverlustgarantie hitte
erhebliche Belastungen der Kapitalquoten auf der Ebene der Holding
(HSH Beteiligungs Management GmbH) zur Folge, da in einem
derartigen Fall weitere Garantiepramien fiir den Zeitraum der Ver-

schiebung anfallen wiirden.

Wesentliche Belastungen fiir die Kapitalquoten konnen in der Zu-
kunft aus den beabsichtigten Anderungen der regulatorischen Anfor-
derungen - zum Teil als ,CRR II / Basel IV bezeichnet - voraussicht-
lich ab dem Jahr 2020 entstehen. Unter CRR II wird insoweit eine
Vielzahl von Anderungen im Bereich der Markt-, operationellen und
Adressrisiken zusammengefasst. Fiir die HSH Nordbank sind insbe-
sondere die Verschéarfungen aus Basel IV im Bereich der Adressrisi-
ken von Relevanz. Die HSH Nordbank nutzt umfangreich aufsichts-
rechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der Adressrisiken
(Internal Ratings-Based Approach — IRBA). Im Rahmen von Basel IV
ist von der Aufsicht geplant, die Vorteile aus der Nutzung der IRBA-
Modelle deutlich einzuschranken, indem die Kapitalunterlegung
stairker an dem Standardansatz orientiert wird (KSA-Floor) und
indem die Nutzung des IRBA-Modelle auf bestimmte Forderungs-
klassen beschrankt sowie die Verwendung eigener Risikoparameter
eingeschrankt wird (Constrained IRB).
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Uber die regulatorischen Anforderungen hinaus werden die Auswir-
kungen der neuen Rechnungslegungsvorschriften (zum Beispiel
IFRS 9 ab dem Jahr 2018) die Kapitalausstattung belasten. Im Einzel-
nen wird hinsichtlich der diesbeziiglichen Risiken auf den Abschnitt
»Prognose der Risikovorsorge“ verwiesen.

Einen deutlichen Einfluss auf die RWA-Entwicklung hat - insbeson-
dere vor dem Hintergrund des im Berichtsjahr weggefallenen Garan-
tiepuffers — die EUR/USD-Wechselkursentwicklung. So wiirde ceteris
paribus ein unter den Erwartungen liegender Wechselkurs zu einem
Anstieg der RWA fithren und direkt die CET1-Quote der Bank min-
dern.

Die Umsetzung der europdischen Richtlinie zur Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution
Directive — BRRD) in nationales Recht (Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz — SAG) wird zu einer neuen Kapitalanforderung im Jahr
2018 fithren. Die européische Abwicklungsbehérde (Single Resolution
Board) wird fiir die direkt von der EZB beaufsichtigten Institute und
damit auch fiir die HSH Nordbank eine institutsindividuelle Quote
von mindestens vorzuhaltenden Eigenmitteln und beriicksichtigungs-
fihigen Verbindlichkeiten festlegen (Minimum Requirements on
Eligible Liabilities - MREL).

Risiken fiir die Einhaltung der MREL-Quote fiir die deutschen Insti-
tute liegen in den seitens der Européischen Kommission noch nicht
abgeschlossenen Diskussionen (Trilog) iiber die qualitativen Anforde-
rungen an beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten fiir nicht global
systemrelevante Institute und in der Anerkennung der seit dem
1. Januar 2017 bestehenden Sub-Senior-Verbindlichkeiten nach §46f
KWG (Grandfathering) in Bezug auf eine eventuelle Anforderung der
EBA auch fiir nicht global systemrelevante Institute, eine verbindliche
Mindestanforderung an Sub-Senior-Verbindlichkeiten festzulegen.
Eine potenzielle Verschiarfung auch fiir nicht global systemrelevante
Institute wird ggf. durch einen Ubergangszeitraum abgemildert.

Sofern mehrere der dargestellten Risiken fiir die Kapitalquoten in
Kombination miteinander eintreten sollten, konnen auf allen regula-
torischen Ebenen zusitzliche Mafinahmen zur Kapitalstarkung durch
die Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich werden.

Mit Errichtung der HSH Beteiligungs Management GmbH ist die
HSH Nordbank als ,iibergeordnetes Institut" gemafd Artikel 11 Ab-
satz 2 der CRR zur Einhaltung der Grofikreditvorschriften auch auf
Ebene der Finanzholdinggruppe verpflichtet. Damit orientiert sich
die Grof3kreditobergrenze der HSH Nordbank AG (Teil 4 der CRR)
an den Eigenmitteln auf Konzernebene der Finanzholdinggruppe. Da
diese jedoch aufgrund der tibernommenen Pramienverpflichtungen
aus der Garantie der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein signi-
fikant niedriger ist als im Teilkonzern der HSH Nordbank Gruppe,
bildet diese Grenze einen stark limitierenden Faktor in der Grof3kre-
ditsteuerung der Bank. Die HSH Nordbank hat die geringeren Ei-
genmittel auf der Ebene des Konzerns der HSH Beteiligungs Mana-
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gement GmbH auch fiir die Grofirisikosteuerung tibernommen und
aufgrund der daraus resultierenden Abdeckung des Steuerungskapi-
tals teilweise ihre Handels- und Kreditlinien vorbeugend limitiert, um
das Risiko einer Uberschreitung der Obergrenze fiir Groflkredite zu
verringern.

Die Grof3kreditobergrenze auf Ebene der Finanzholdinggruppe betrégt
zum 31. Dezember 2016 930 Mio. €, wahrend die der HSH Nordbank
Gruppe (Teilkonzern) mit 1.730 Mio. € um 800 Mio. € hoher liegt.
Eine Absenkung der Grof3kreditobergrenze kann zu Einschrankungen
bei der Wahl von Restrukturierungsinstrumenten bei Kreditsanierun-
gen fithren.

Sofern im Falle eines Eintritts der in diesem Abschnitt beschriebenen
Risiken MafSnahmen zur Kapitalstarkung erforderlich werden, die aus
eigener Kraft oder ohne staatliche Beihilfe nicht durchgefiithrt werden
konnen, konnte es zu einer Abwicklung der HSH Nordbank kommen.
Zu den Auswirkungen wird auf den Abschnitt ,Chancen und Risiken
aus der formellen Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren verwiesen.

Fir das Jahr 2017 geht die Bank von einer weiterhin erfolgreichen
Umsetzung ihrer diversifizierten Fundingstrategie aus. So erfolgt die
Refinanzierung des Aktivgeschifts der Bank weiterhin vor allem
durch die Bereitstellung von Anleiheprodukten fiir das Kundenge-
schift der Sparkassen und anderer Finanzinstitute sowie die Platzie-
rung von besicherten und unbesicherten Anleihen bei institutionellen
Investoren und das Einlagengeschift mit den Unternehmenskunden
der Bank.

Die Fundingplanung basiert auf einem Zugang zu den relevanten
Mirkten einschliefilich des Sparkassenverbunds und anderer Finanz-
institute. Zudem ist der Erhalt des Investmentgrade-Ratings fiir die
Umsetzung der Bankplanung wesentlich. Ein weiterer Fokus liegt auf
der Emission von Pfandbriefen iiber Privatplatzierungen wie auch am
offentlichen Kapitalmarkt, soweit das Marktumfeld dies zulésst. Zu-
séatzliches Fundingpotenzial bieten assetbasierte Transaktionen, denen
die HSH Nordbank vor allem fiir die Refinanzierung des US-Dollar-
Aktivgeschifts eine hohe Bedeutung beimisst.

Hinsichtlich  der
Liquiditatsverordnung (LiqV) rechnet die Bank im weiteren Verlauf
des Jahres 2017 damit, dass sich die Kennzahl auf dem hohen Niveau
des Jahresendwerts 2016 bewegt. Auch in Bezug auf die Liquidity
Coverage Ratio (LCR) und die Net Stable Funding Ratio (NSFR) geht
die HSH Nordbank von stabilen Entwicklungen im Vergleich zum

aufsichtsrechtlichen  Liquiditétskennzahl — der

Jahresultimo 2016 und damit von der Einhaltung des im
Zusagenkatalog vorgesehenen Korridors von 80% bis 120% aus.
Zudem geht die HSH Nordbank davon aus, dass alle sonstigen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen wie beispielsweise die Survival
Period der Liquiditatsablaufbilanz im kombinierten Stressszenario
fortlaufend eingehalten werden und sich die Kennziffern annahernd
auf dem aktuellen hohen Niveau bewegen werden.

Das Einlagengeschift ist ein wesentliches Element im Refinanzie-
rungsmix der Bank. Die HSH Nordbank strebt weitere strukturelle
Verbesserungen der Einlagen- und Einlegerstruktur an. Die regulato-
rischen Liquiditdtskennziffern und Vorgaben werden auch unter
Stressbedingungen jederzeit eingehalten. Einzelheiten finden sich im
Kapitel Risikobericht unter Liquiditétsrisiken.

Die zum Jahresbeginn 2017 kontrahierten Verkaufe von Portfolios am
Markt sowie weitere Verkdufe am Markt sowie ggf. Riickfliisse aus
Abbaumafinahmen werden ebenfalls zu einer weiteren Verbesserung
der Liquiditétssituation im ersten Halbjahr 2017 fithren. In diesem
Zusammenhang hat die Bank in ihrer Liquiditétsplanung angenom-
men, dass die Kaufpreiszahlungen zu den jeweiligen Transaktionszeit-
punkten und die dazugehérigen liquiditatswirksamen Verlustabrech-
nungen hinsichtlich des Marktportfolios sechs bis neun Monate nach
der jeweiligen Transaktion erfolgen werden. Dabei wird der Abschluss
des ersten, wesentlichen Teils des verkauften Marktportfolios zum
31. Mirz 2017 und ein weiterer noch zu verduflernder Teil bis zum
30. Juni 2017 in der Fundingplanung unterstellt. Dariiber hinausge-
hende Marktportfolioverkdufe wiirden die aktuelle Fundingplanung
positiv beeinflussen.

Von hoher Bedeutung ist auch bei ungiinstigen Marktbedingungen
der stabile Zugang zu den weitgehend unabhingig vom Kapitalmarkt-
geschehen bestehenden Refinanzierungsquellen, wie etwa zum Spar-
kassenverbund und zu anderen Finanzverbiinden sowie zu besicher-
ten Refinanzierungsquellen wie Pfandbriefen und dem assetbasierten
Funding, das auch fiir die Refinanzierung des US-Dollar-Geschifts
wichtig ist.

Nach dem Zusagenkatalog, der Grundlage der EU-Entscheidung ist
und in der Bankplanung entsprechend beriicksichtigt wurde, soll der
Anteil des US-Dollar-Geschifts der Kernbank, das durch originires
US-Dollar-Funding (und nicht durch Derivate) refinanziert wird, in
den Jahren 2017 und 2018 mindestens 55% per Jahresultimo betragen.

Beide Ratingagenturen, Moody’s und Fitch, sehen den Abschluss des
EU-Verfahrens als wichtigen Meilenstein an und werten die struktu-
rellen Mafinahmen, die zu einer Verbesserung des Finanz- und Risi-
koprofils fithren, grundsitzlich positiv. Dies gilt insbesondere fiir den
Portfoliotransfer, der die Bank von notleidenden Krediten entlastet.
Gleichwohl sehen die Agenturen insbesondere die Unsicherheit wah-
rend des Verduflerungszeitraums sowie den anspruchsvollen Zeit-
rahmen fiir einen Eigentiimerwechsel als Belastung an. Die kiinftige
Ratingpositionierung der Bank wird durch die planmaflige weitere
Umsetzung der Strukturmafinahmen vor dem Hintergrund eines
anspruchsvollen Marktumfelds sowie die Fortschritte im Verdufle-
rungsprozess der Bank bestimmt sein.



Chancen

Die Erfiillung der Fundingziele wird vor allem von externen Faktoren
beeinflusst. Ein giinstiges Kapitalmarktumfeld wiirde die Umsetzung
der Emissionsstrategie im Jahr 2017 unterstiitzen. Eine anhaltend
expansive Geldpolitik der EZB und die damit verbundene Liquiditéts-
ausweitung diirften dabei tendenziell die Refinanzierungsmoglichkei-
ten und -kosten weiterhin positiv beeinflussen.

Der zurzeit eingeschrankte Zugang zum Kapitalmarkt wiirde sich bei
einer weiterhin plankonformen und erfolgreichen Umsetzung der
vorgesehenen Privatisierung der HSH Nordbank sukzessive verbes-
sern, da damit ein bedeutender Unsicherheitsfaktor reduziert werden
wiirde. Dies ist auch fiir die Einschitzungen der Ratingagenturen von
grofler Bedeutung. So wiirden weiterhin im Investmentgrade bestétig-
te Ratings die Umsetzung der Fundingziele wesentlich unterstiitzen.

Dariiber hinaus ist die Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses fiir
die Liquiditdtssituation bedeutsam. Veridnderungen des US-Dollar-
Wechselkurses wirken sich bei den teilweise fiir das US-Dollar-
Funding genutzten Derivaten (zum Beispiel Basisswaps) auf die Hohe
der erforderlichen Liquiditétsbereitstellung als Sicherheitsleistung aus
(Cash Collateral). So wiirde sich bei einer Abwertung des US-Dollars
das bereitzustellende Cash Collateral verringern, wodurch sich die
Liquiditétsposition verbessern wiirde.

Risiken

Potenzielle  Spannungen an den Finanzmidrkten wiirden
Fundingmafinahmen am Markt erschweren. Auch konnte eine rest-
riktiver als erwartet umgesetzte Geldpolitik der wesentlichen Noten-
banken die Refinanzierungsmoglichkeiten deutlich einschranken und

die Fundingkosten erhchen.

Es besteht trotz der Refinanzierungserfolge im vergangenen Jahr
weiterhin kein uneingeschrankter Zugang zum Kapitalmarkt. Auch
konnten die nach dem Zusagenkatalog erforderliche Privatisierung
der HSH Nordbank und die in diesem Zusammenhang erforderliche
Rentabilititspriifung der neuen Unternehmensstruktur und Geneh-
migung des Erwerbs durch die EU-Kommission zu einer mdoglichen
Investorenzuriickhaltung im langfristigen Bereich fiihren, die die
Refinanzierung der Bank spiirbar belasten konnte.

Sollte die Umsetzung der EU-Entscheidung und des Zusagenkatalogs,
insbesondere die bis zum 28. Februar 2018 vorzunehmende Privati-
sierung und die in diesem Zusammenhang erforderliche Rentabili-
tatspriifung der neuen Unternehmensstruktur sowie die Genehmi-
gung des Erwerbs durch die EU-Kommission, nicht, nicht vollstindig
oder nicht in dem aktuell vorgesehenen Zeitrahmen gelingen oder
sollte die Bank sich infolgedessen oder aus anderen Griinden in einer
geordneten privatwirtschaftlichen Abwicklung befinden, kénnte dies
das Funding und die Fundingkosten erheblich belasten, bedeutende
Abflisse kurzfristiger Mittel auslosen oder die Fundingmoglichkeiten
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der HSH Nordbank fundamental einschranken. In diesem Fall wiren
zusitzliche Mafinahmen durch die Eigentiimer und/oder Dritte zur
Starkung der Liquiditatssituation erforderlich.

Sollten sich Verzogerungen bei der Verlust- und Kaufpreisabrechnung
der im Januar 2017 an den Markt verauferten sowie bei weiteren zu
verduflernden Teilportfolios ergeben, konnen sich daraus negative
Auswirkungen auf die - zum jeweiligen Abrechnungszeitpunkt —
geplante Liquiditétsposition der Bank ergeben. Dartiber hinaus kénn-
te eine geringere Verlustabrechnungsgeschwindigkeit im Vergleich zu
den Annahmen in der Planung, insbesondere bei der Abrechnung
von Verlusten aus der Verduflerung von Marktportfolios, die geplante
Liquiditétsentlastung verzogern.

Potenzielle Ratingherabstufungen, die trotz der zuletzt im Invest-
mentgrade bestitigten Ratings im Laufe des Privatisierungsprozesses,
insbesondere bei auflerplanmifliigen Entwicklungen, nicht ausge-
schlossen werden kénnen, wiirden die Refinanzierungsmoglichkeiten
tiber den Kapitalmarkt fundamental einschrinken, Abflisse kurzfris-
tiger Mittel auslosen und die Fundingkosten erhohen. Eine Herabstu-
fung des Ratings wiirde sowohl bei Moody’s als auch bei Fitch zu
einem Rating auflerhalb des Investmentgrade-Bereichs fiihren.
Adverse Entwicklungen insbesondere im Privatisierungszeitraum
(zum Beispiel eine reduzierte Kapitalisierung, eine Nichteinhaltung
der Mindestkapitalanforderungen, Liquiditétsbelastungen, ungeplante
Ergebnisverschlechterungen oder Misserfolge im Privatisierungspro-
zess) konnen das Rating negativ beeinflussen oder unmittelbar das
Funding und die Fundingkosten erheblich belasten, bedeutende
Abfliisse kurzfristiger Mittel auslosen oder die Fundingmaglichkeiten
der HSH Nordbank fundamental einschranken. Im Falle einer Ra-
tingherabstufung miisste die Bank aufgrund der sehr kurzfristigen
Refinanzierung (Details zur Falligkeitsstruktur der Verbindlichkeiten
siehe Konzern-Anhang Note 54: Restlaufzeitengliederung der Finanz-
instrumente) und der bestehenden Einlegerkonzentrationen auf
institutionelle Anleger zusitzliche Mafinahmen zur Sicherung einer
angemessenen Liquiditétssituation ergreifen.

Die Liquiditéts- und Fundingplanung der HSH Nordbank basiert auf
Verhaltensannahmen der Kunden auf Basis von Bodensdtzen und
Verweildauern insbesondere hinsichtlich der Entwicklung der kurz-
fristigen Einlagen. Gerade in kritischen Sondersituationen besteht das
Risiko, dass entsprechende Verhaltensannahmen fiir die Simulation
von Stressszenarien nicht wie angenommen eintreten, sondern es im
wesentlichen Umfang zu ungeplanten Liquiditétsabfliissen kommen
kann.

Sollte sich der Zugang zu weiteren Refinanzierungsquellen wie dem
Sparkassenverbund und zu anderen Finanzinstituten verschlechtern,
wiirde dies die Fundingmaglichkeiten ebenfalls wesentlich einschran-
ken und zu negativen Auswirkungen auf das Rating der Bank fithren.

Der iiberwiegende Teil der Refinanzierung von Fremdwéhrungsaktiva
erfolgt {iber Derivate (zum Beispiel durch EUR/USD-Basisswaps). So
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fithrt eine Aufwertung des US-Dollars zu einem Anstieg des zu stel-
lenden Cash Collateral (Barsicherheiten) und damit unter sonst glei-
chen Bedingungen zu einer Belastung der Liquiditatsposition.

Wegen des spiirbaren Einflusses des EUR/USD-Wechselkurses auf die
Liquiditétsposition aufgrund der Sicherheitenstellung fiir EUR/USD-
Basisswaps liegt weiterhin ein Schwerpunkt auf einer Reduktion der
US-Dollar-Aktiva in verschiedenen Assetklassen beim Abbau von
Bestdnden der Abbaubank. Ferner wird das US-Dollar-Neugeschaft
weiterhin begrenzt.

Die aufsichtsrechtliche Liquidititskennzahl der Liquiditétsverordnung
(LiqV) wie auch weitere Liquiditdtskennzahlen wie die LCR, die
NSFR und Mindest-Uberlebensdauer im kombinierten Stressszenario
wiirden sich ungeachtet bewusster Steuerungsmafinahmen zum
Beispiel durch Verringerung des kurzfristigen Einlagenvolumens
verschlechtern. Im Rahmen des SREP-Prozesses der EZB konnten
sich zusitzliche Liquidititsanforderungen im Rahmen von Ermes-
sensentscheidungen ergeben.

Zudem ist es moglich, dass sich aus dem turnusmifligen SREP-
Prozess in der Bankenunion im Rahmen von Ermessensentscheidun-
gen der Bankenaufsicht zustzliche Anforderungen in verschiedenen
bankaufsichtlichen Regelungsbereichen wie zum Beispiel Liquiditét
ergeben.

Sofern im Falle eines Eintritts der in diesem Abschnitt beschriebenen
Risiken Mafinahmen zur Stirkung der Liquiditétssituation erforder-
lich werden, die aus eigener Kraft oder ohne staatliche Beihilfe nicht
durchgefiihrt werden konnen, konnte es zu einer Abwicklung der
HSH Nordbank kommen. Zu den Auswirkungen wird auf den Ab-
schnitt ,Chancen und Risiken aus der formellen Entscheidung im EU-
Beihilfeverfahren verwiesen.

Das Kapitel ,,Risikobericht enthélt weitere detaillierte Informationen
zum Liquiditétsrisiko.

Die vor dem Hintergrund verdnderter Rahmenbedingungen und
anstehender regulatorischer Anforderungen im Juni 2013 von den
Landereignern vorgenommene Wiedererhohung der Zweitverlustga-
rantie von 7 Mrd. € auf 10 Mrd. € wurde von der EU-Kommission am
2. Mai 2016 final genehmigt. Diese Garantiemafinahme wurde von
der EU-Kommission im Geschiftsjahr 2013 vorlaufig bewilligt und
hat seither die CET1-Kapitalquote der Bank wesentlich gestérkt.
Gleichzeitig hatte die EU-Kommission ein Beihilfeverfahren eroffnet,
um zu untersuchen, ob die Wiedererhohung der Garantie im Ein-
klang mit den Beihilfevorschriften steht. Dieses Beihilfeverfahren
wurde durch die EU-Entscheidung abgeschlossen.

Die EU-Entscheidung basiert auf einem Zusagenkatalog, nach dem
sich die Bundesrepublik Deutschland stellvertretend fiir die Lander-
eigner der HSH Nordbank und die EU-Kommission auf Mafinahmen

zur Entlastung der Bank von Altlasten geeinigt haben. Diese Maf3-
nahmen entsprechen im Grundsatz der bereits im Geschéftsjahr 2015
kommunizierten informellen Verstandigung. Dazu gehéren im Ein-
zelnen die Reduktion der Garantiegebiihren, die Etablierung einer
Holdingstruktur sowie der Verkauf notleidender Kredite in Hohe von
zundchst 5Mrd. € an die Landereigner und in Hoéhe von bis zu
3,2 Mrd. € am Markt, ferner eine Einmalzahlung der HSH Nordbank
an die Holding in Hohe von 210 Mio. € im Zusammenhang mit den von
der Holding tibernommenen Pramienverpflichtungen sowie die Ausstat-
tung der Holdinggesellschaft mit Liquiditédt in Hohe von 50 Mio. € zur
Sicherstellung des operativen Betriebs.

Die noch vorgesehenen Strukturmafinahmen und die dadurch erwar-
teten Wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind in
der aktuell giiltigen Planung der Bank fiir die kommenden Jahre
beriicksichtigt. In den vergangenen Monaten wurden zentrale Struk-
turmafinahmen plankonform umgesetzt, so etwa die Einrichtung der
Holdingstruktur zur Entlastung der operativen HSH Nordbank von
Garantieverpflichtungen, die Verauf3erung notleidender Schiffskredite
in Hohe von 5Mrd.€ 2016 an die hsh
portfoliomanagement AGR (Landereigner), der Verkauf eines Teils des

zum  30. Juni

Marktportfolios im Januar 2017 und ggf. weitere Verkdufe am Markt
in den kommenden Monaten.

Nach den Entlastungen im Jahres- und Konzernabschluss 2015 wurde
mit der Umsetzung der genannten Mafinahmen ein grofSer Teil der
dauerhaften strukturellen Verbesserungen fiir die Finanz- und Risiko-
situation der Bank, insbesondere aufgrund der deutlichen Reduzie-
rung der Grundprimie sowie der spiirbaren Verbesserung der NPE-
Quote, erreicht. Die Voraussetzungen fiir ein dauerhaft tragfihiges
Geschiftsmodell der Bank werden dadurch verbessert. Fiir die in der
Bank verbleibenden nennenswerten Altlasten, die weiterhin durch den
Garantierahmen der Lander abgedeckt sind, wird ein beschleunigter
Abbau angestrebt. Gleichwohl sind die angestrebten Verbesserungen
angesichts der komplexen Abrechnungsbedingungen des Garantie-
vertrags begrenzt, insbesondere hinsichtlich der Moglichkeiten,
Altlasten nach rein 6konomischen Kriterien im Rahmen eines aktiven
Portfoliomanagements abzubauen und damit dem Aufbau eines hohen
NPL-Volumens rechtzeitig entgegenzuwirken.

Die Kapitalausstattung der HSH Nordbank soll durch die verbesserten
Gewinnthesaurierungsmoglichkeiten gestirkt werden. Dariiber hin-
aus verringert sich durch die Verduflerung von Kreditgeschiften, die
insbesondere USD-Geschifte darstellen, kiinftig auch der Refinanzie-
rungsbedarf der Bank, insbesondere im US-Dollar-Bereich. Dies
starkt auch die von der US-Dollar-Entwicklung beeinflusste Liquidi-
tatssituation der Bank.

Technisch wurde die Wiedererhohung der Zweitverlustgarantie von
der EU-Kommission als sogenannte Abwicklungsbeihilfe und die
HSH Nordbank vor Restrukturierung als im beihilferechtlichen Sinne
nicht lebensfihig eingestuft. Die Restrukturierung der operativen
Gesellschaft soll so erfolgen, dass eine erfolgreiche Verduflerung



dieser Gesellschaft bis zum 28. Februar 2018 ermdglicht wird. Diese
VerdufSerungsfrist ist mit Unterzeichnung eines Kaufvertrags (Signing)
gewahrt und kann mit Zustimmung der EU-Kommission um sechs
Monate verlangert werden, wenn sich die technische Umsetzung des
Modells aufgrund von Umstdnden verzogert, auf die die Lénder
keinen unmittelbaren Einfluss haben. Der dingliche Ubergang der
Aktien an einen Erwerber (Closing) kann zu einem spiteren Zeit-
punkt erfolgen. Der Verkauf soll im Rahmen eines offenen, diskrimi-
nierungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens
erfolgen, an dem sich auch andere Landesbanken beteiligen kénnen.
Offentliche Sparkassen kénnen sich ebenfalls an einem Erwerb durch
einen privaten Dritten oder eine oder mehrere Landesbanken
minderheitlich ~ beteiligen, sofern der Erwerber von der
HSH Nordbank AG und dem offentlichen Sektor unabhingig ist
(Landesbanken gelten fiir diese Zwecke als vom offentlichen Sektor
unabhingig). Die teilnehmenden Bieter miissen iiber die notwendigen
finanziellen Ressourcen und nachgewiesene Branchenexpertise verfii-
gen, um die operative Gesellschaft als rentablen und aktiven Wettbe-
werber zu fithren.

Verduflert werden im Rahmen des vorgesehenen Gesamtbankver-
kaufs Anteile in Hohe von bis zu 94,9 %, die unmittelbar von der HSH
Beteiligungs Management GmbH (,HoldCo“) gehalten werden.
Hinter der HoldCo stehen die Linder Hamburg und Schleswig-
Holstein sowie (in deutlich geringerem Umfang) weitere (mittelbare)
Aktionidre der HSH Nordbank. Der Erwerb der restlichen Anteile in
Hohe von 5,1 % der durch J.C. Flowers & Co. LLC betreuten Fonds ist
unter bestimmten Bedingungen ebenfalls moglich. Geméfy der EU-
Entscheidung sind die Lander berechtigt, iber ihre Beteiligung an der
Holdinggesellschaft bis zu 25% der Anteile an der operativen Gesell-
schaft fiir bis zu vier Jahre ab Vollzug der Verduferung zu behalten.

Die Verantwortung fiir die Verduflerung der Anteile liegt bei den
Eigentiimern, der Vorstand der HSH Nordbank unterstiitzt in diesem
Sinne den Verkauf.

Grundsitzlich ist nach der am 23. Januar 2017 verdffentlichten Ver-
kaufsanzeige neben dem priferierten Gesamtbankverkauf aller vom
Verkidufer gehaltenen Anteile an der Bank einschliefilich aller Vermo-
gensgegenstande und Verbindlichkeiten an einen oder mehrere Inves-
toren (Bieterkonsortium) denkbar, dass Bieter, die am Erwerb der
Gesamtbank kein Interesse haben, in ihrem Angebot angeben, welche
Bereiche oder Vermdgenswerte sie bei einem Erwerb der Bank nicht
ibernehmen wollen.

Bei der Auswahl der Bieter fiir das weitere Verfahren werden solche
bevorzugt, deren Angebot auf den Erwerb der Gesamtbank zu einem
positiven Kaufpreis (bei Beibehaltung der Garantie) gerichtet ist.

Nach erfolgreicher Durchfithrung des Verduflerungsverfahrens mit
dem Ergebnis eines beihilfefreien Angebots mit einem positiven
Angebotspreis (bei Beibehaltung der Garantie) ist der beabsichtigte
Erwerb vor der Umsetzung einer Rentabilititspriifung der neuen
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Unternehmensstruktur durch die EU-Kommission zu unterziehen
und von der EU-Kommission zu genehmigen. Sollte das Verdufe-
rungsverfahren bis zum Ablauf der VeraufSerungsfrist nicht zu beihil-
fefreien Angeboten mit einem positiven Angebotspreis (bei Beibehal-
tung der Garantie) fithren oder die Kommission die Rentabilitétsprii-
fung mit dem Ergebnis abschlieflen, dass die Integration der operati-
ven Gesellschaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem
langfristig rentablen Geschaftsmodell fiithrt, wird die operative Gesell-
schaft gemaf3 Vorgaben im Zusagenkatalog das Neugeschift einstellen
und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre Vermogenswerte mit
dem Ziel einer geordneten privatwirtschaftlichen Abwicklung verwal-
ten. In diesem Zusammenhang sind gemaf3 Zusagenkatalog Restruktu-
rierungen von bestehenden Sanierungskrediten, bestimmte Geschifte
im Rahmen des Liquidititsmanagements, Prolongationen zu gleich
bleibenden Konditionen bzw. zur Vermeidung von Verlusten sowie
derivative Geschifte, die zur Steuerung der Gesamtmarktrisikopositio-
nen der Bank abgeschlossen werden, weiterhin erlaubt.

Dariiber hinaus sieht die EU-Entscheidung hinsichtlich des Dividen-
den- und Ausschiittungsverbots vor, dass die operative Gesellschaft
wihrend der Verduflerungsfrist keine Zahlungen auf gewinnabhangi-
ge Eigenkapitalinstrumente (wie Hybride Finanzinstrumente und
Genussscheine) leisten darf, soweit diese nicht vertraglich oder gesetz-
lich geschuldet sind. Diese Instrumente sind auch an Verlusten zu
beteiligen, wenn die Bilanz der operativen Gesellschaft ohne Auflo-
sung von Riicklagen und Reserven einen Verlust ausweisen wiirde.
Dariiber hinaus zahlt die operative Gesellschaft bis zur Verduflerung
keine Dividenden. Ausnahmen bilden Dividendenzahlungen der
operativen Gesellschaft an die zu griindende Holding im Rahmen des
rechtlich Moglichen.

Die Bank geht auf der Basis der zum Bilanzstichtag vorliegenden
Informationen davon aus, dass sie bei erfolgreichem Abschluss des
Privatisierungsverfahrens frithestens im Jahr 2020 wieder Dividenden
und Ausschiittungen auf Hybridkapital fiir das Geschéftsjahr 2019
zahlen kann.

Des Weiteren sind in der Umstrukturierungsphase, die mit dem
Verkauf der operativen Gesellschaft endet, Regelungen beziiglich
Bilanzsummenreduktion und Geschiftsmodell einzuhalten sowie
auch eine Beschriankung des externen Wachstums durch Kontroller-
werb an anderen Unternehmen zu beachten (siehe dazu auch Ab-
schnitt ,,Ertragsprognose mit Chancen und Risiken®).

Chancen

Die erfolgreiche Umsetzung der vorgenommenen und noch ausste-
henden Strukturmafinahmen wiirde eine weiter verbesserte Basis
dafiir schaffen, ein dauerhaft tragfihiges Geschiftsmodell fiir die
Bank zu etablieren und einen erfolgreichen Privatisierungsprozess zu
ermoglichen.
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Die erfolgreiche Umsetzung der nach dem Zusagenkatalog der EU-
Entscheidung vorgesehenen Strukturmafinahmen, insbesondere die
Privatisierung und eine in diesem Zusammenhang erforderliche
positive Rentabilitéitspriifung einer neuen Unternehmensstruktur und
die Genehmigung durch die EU-Kommission, wiirde die Geschaftsak-
tivitdten und die Fundingsituation der Bank verbessern und die Unsi-
cherheit fir Kunden und Mitarbeiter sowie Kapitalmarktteilnehmer
beenden.

Die im Zusagenkatalog enthaltenen Geschaftsmaoglichkeiten im Be-
reich der Firmenkunden, insbesondere die Moglichkeit, deutsche
Kunden und deren Beteiligungen auch im Ausland zu finanzieren
sowie auslindische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben, zu begleiten, kénnten das im Unternehmenskundenbereich
geplante Neugeschéft positiv beeinflussen.

Eine Ubernahme der Eigentiimerposition durch einen anderen star-
ken Partner im Rahmen der vorgesehenen Privatisierung der
HSH Nordbank AG wiirde die Geschifts- und Refinanzierungsmog-
lichkeiten der Bank erweitern und damit zur weiteren Starkung des
Geschiftsmodells beitragen. Eine Konsolidierung mit Landesbanken
konnte sich positiv fiir das Geschéftsmodell auswirken.

Risiken

Sollten die Umsetzung der im Rahmen der EU-Entscheidung vorge-
sehenen verbleibenden Strukturmafinahmen sowie die Privatisierung
nicht, nicht vollstindig oder nicht im vorgegebenen Zeitrahmen
gelingen, wiirde dies die weitere Umsetzung des Geschiftsmodells
und damit die Perspektiven fiir die Bank erheblich gefihrden.

Sollte sich der Umfang der im Vergleich zu den von der Bank hoher
vorgeschlagenen beschlossenen Entlastungen des NPE-Portfolios auf
Basis der EU-Entscheidung nachhaltig als zu gering erweisen, wiirde
dies die weitere Umsetzung des Geschiftsmodells und damit die
Perspektiven fiir die Bank erheblich gefahrden.

Es besteht das Risiko, dass die Privatisierung nicht oder nicht rechtzei-
tig gelingt. In diesem Fall miisste die HSH Nordbank das Neugeschaft
einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre Vermogens-
werte mit dem Ziel einer geordneten privatwirtschaftlichen Abwick-
lung verwalten. Eine dauerhafte Existenz der HSH Nordbank in ihrer
heutigen Form wire in diesem Fall nicht gewahrleistet.

Eine entsprechende Situation wiirde auch vor dem Hintergrund, dass
eine Einstellung des Neugeschifts auch das Einlagengeschaft umfas-
sen wiirde, das Funding und die Fundingkosten erheblich belasten,
bedeutende Mittel
Fundingmoglichkeiten der HSH Nordbank fundamental einschran-

Abflisse  kurzfristiger auslosen oder die
ken. In diesem Fall wiren insbesondere zusitzliche Mafinahmen
durch die Eigentiimer und/oder Dritte und ggf. umfangreiche Forde-
rungsverkiufe mit entsprechenden Verduflerungsverlusten zur Stir-
kung der Liquidititssituation erforderlich.

In diesem Zusammenhang analysiert die Bank in Abstimmung mit
der Aufsicht vorsorglich verschiedene Szenarien, um ausreichend
Prozesssicherheit in einem theoretisch moglichen, adversen Verlauf
der Privatisierung zu gewahrleisten. Zu den direkten Auswirkungen
von adversen Entwicklungen in der Privatisierung wird auf die Ab-
schnitte ,Chancen und Risiken der Fundingprognose“ und ,,Chancen
und Risiken der Kapital- und RWA-Prognose® verwiesen.

Des Weiteren kann im Falle eines nicht plankonform verlaufenden
Privatisierungsprozesses, im Falle einer geordneten privatwirtschaftli-
chen Abwicklung oder in anderen Situationen nicht ausgeschlossen
werden, dass die Abwicklungsvoraussetzungen unter der Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 (SRM-VO) gegeben sein konnten und es zu der
Anordnung von Abwicklungsmafinahmen unter der SRM-VO (etwa
einer Umwandlung von Kapitalinstrumenten und Fremdkapital in
hartes Kernkapital (sog. Bail-in)) durch die zustindigen Abwick-
lungsbehérden kommt. Eine dauerhafte Existenz der HSH Nordbank
wire auch in diesem Fall nicht gewéhrleistet.

Sofern sich im Verlaufe des Privatisierungsprozesses der Bank heraus-
stellen sollte, dass die Gesamtverduflerung der HSH Nordbank AG als
Gesamtbank, d. h. die Verduf3erung aller vom Verkdufer gehaltenen
Anteile an der Bank einschliefllich aller Vermdgensgegenstinde und
Verbindlichkeiten, als praferierte Losung ohne wesentliche vorgezo-
gene Verduflerungen von Vermogenswerten oder Teilbereichen unter
Buchwerten als zentrale Annahme der Unternehmensplanung der
Bank nicht umsetzbar sein sollte, konnten umfangreiche Verauflerun-
gen von Kreditportfolios insbesondere in der Abbaubank erforderlich
werden, die zu erheblichen zusétzlichen Risikovorsorgeaufwendungen
und auch erheblichen Belastungen der Kapitalquoten fithren kénnen.
Dariiber hinaus konnten wesentliche Abwertungen der aktiven laten-
ten Steuern erforderlich werden. In diesem Falle und insbesondere in
diesem Szenario in Kombination mit anderen dargestellten Risiken
fir die Kapitalquoten konnten auch zusitzliche Mafinahmen zur
Starkung der Kapitalquoten der HSH Nordbank AG erforderlich
werden, um die notwenigen Kapitalanforderungen noch einhalten zu
konnen.

Es besteht das Risiko, dass die Umsetzung der EU-Entscheidung
aufgrund von gesetzlichen, behérdlichen oder vertraglichen Bedin-
gungen oder Vorgaben scheitert oder dass sie nicht in dem vorgege-
benen Zeitrahmen erfolgt, was sich negativ auf den Zugang der
HSH Nordbank zum Kapitalmarkt, das Rating der HSH Nordbank,
die Planungen und letztlich auf die dauerhafte Existenz der
HSH Nordbank auswirken kénnte.

Die Bewertung des ggf. am Markt noch zu verduflernden Portfolios
koénnte zu den tatsdchlichen Verkaufszeitpunkten niedriger ausfallen,
als bisher im Rahmen der Planung und der Berechnung der Risiko-
vorsorge angenommen. Zudem konnten sich Verzogerungen im
Rahmen der Umsetzung des Portfolioverkaufs ergeben. Auch nach-
tragliche Verdnderungen in der Zusammensetzung des an den Markt
zu verduflernden Portfolios, zum Beispiel im Rahmen der Umsetzung



der Transaktionen, konnen zu zusitzlichen Belastungen der Risiko-
vorsorge fithren. Die vorstehend genannten Effekte kénnen mogli-
cherweise negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage sowie die CET1-Quote zur Folge haben.

Dariiber hinaus konnten sich im Rahmen der Umsetzung der
Portfoliotransaktion steuerliche Risiken im Zusammenhang mit der
Ubertragung von Assets insbesondere in auslindische Jurisdiktionen
ergeben. Diese konnen gegeniiber der Planung einerseits zu hoherem
Risikovorsorgeaufwand oder sonstigem Aufwand und andererseits zu
Veranderungen in dem fiir den Verkauf am Markt noch selektierten
Portfolio fithren. Veranderungen im selektierten Portfolio kénnen
ebenfalls zu einem steigenden Risikovorsorgeaufwand im Zusam-
menhang mit den geplanten Portfoliotransaktionen fithren.

Nach dem Zusagenkatalog ist die Bank verpflichtet, das jéhrliche
Neugeschift im Shipping-Bereich auf bis zu 1,2 Mrd. € zu begrenzen.
Dariiber hinaus darf die Bilanzsumme zum Ende des Jahres 2017
einen Betrag von 98 Mrd. € (bei einem durchschnittlichen EUR/USD-
Wechselkurs von 1,10) nicht tiberschreiten. Dariiber hinaus enthilt
der Zusagenkatalog Beschrankungen im Geschaftsbereich Firmen-
kunden (Beschrankung auf deutsche Kunden und deren Beteiligun-
gen im In- und Ausland sowie auf ausldndische Kunden, soweit sie
Geschifte in Deutschland anstreben), den Verzicht der Bank, das
bereits eingestellte Geschift mit objektbezogenen Flugzeugfinanzie-
rungen nicht wiederaufzunehmen, die Beschrinkung des externen
Wachstums durch ein Verbot des Kontrollerwerbs an anderen Unter-
nehmen und die Fortsetzung des Verbots des Eigenhandels. Sollten
sich die Schiffsmirkte deutlich besser als geplant entwickeln oder sich
gute Geschiftsmoglichkeiten in den anderen Geschiftsbereichen der
Bank ergeben, konnten sich diese Begrenzungen negativ auf potenzi-
elle Geschiftsabschliisse auswirken.

Vor dem Hintergrund der jiingst getroffenen Grundsatzvereinbarung
mit der EU-Kommission bleibt die HSH Nordbank AG wiéhrend des
Verkaufsprozesses in der Sparkassen-Finanzgruppe. Samtliche von
der HSH Nordbank AG begebene Emissionen (ohne Eigenkapital-
/Eigenmittelcharakter, insbesondere gemdf Randnummer. 41, 44 der
Mitteilung der EU-Kommission 2013/C 216/01 vom 30.Juli 2013
(,Bankenmitteilung“)) fallen damit auch weiterhin unter die freiwillige
Institutssicherung des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe
($39 Abs. 1 Rahmensatzung). Im Rahmen der freiwilligen Institutssi-
cherung besteht nach Eintritt des Sicherungsfalls kein verbindlicher
Rechtsanspruch auf Stiitzungsmittel gegeniiber dem Sicherungssys-
tem. Sollte die Mitgliedschaft der HSH Nordbank AG in der Sparkas-
sen-Finanzgruppe zu einem heute nicht bekannten Zeitpunkt enden,
wiirde die Mitgliedschaft im Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe geméf} § 94 Abs. 4 der Rahmensatzung fiir zwei weitere
Jahre fortdauern.

Im Falle einer Verdnderung der Eigentiimerstruktur durch einen
Verkauf an private Eigentiimer kidme es nach Ablauf der zweijahrigen
Ubergangsfrist zu einem Ausscheiden der HSH Nordbank als Mitglied
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des DSGV und damit auch aus dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe. Dies konnte die Refinanzierungskosten fiir die
HSH Nordbank AG erhdhen, den Zugang zu den Fundingkanilen
erschweren und das externe Rating seitens der Ratingagenturen we-
sentlich belasten.

Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand der
HSH Nordbank AG und wesentlicher Konzerngesellschaften basiert
insbesondere darauf, dass

(i) die fiir die Umsetzung der Entscheidung der EU-Kommission im
EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererhhung der Zweitverlustgarantie
erforderlichen Vertrage vollstindig und zeitgerecht geschlossen
werden und die Entscheidung von der HSH Nordbank AG und ihren
Anteilseignern vollstandig und zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, positiven
Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb nach
einer Rentabilitatspriifung der neuen Unternehmensstruktur geneh-
migt. Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum Ablauf der Verdufle-
rungsfrist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem positiven
Angebotspreis fithren oder die EU-Kommission die Rentabilitdtsprii-
fung mit dem Ergebnis abschlieflen, dass die Integration der operati-
ven Gesellschaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem
langfristig rentablen Geschdftsmodell fiihrt, wird die operative Gesell-
schaft das Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulds-
sigen ihre Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwick-
lung verwalten. Sollte die Bank in Folge dessen oder aus anderen
Griinden in eine Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung
bzw. andere adverse Entwicklungen im Privatisierungszeitraum
eintreten, konnte dies bedeutende Abfliisse kurzfristiger Mittel auslo-
sen und die Fundingmaglichkeiten der HSH Nordbank fundamental
einschranken. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen sind
zusitzliche Mafinahmen durch die Eigentiimer und/oder Dritte zur
Starkung der Liquiditatssituation erforderlich,

(i) im Rahmen des laufenden Privatisierungsprozesses der
HSH Nordbank AG eine Gesamtverdufierung der HSH Nordbank AG
als Gesamtbank, d.h. die VerdufSerung der vom Verkdufer gehaltenen
Anteile an der Bank einschlieSlich aller Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten ohne wesentliche vorgezogene Verauflerungen von
Vermogenswerten oder Teilbereichen unter Buchwerten im Falle
ausstehender Gebote fiir eine Gesamtverduflerung, erfolgt. Sollten
umfangreiche Verduflerungen von Kreditportfolien insbesondere in
der Abbaubank erforderlich werden, so konnten sich erhebliche
zusitzliche Risikovorsorgeaufwendungen, die nicht durch die Garan-
tie kompensiert werden, ergeben sowie wesentliche Abwertungen von
latenten Steuern erforderlich werden,
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(iv) die Mindestkapitalanforderungen auf allen regulatorischen Be-
trachtungsebenen nach den entsprechenden SREP-Beschliissen der
Européischen Zentralbank sowie den gesetzlichen Regelungen im
Prognosezeitraum eingehalten werden konnen. Sollten erhebliche
zusdtzliche Risikovorsorgeaufwendungen sowie wesentliche Abwer-
tungen von latenten Steuern erforderlich werden (zum Beispiel in
dem vorstehend beschriebenen Szenario) oder die in der Planung der
Bank unterstellte Markterholung in der Schifffahrt nicht wie geplant
eintreten oder der wesentliche Risikotransfer fiir die Zweitverlustga-
rantie aus Sicht der Bankenaufsicht nicht mehr gegeben sein, konnte
dies zu erheblichen Belastungen der Kapitalquoten fithren und es
konnten zusdtzliche Mafinahmen zur Stirkung der Kapitalquoten
durch die Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich werden, um die
Mindestkapitalanforderungen, insbesondere auf der Ebene der Fi-
nanzholdinggruppe, einhalten zu konnen. Sofern entsprechende
Maf3nahmen nicht durchgefiihrt werden kénnen, konnte es zu einer
Abwicklung der HSH Nordbank kommen.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird.

Mit Blick auf die in der Vorbereitung und Umsetzung der EU-
Entscheidung erreichten Meilensteine sowie eine nach Abschluss des
vergangenen Geschaftsjahres insgesamt zufriedenstellende wirtschaftli-
che Entwicklung ist die HSH Nordbank weiterhin zuversichtlich, eine
gute Basis fiir einen erfolgreichen Privatisierungsprozess gelegt zu
haben.
stimmt die Bank optimistisch, zusammen mit den Landereignern die

Der vielversprechend anlaufende Privatisierungsprozess

kommenden Herausforderungen eines naturgemafl komplexen Ver-
kaufsprozesses bewiltigen zu konnen.

Dafiir wird die Bank ihre Eigentiimer unverdndert intensiv im Ver-
kaufsprozess unterstiitzen und gleichzeitig das Kundengeschift im
Jahr 2017 auf Basis der erreichten operativen Fortschritte konsequent
vorantreiben und parallel die laufenden strategischen und betriebli-
chen Optimierungen zur Sicherung einer nachhaltigen Wettbewerbs-
fahigkeit fokussiert umsetzen. Fiir die in der Abbaubank zusammen-
gefiihrten Altlasten, die weiterhin durch den Garantierahmen der
Lander besichert werden, wird auch tber die im Rahmen der zu
Beginn des Jahres 2017 abgeschlossenen Markttransaktionen geplan-
ten Bereinigungen hinaus ein ziigiger Abbau angestrebt.

Insgesamt werden so die Grundlagen fiir eine zukunftsfihige Ausrich-
tung der Bank weiter gestirkt und ein Geschiftsmodell fir die
HSH Nordbank geschaffen, das nicht zuletzt die Kunden, Mitarbeiter
und Investoren sowie potenzielle Bieter {iberzeugen und einen erfolg-
reichen Eigentiimerwechsel ermoglichen soll.

Wesentliche Risiken fiir die Entwicklung  der
HSH Nordbank ergeben sich vor allem aus einem nicht plankonform

zukiinftige

verlaufenden Verduflerungsprozess. Im Hinblick auf die operative
Entwicklung stellen die anhaltend sehr schwierigen Marktverhéltnisse
in der Schifffahrt eine bedeutende Herausforderung dar. In diesem
Zusammenhang sind die kiinftige Entwicklung der Chaterraten sowie
der Schiffswerte und insofern die Einschitzung der langfristigen
Entwicklung der Risikovorsorge mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet. Fiir das Jahr 2017 geht die Bank von einem weiteren wesent-
lichen Risikovorsorgebedarf insbesondere in den garantierten Altport-
folios aus. Vor diesem Hintergrund erwartet die Bank die bilanzielle
Vollauslastung der Garantie im ersten Halbjahr 2017. Weitere Heraus-
forderungen ergeben sich zusammengefasst aus dem Niedrigzinsni-
veau und dem wettbewerbsintensiven Umfeld, der Volatilitit an den
Finanz- und Devisenmirkten (insbesondere US-Dollar), sich verdn-
dernden Einschitzungen der Ratingagenturen sowie den steigenden
Anforderungen der européischen Bankenregulierung.

Dariiber hinaus ist es von wesentlicher Bedeutung, dass trotz einer
Vielzahl relevanter Einflussfaktoren (Erholung der Schifffahrtsmarkte,
aufsichtsrechtliche Wirksamkeit der Zweitverlustgarantie, Ermessens-
entscheidungen der Bankenaufsicht, Unsicherheiten iiber die Auswir-
kungen der IFRS-9-Umstellung, potenzielle Verluste im Falle von
Kreditportfolioverduflerungen) die Mindestkapitalquoten sowohl auf
der Ebene des HSH Nordbank Teilkonzerns als auch auf der Ebene
der Holding eingehalten werden und die Anforderungen an die Li-
quiditdtsausstattung trotz moglicher adverser Entwicklungen im
Privatisierungsprozess oder etwa im Falle von Reaktionen der Rating-
agenturen jederzeit erfiillt werden.

Zusitzliche Herausforderungen, insbesondere auch fiir den laufenden
Privatisierungsprozess, ergeben sich aufgrund eines sehr hohen Be-
stands an Altkrediten, der im Zuge der starken Geschiftsausweitung
bis zum Jahr 2009, eingegangen wurde und der durch die EU-
Entscheidung in 2016 nicht durchschlagend reduziert wurde. Trotz
bereits signifikanter Bereinigungen hat die Bank eine im Branchen-
vergleich weiterhin hohe NPE-Quote, die nicht zuletzt auf die Garan-
tiekonstruktion, die einen ziigigen Abbau der leistungsgestorten
Portfolios erschwert, sowie eine insgesamt nur moderate Entlastung
der Bank im Rahmen des EU-Verfahrens zuriickzufiihren ist.

Daraus resultieren entsprechende Unsicherheiten im Hinblick auf das
Erreichen der fiir das Jahr 2017 und dariiber hinaus prognostizierten
Entwicklungen. Die HSH Nordbank ist gleichwohl zuversichtlich, die
Bank im Rahmen ihres Umstrukturierungsplans zukunftsgerichtet
weiterentwickeln zu konnen. Die Umsetzung der Strukturmafinah-
men und die operativen Fortschritte auf der Ertrags- und Kostenseite
werden wesentlich zur Starkung der HSH Nordbank beitragen.



Die kiinftigen Ergebnisse der HSH Nordbank werden auch in den
kommenden Jahren voraussichtlich spiirbar von der Umsetzung der
Strukturmafinahmen und der weiteren Strategieumsetzung profitie-
ren. Fir das Gesamtjahr 2017 geht die Bank auf Konzernebene von
einem auf Vorjahresniveau liegenden positiven Ergebnis vor Steuern
sowie einer das Vorjahr leicht tibersteigenden Eigenkapitalrendite aus.
Fiir die Kernbank wird im Jahr 2017 ein moderat steigendes Ergebnis
vor Steuern sowie eine weiter merklich verbesserte Eigenkapitalrendi-
te erwartet. Das voraussichtliche Ergebnis vor Steuern der Abbaubank
sinkt weiter spiirbar aufgrund des fortgesetzten Bestandsabbaus sowie
der geplanten Risikovorsorge bei bilanziell ausgelasteter Garantie.

Zur Sicherstellung einer wettbewerbsfihigen Relation von Kosten und
Ertragen unternimmt die Bank anhaltende Anstrengungen. Die Cost-
Income-Ratio profitiert im Geschéftsjahr 2017 auch von weiter redu-
zierten Verwaltungsaufwendungen. Strukturell werden sich die opera-
tiven Ergebnisse der Bank durch die Umsetzung der Mafinahmen,
insbesondere durch eine sukzessive zunehmende Entlastung von
Garantiegebiihren, sowie die weiteren Optimierungen am Geschafts-
modell verbessern. Gleichwohl bleibt die Bank aufgrund des weiter-
hin herausfordernden Umfelds fiir Banken im Allgemeinen und fiir
die HSH Nordbank im Speziellen in ihrer Ergebnisprognose fiir das
Jahr 2017 vorsichtig.

Wihrend der Verduf3erungsfrist geht die Bank vor dem Hintergrund
der EU-Entscheidung im Rahmen der Umsetzung der Strukturmaf3-
nahmen in ihrer Planung von keiner Kuponzahlung beziiglich der
begebenen Hybridkapitalinstrumente aus. Vor diesem Hintergrund
nimmt die Bank an, bei erfolgreichem Abschluss des Eigentiimer-
wechsels frithestens im Jahr 2020 wieder Dividenden und Ausschiit-
tungen auf das Hybridkapital fiir das Geschaftsjahr 2019 zahlen zu
konnen.

Fiir das Erreichen der Ergebnisprognose fiir das Geschéftsjahr 2017
ist es erforderlich, dass die Planung der HSH Nordbank wie vorgese-
hen umgesetzt wird und die in diesem Lagebericht dargestellten
Risiken nicht eintreten.

Einzelheiten zu den bankspezifischen Risikoarten werden im nachfol-
genden Kapitel Risikobericht erldutert.

KONZERNLAGEBERICHT
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Das aktive Risikomanagement ist eine wesentliche Komponente der
Gesamtbanksteuerung der HSH Nordbank. Den Rahmen fiir die
Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems bildet insbesondere
die aktuelle Fassung der von der Aufsicht vorgegebenen Mindestan-
forderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Erganzend sind
umfassende Anforderungen aus dem europiischen Uberpriifungs-
und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluation Process,
SREP) zu beachten.

Unter Risiko versteht die HSH Nordbank ungiinstige zukiinftige
Entwicklungen, die sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- oder
Finanzlage der Bank auswirken konnen.

Zur Identifizierung der im Sinne der MaRisk wesentlichen Risiken
fithrt die HSH Nordbank eine jéhrliche Risikoinventur durch. Dabei
werden unter Beriicksichtigung der Risikotoleranz der Bank die
bestehenden quantitativen und qualitativen Kriterien zur Bestim-
mung der Wesentlichkeit iiberpriift und gegebenenfalls neu festgelegt.
Zu den wesentlichen Risikoarten, die quantifiziert werden kénnen,
zahlen in der HSH Nordbank das Ausfallrisiko, das Marktrisiko, das
Liquiditétsfristentransformationsrisiko als eine Auspragung des Li-
quidittsrisikos sowie das operationelle Risiko, das auch Rechts- und
Compliance-Risiken beinhaltet. Diese Risikoarten werden entspre-
chend in der Risikotragfahigkeitsrechnung beriicksichtigt. Neben dem
Zahlungsunfihigkeitsrisiko als zweiter Auspragung des Liquiditéatsri-
sikos gehoren zu den weiteren wesentlichen Risikoarten der
HSH Nordbank das geschaftsstrategische Risiko und das Reputations-
risiko. Aufgrund des Geschiftsmodells der HSH Nordbank stellt das
Ausfallrisiko die bedeutendste Risikoart dar.

Im neu erstellten Rahmendokument ,Strategic Risk Framework
(SRE)Y, das die Ausrichtung des Risikomanagements der Bank be-
schreibt sowie das Fundament der Risikokultur bildet, sind neben den
Ergebnissen der Risikoinventur die risikostrategischen Grundsitze,
quantitative und qualitative Risk Appetite Statements, die Gesamt-
und die Teilrisikostrategien sowie das Limitsystem enthalten. Im SRF
werden die Ziele der Risikosteuerung auf Basis der geplanten Ent-
wicklung der wesentlichen Geschaftsaktivitdten sowie die Mafinah-
men zur Erreichung dieser Ziele definiert. Im Vordergrund steht
dabei die Sicherstellung und Verteilung von knappen Ressourcen wie
regulatorisches und 6konomisches Kapital sowie Liquiditdt unter
Beriicksichtigung der Risikotoleranz, der geschaftsstrategischen Ziele,
des Marktumfelds sowie des bestehenden und des geplanten Portfo-
lios. Die Risikostrategien werden ergianzt durch Kreditvergaberichtli-
nien (,,Kreditstandards“) und Investment Guidelines, die detaillierte
Regelungen zu den einzelnen Geschiftsfeldern der HSH Nordbank
enthalten. Das SRF bildet den Risikorahmen fiir die Geschaftsstrategie
sowie die Planung.

Die wesentlichen methodischen, prozessualen und aufbauorganisato-
rischen Regelungen fiir das Risikomanagement werden im Kredit-
handbuch der HSH Nordbank, in Prozessbeschreibungen sowie in
Darstellungen zur Aufbauorganisation dokumentiert und bankweit
veréffentlicht.

Das Risikomanagementsystem ist darauf ausgerichtet, Risiken von
zukiinftigen Entwicklungen zu identifizieren, transparent zu machen
und zu steuern. Das Steuerungssystem der Bank insgesamt ist darauf
ausgerichtet, das Chancen-Risiko-Profil der Bank zu optimieren.

Mit Blick auf die Entscheidung der EU-Kommission vom 2. Mai 2016
zur Privatisierung der HSH Nordbank bis Februar 2018 wird aufler-
dem das Risikomanagementsystem bzw. die risikostrategische Aus-
richtung weiter optimiert und damit der Privatisierungsprozess posi-
tiv begleitet.

Die Organisation des Risikomanagements der HSH Nordbank orien-
tiert sich in erster Linie an den Erfordernissen des Geschiftsmodells
und trégt zudem den regulatorischen Anforderungen Rechnung.

Der Risikoausschuss des Aufsichtsrats ist insbesondere verantwortlich
fir die Priifung der aktuellen und kiinftigen Gesamtrisikobereitschaft
und -strategie der HSH Nordbank. Zudem berit er den Aufsichtsrat
hinsichtlich der aktuellen und zukiinftigen Gesamtrisikobereitschaft
und -strategie und unterstiitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung
der Umsetzung dieser Strategie durch den Vorstand. Der Risikoaus-
schuss wird vom Vorstand regelmiflig in Sitzungen iiber die Risikola-
ge und das Risikomanagement der Bank informiert.

Die Verantwortung fiir das Risikomanagement der HSH Nordbank
einschliefSlich der anzuwendenden Methoden und Verfahren zur
Risikomessung, -steuerung und -iiberwachung tragt der Gesamtvor-
stand. Der Chief Risk Officer (CRO) ist als Mitglied des Vorstands fiir
das Risikocontrolling der HSH Nordbank AG einschliefSlich der
Risikotiberwachung sowie fiir die Marktfolge in der Kern- und Ab-
baubank verantwortlich. Im Einzelnen umfasst dies die Unterneh-
mensbereiche Group Risk Management, Kreditrisikomanagement,
Spezialkreditmanagement sowie Loan and Collateral Management.

Der Unternehmensbereich Group Risk Management entwickelt die
Methoden und Instrumente zur Identifikation, Messung, Steuerung
und Uberwachung der Risiken und unterstiitzt durch Festlegung von
Risikolimiten und Risikoleitplanken die im UB Banksteuerung in
wesentlichen Teilen verantwortete operative Portfoliosteuerung.

Das Kreditrisikomanagement verantwortet u. a. die Kreditrisikoanaly-
se einschlieSlich der Erstellung und Festsetzung des Ratings sowie die
Erstellung der Kreditentscheidungsvorlagen. Zudem verantwortet das
Kreditrisikomanagement die Gestaltung der Prozesse und Regelwerke
des Kreditgeschifts der HSH Nordbank. Der im November 2016 neu
aufgestellte Bereich Spezialkreditmanagement ist fiir die Betreuung



von Abbau-, Abwicklungs- und Sanierungskreditengagements zu-
standig. Das Loan and Collateral Management ist zustandig fir die
Abwicklung und Verwaltung des Kreditgeschifts sowie fir die
Hereinnahme und laufende Bewertung der Kreditsicherheiten.

Die Abwicklung und Kontrolle der Handelsgeschifte erfolgt in den
Unternehmensbereichen Transaction Banking und Group Risk Ma-
nagement.

Die Geschifts- und Handelsbereiche nehmen im Rahmen ihrer Ge-
schaftstitigkeit unmittelbare Risiko- und Ergebnisverantwortung

wahr und tragen damit aktiv zur Risikosteuerung in der Kernbank bei.

Die seit 2009 bestehende bankinterne Abbaubank (ehemals
Restructuring Unit) der HSH Nordbank, die Positionen der nicht
mehr strategischen Geschiftsbereiche und Abbaubestinde aus
Altlasten umfasst, wurde im Wesentlichen in die bestehende Or-
ganisation integriert und unterliegt somit weiterhin in vollem
Umfang dem Risikomanagement der HSH Nordbank.

Die interne Revision bewertet zielgerichtet und systematisch die
Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und Ordnungsmafligkeit des Risi-
komanagements, des internen Kontrollsystems und der Uberwa-
chungsprozesse. Sie tiberwacht und validiert die fristgerechte Beseiti-
gung von Mingeln, die durch eigene Aktivititen oder durch externe
Priifungen festgestellt wurden. Als ein Instrument des Gesamtvor-
stands der HSH Nordbank ist sie elementarer Bestandteil der Corpo-
rate Governance. Sie informiert den Gesamtvorstand sowie den Prii-
fungsausschuss des Aufsichtsrats regelméfiig tiber die Ergebnisse ihrer
Priifungen, die auf einem risikoorientierten Priifungsplan basieren,
der jahrlich vom Gesamtvorstand genehmigt wird. Die interne Revi-
sion erbringt unabhingige, objektive und risikoorientierte Priifungs-
und Beratungsleistungen, die sich auf alle Geschiftsaktivitdten und
Prozesse der Bank und der Auslagerungen und Beteiligungen erstre-
cken sowie Projekte und Anderungen betrieblicher Prozesse und
Strukturen betreffen.

Der CRO entscheidet unabhéngig von dem fiir die Marktbereiche und
den Handel zustindigen Vorstandsmitglied und informiert regelma-
ig den Gesamtvorstand sowie den Risikoausschuss iiber die Risikola-
ge der HSH Nordbank Gruppe. Auf diese Weise wird der aufsichts-
rechtlich geforderten Funktionstrennung zwischen den Markt- und
Handelsbereichen einerseits und dem Risikocontrolling, der Abwick-
lung und Kontrolle sowie der Marktfolge andererseits auf allen Ebe-
nen aufbauorganisatorisch Rechnung getragen.

Mithilfe eines Global-Head-Konzepts wird eine gruppenweit einheit-
liche Geschiftsfeldsteuerung erreicht. Auf dieser Grundlage ist die
Leitung der einzelnen Unternehmensbereiche als jeweiliger Global
Head weltweit fiir die Strategie der ihr zugeordneten Geschiftsfelder
und die disziplinarische Fithrung der in ihrem Geschiftsfeld titigen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verantwortlich. Bei der Umsetzung
in den ausldndischen Niederlassungen werden die Global Heads
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durch den Leiter der jeweiligen Niederlassung (General Manager)
unter Wahrung der Funktionstrennung geméifd MaRisk unterstiitzt.
Der General Manager ist verantwortlich fiir die Einhaltung der loka-
len gesetzlichen sowie regulatorischen Anforderungen. Das Global-
Head-Konzept gilt gleichermaflen fiir das Risikocontrolling, sodass
ein gruppenweit aufeinander abgestimmtes Risikocontrolling gewéhr-
leistet ist.

Die HSH Nordbank hat gemdfy den MaRisk-Vorgaben Regelungen
festgelegt, nach denen vor Geschiften mit neuen Produkten oder in
(NPNM-Prozesse)
durchlaufen werden. Hierdurch wird sichergestellt, dass die risikoge-

neuen Mirkten formalisierte Priifprozesse
rechte Abbildung der Produkte in den relevanten Systemen, ihre
Beriicksichtigung in den relevanten Prozessen sowie deren Wirt-
schaftlichkeit gewéhrleistet sind und Geschifte mit neuen Produkten
oder in neuen Mirkten nur mit Zustimmung des Vorstands abge-
schlossen werden. Es besteht auflerdem ein NPNM-Reviewprozess,
mit dem die sachgerechte Abbildung ilterer Produkte regelméfdig
tberpriift wird.

Fiir die konzernweite Risikosteuerung legt die HSH Nordbank einen
»O0konomischen Konsolidierungskreis“ zugrunde. Er umfasst diejeni-
gen Unternehmen, die aufgrund wesentlicher Risiken auf Gruppen-
ebene in besonderem Mafle zu tiberwachen sind. Die Risiken der
tibrigen Unternehmen werden auf aggregierter Ebene vollstindig
berticksichtigt (zum Beispiel in Form von Beteiligungsrisiken in der
Ausfallrisikosteuerung).

Der Vorstand hat Komitees gebildet, die ihn bei der Uberwachung
und Steuerung aller wesentlichen Risiken unterstiitzen. Im abgelaufe-
nen Geschiftsjahr wurde die Komiteestruktur iiberarbeitet und neu
ausgerichtet. Die Besetzung der Komitees besteht neben Mitgliedern
des Vorstands auch aus der Leitung der Risiko- und weiterer Fachbe-
reiche. Hierdurch wird ein regelméfliger Informationsaustausch zu
Fragen des Risikos sichergestellt. Soweit interne oder externe Regula-
rien keine Delegation von Entscheidungen auf die Komitees zulassen,
bereiten diese eine entsprechende Beschlussfassung im Gesamtvor-
stand vor.

Das Gesamtbanksteuerungs-Komitee (GBS-Komitee) unter Vorsitz
des Chief Financial Officers (CFO) und des Chief Risk Officers (CRO)
ist das verantwortliche Gremium zur Finanzressourcensteuerung und
-allokation im Rahmen der Risikolimite und Planvorgaben. Zu den
Aufgaben zdhlen u. a. das Monitoring und die Steuerung der mit den
Engpassressourcen verbundenen Risiken (inkl. Risikokonzentration,
Kredit-, Liquiditéts- sowie FX- und Zinsrisiken) unter Beriicksichti-
gung von Steuerungsimpulsen in allen Dimensionen (Ertrag und
Kosten, Risiko, Liquiditdt und Kapital). Dies bewirkt eine integrierte
Sicht auf Finanz- und Risikokennzahlen. Weiterhin befasst sich das
GBS-Komitee mit Marktrisikopositionen, die den strategischen Zielen
der Bank dienen. Um die Uberwachung und Steuerung aller wesentli-
chen Risiken der HSH Nordbank und damit die jederzeitige Risiko-
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tragfahigkeit auf Basis der Risikotoleranz der Bank sicherzustellen,
befasst sich das GBS-Komitee zudem mit Berichten und Analysen zu
den einzelnen Risikoarten, den Ergebnissen von Stresstests und den
methodischen Weiterentwicklungen der Risikosteuerungsmodelle.
Damit wird im GBS-Komitee die Entscheidungsvorbereitung {iber
strategische Leitlinien, Art des Managements, Ziele, Restriktionen
und andere Vorgaben fiir das Corporate-Investments-Portfolio wahr-
genommen. Die entsprechenden Entscheidungen werden vom Ge-
samtvorstand getroffen. Die durch den Vorstand verabschiedeten
Risikolimite werden durch die operativ verantwortlichen Einheiten
iiberwacht. Risikolimitiiberschreitungen werden gemeinsam mit
Handlungsempfehlungen an den Vorstand eskaliert und die Umset-
zung der  Mafinahmen  bzw. die  Rickfihrung  der
Risikolimitiiberziehungen iiberwacht. Dariiber hinaus ist das GBS-
Komitee das verantwortliche Gremium fiir die Vorbereitung der
Entscheidung fiir einen Ubergang bzw. Verbleib der im Sanierungs-
plan definierten Phasen sowie die Einberufung und konkrete Beset-
zung der Teams, die die Umsetzung von Handlungsoptionen vorbe-
reiten und - sofern der Vorstand iiber deren Umsetzung Beschluss

gefasst hat — durchfithren.

GBS-Komitees dient der
Szenariosteuerungskreis (SSK), in dem die Entwicklung der Marktin-

Als bedeutende Unterstiitzung des

dikatoren tiberwacht und Entscheidungen beztiglich der Simulations-
annahmen und -szenarien (makrodkonomisch und segmentspezi-
fisch) getroffen werden. Neben dem GBS-Komitee werden auch dem
Gesamtvorstand die Simulationsszenarien, deren wesentliche An-
nahmen sowie die Analyse der Ergebnisse vorgestellt.

Das Kreditkomitee (KK) ist ein auf Ebene wesentlicher Einzelkredit-
geschifte eigenstindig entscheidendes Gremium unter Vorsitz der
Bereichsleitung des Unternehmensbereichs Kreditrisikomanagement
(KRM) mit fallbezogener Teilnahme des CRO. Durch das KK wird u.
a. der limitierte Ressourcenverbrauch an Liquiditdt, 6konomischem
und regulatorischem Kapital operativ gesteuert, insbesondere sofern
die Gesamtbanksteuerung eine aktive Aussteuerung des Kapital- und
Liquiditdtsbedarfs des Kreditgeschafts erfordert. Das KK orientiert
sich hierbei an den im GBS-Komitee definierten Vorgaben der Kon-
zern-Ressourcensteuerung. Ferner nimmt das Gremium eine aktive
Portfoliosteuerungsfunktion zur kontinuierlichen Erhohung der
Portfolioqualitt (Rentabilitat, Diversifikation, Granularitat) wahr und
trifft Einzelkreditentscheidungen aus Kreditrisikosicht.

Der Geschiftsfeldsteuerungs-Dialog (GFS) kontrolliert unter Leitung
des CFO und unter Einbindung des Marktvorstands sowie ausgewahl-
ter Bereichsleitungen regelméfSig die Zielerreichung der Geschaftsbe-
reiche im Hinblick auf Neugeschift, Ertrdge und Kosten und disku-
tiert weitere tibergreifende strategische Themen. Die Analyse dient
der frithzeitigen Identifikation etwaiger Planabweichungen sowie im
Bedarfsfall der Einleitung von Mafinahmen, zum Beispiel der Neu-
formulierung von Ertrags- oder Kostenzielen.

Zur Analyse, Uberwachung und zum Reporting von Risiken verfiigt
die HSH Nordbank {iber zentralisierte Datenhaltungssysteme und
Risikomessverfahren, die die internen und aufsichtsrechtlichen An-
forderungen berticksichtigen. Das Risikoreporting wird generell
durch Steuerungs- und Reportingsysteme im Unternehmensbereich
Group Risk Management sichergestellt. Die eingerichteten Risikoma-
nagementsysteme stellen eine effektive Risikosteuerung sicher und
sind dem Profil und der Strategie der HSH Nordbank angemessen.

Zum Gesamtrisiko werden folgende wesentliche Berichte erstellt:

— Kernelement der Risikoberichterstattung an den Vorstand und an
den Risikoausschuss war in 2016 der MaRisk-Risikobericht. Er
wurde vierteljahrlich erstellt und stellt die Gesamtrisikoposition der
HSH Nordbank mit Detailinformationen zu den wesentlichen
Risikoarten dar.

— Der HSH Management Report, der als holistischer Finanz- und
Risikoreport iiber die Gesamtsituation der HSH Nordbank im Hin-
blick auf die zentralen Werttreiber, insbesondere Ertrige, Kosten,
Liquiditat, Kapital und Risiko, sowie iiber die Entwicklung der Sa-
nierungsplanindikatoren informiert, geht dem GBS-Komitee, dem
Vorstand und ab 2017 auch dem Risikoausschuss (in relevanten
Ausziigen) zu. Die Einhaltung der fiir die 6konomische Kapital-
steuerung relevanten Risikolimite und Risikoleitplanken wird mit-
hilfe dieses Reports tiberwacht. Der HSH Management Report wird
grundsitzlich monatlich erstellt. Ergdnzend findet eine Aktualisie-
rung im wochentlichen Turnus fiir ausgewéhlte Kennzahlen statt.

Mittels der Management Reporting Policy werden die Anforderungen
des Managements an den Aufbau, Inhalt, Haufigkeit, Fristen und
Form des im HSH Management Report gebiindelten, internen Be-
richtswesens zwecks Herstellung der BCBS 239 Compliance sowie
Sicherstellung der Nachhaltigkeit des internen Berichtswesens vorge-
geben.

Zu den weiteren Gesamtrisikoberichten gehoren der Offenlegungsbe-
richt gemaf Teil 8 der Capital Requirements Regulation (CRR) sowie
der Risikobericht im Geschiftsbericht. Neben dem risikoarteniiber-
greifenden Risikoreporting bestehen risikoartenbezogene Reporting-
instrumente, die in den nachfolgenden Kapiteln beschrieben werden.

Bankweites internes Kontrollsystem

Der Vorstand der HSH Nordbank trigt die Gesamtverantwortung fiir
eine ordnungsgemifle Geschiftsorganisation der HSH Nordbank
Gruppe einschliefilich eines angemessenen und wirksamen internen
Kontrollsystems (IKS).

Das IKS der HSH Nordbank basiert auf einer bankweiten Haupt- und
Teilprozessstruktur (Prozesslandkarte), die auch die in- und auslédndi-



schen Niederlassungen einschliefit. Fiir alle Hauptprozesse ist ein
Prozessverantwortlicher benannt. Zudem ist ein IKS-Regelkreis im-
plementiert, der regelmiflig mit den nachfolgenden Schritten zu
durchlaufen ist:

— Einstufung der (Teil-)Prozesse gemif inhdrentem Risiko

— Aktualisierung/Erhebung der Prozess-, Risiko- und Kontroll-
dokumentation

— Konzeptionelle Beurteilung der Angemessenheit der Kontrollen

— Beurteilung und Priifung auf Wirksamkeit der Kontrollen (Test der
Kontrollen)

— Festlegung und Umsetzung von Mafinahmen bei festgestellten
Verbesserungsbedarfen in den Kontrollen

— Erneute Beurteilung und Priifung auf Wirksamkeit der Kontrolle(n)
nach Umsetzung der Mafinahmen (Testwiederholung)

Oberstes Ziel dieser IKS-Betrachtung sind die strukturierte und
systematische Auseinandersetzung mit potenziellen und/oder bereits
bekannten Prozessrisiken sowie die Definition und Entscheidung
tiber Mafinahmen zu deren Mitigation. Dartiber hinaus tragt das IKS
durch bankeinheitliche Vorgaben wesentlich zur Wirtschaftlichkeit
der Prozesse bei. Der IKS-Regelkreis stellt die kontinuierliche Weiter-
entwicklung des IKS hinsichtlich der Ordnungsmafligkeit, Funktions-
fahigkeit sowie Angemessenheit und Wirksambkeit sicher. Die zentrale
Verantwortung fiir die Steuerung und Uberwachung des IKS-
Regelkreises sowie fiir methodische Vorgaben und deren Weiterent-
wicklung liegt bei der IKS-Stelle in der Organisationseinheit ,,Metho-
den & Instrumente®

Zur Sicherstellung der ordnungsgemifien Aufgabenerfiillung im
Rahmen des IKS-Regelkreises sind entsprechende Verantwortlichkei-
ten und Rollen etabliert. Die IKS-Stelle verantwortet die Durchfiih-
rung der mit dem Regelkreis verbundenen Schritte. Sie fithrt stich-
probenartig eine prozessunabhiangige Qualitatssicherung, insbesonde-
re der Testdurchfithrung, durch und gibt die IKS-Methodik zentral
vor. Zudem stellt die IKS-Stelle die ordnungsgeméfle Berichterstat-
tung an Vorstand und Aufsichtsrat sicher.

Um eine nachhaltige Funktionsfdhigkeit des Systems sicherzustellen,
erfolgt eine enge Begleitung durch eine kontinuierliche bankweite
Kommunikation und Governance.

Die Teilprozesse der Bank werden jéhrlich fiir das Durchlaufen des
Regelkreises in Abhéngigkeit von dem fiir sie ermittelten Risikograd
und ihrem letzten Durchlauf festgelegt. Im Jahr 2016 wurden ca. 45%
der Teilprozesse fiir einen Durchlauf des Regelkreises vorgesehen. Fiir
diese Teilprozesse konnten alle ermittelten Verbesserungsbedarfe
vollumfinglich umgesetzt werden. Daneben berichtet die IKS-Stelle
jahrlich tiber die Steuerung des IKS fiir die wesentlichen Auslagerun-
gen an den Vorstand.

Dariiber hinaus erfolgt jéhrlich eine Einstufung der Tochterunter-
nehmen der HSH Nordbank hinsichtlich deren Wesentlichkeit fiir das
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IKS der Bank. Die Prozesse aller als wesentlich klassifizierten Tochter
sind in die IKS-Steuerung der Bank integriert.

Internes Kontrollsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortung fiir den Prozess zur Erstellung des Konzern- und
Jahresabschlusses der HSH Nordbank und die OrdnungsméfSigkeit der
Konzernrechnungslegung liegt beim Unternehmensbereich Finanzen.
Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem soll sicherstel-
len, dass die anzuwendenden Vorschriften und die Grundsitze ord-
nungsméfliger Buchfithrung eingehalten werden. Hierdurch soll ein
Qualitétsstandard gesichert werden, der eine zuverléssige und korrekte
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage gewéhrleistet.
Wesentliche Grundlage des IKS ist die schriftlich fixierte Ordnung, die
samtliche internen Anweisungen und Regelungen umfasst.

Der Rechnungslegungsprozess wird regelméf3ig von dem zustindigen
Prozessverantwortlichen tiberpriift und an die aktuellen Rahmenbe-
dingungen und Erfordernisse angepasst. Im Vordergrund stehen die
Identifizierung wesentlicher Risiken und die Umsetzung von Maf3-
nahmen, um diesen entgegenzuwirken. Zusitzlich erfolgt eine pro-
zessunabhingige Priifung durch die interne Revision.

Die Aufbauorganisation des Unternehmensbereichs Finanzen unter-
stiitzt das interne Kontrollsystem. So unterliegen die Funktionen zur
Bilanzierung der Kreditgeschifte und der Kapitalmarktgeschifte in
Deutschland sowie der Geschifte in Tochterunternehmen und auslin-
dischen Stiitzpunkten einer iibergreifenden Qualitatssicherung durch
eine weitere Organisationseinheit, die auch fiir die Zusammenfithrung
und Erstellung der Jahres- und Konzernabschliisse zustandig ist. Zu-
satzlich tiberwacht diese Einheit zentral rechnungslegungsrelevante
Rechtsinderungen, um eine einheitliche Anwendung der Normen
sicherzustellen.

Die HSH Nordbank ermittelt die Hohe der
Eigenkapitalunterlegung fiir Ausfall, Markt- und operationelle
Risiken Risiken
Bewertungsanpassungen von OTC-Derivaten (Credit Valuation
Adjustments, CVA) gemif3 den Vorgaben der CRR. Hierbei wird fiir
Ausfallrisiken der sogenannte IRB Advanced Approach verwendet,
fir den die Aufsicht der Bank die entsprechende Zulassung erteilt hat.
Fiir einen geringen Anteil des Portfolios wird auf den Kreditrisiko-
Standardansatz (KSA) zuriickgegriffen. Damit berticksichtigt die
Bank fiir die regulatorische Meldung (COREP) und das interne

erforderlichen

sowie fiir die kreditinduzierter

Ausfallrisikomanagement konsistente Parameter. Die
Anrechnungsbetriage fiir Marktrisikopositionen —ermittelt die
HSH Nordbank nach den vorgegebenen bzw. wihlbaren
Standardverfahren.  Operationelle ~ Risiken  beriicksichtigt ~ die

HSH Nordbank gemédf3 dem Standardansatz. Fiir CVA verwendet die
HSH Nordbank die Standardmethode.
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Aufsichtsrechtliche Kennzahlen enthilt das Kapitel ,Vermdgens- und
Finanzlage®. Anforderungen, die sich aus der weiteren Umsetzung des
Basel-III-Regelwerks in 2016 ergaben, wurden im Rahmen von
Projekten umgesetzt. So wurde im Berichtsjahr zum Beispiel die
Implementierung neuer Liquidititskennzahlen (LCR gemafd
Delegierter Verordnung (EU) 2015/61 sowie NSFR) vorangetrieben.
Entsprechend den Anforderungen von Teil 8 der CRR i. V.m. §26a
Abs. 1 Satz 1 KWG verdffentlicht die HSH Nordbank in einem
separaten  Offenlegungsbericht ~ wesentliche — qualitative ~ und
quantitative Informationen iiber FEigenkapital und eingegangene
Risiken. Als Institut, das den IRB Advanced Approach auf nahezu das
gesamte Portfolio anwendet, gelten hier fir die HSH Nordbank
besondere Anforderungen. Inhaltlich geht das Dokument iiber die
Offenlegung auf Basis der angewandten Rechnungslegungs-
vorschriften im Rahmen dieses Geschaftsberichts hinaus, indem es
Einblick in  die
Rahmenbedingungen und die aktuelle Risikosituation der Bank auf

einen  umfassenden regulatorischen
Basis aufsichtsrechtlicher Zahlen gibt. Der Offenlegungsbericht per
31. Dezember 2016 ist vier Wochen nach Veréffentlichung dieses
Geschiftsberichts auf unserer Internetseite www.hsh-nordbank.de
verfligbar. Mit der Veréffentlichung setzt die HSH Nordbank die
Anforderungen der dritten Baseler Sdule (Marktdisziplin) um. Die
Anforderungen an die Offenlegung der Risikomanagementziele und
-politik geméfd Artikel 435 Abs. 1 CRR und Abs. 2 Buchstabe e CRR

sind in diesem Risikobericht umgesetzt.

Um ihre Risikotragfihigkeit zu tiberwachen und nachhaltig zu
sichern, hat die HSH Nordbank einen Kapitaladdquanzprozess
(ICAAP) gemdfl MaRisk in ihr Risikomanagement integriert. Die
Steuerung der Risikotragfihigkeit erfolgt im Zusammenhang mit der
Eigenkapital- und Risikosteuerung.

Im Rahmen der Uberwachung ihrer Risikotragfihigkeit stellt
die HSH Nordbank regelméflig die Summe des 6konomischen Eigen-
kapitalbedarfs fiir alle wesentlichen quantifizierbaren Risikoarten
(Gesamtrisiko) dem verfiigbaren ckonomischen Risikodeckungspo-
tenzial gegeniiber und meldet diese der Aufsicht der Bank. Die umfas-
sende Analyse der Risikotragfihigkeit erfolgt in der HSH Nordbank
vierteljahrlich sowie im Rahmen des jéhrlichen Planungsprozesses.

Der primire Steuerungskreis unserer Risikotragfahigkeitsrechnung ist
ein Liquidationsansatz, der den Schutz der Fremdkapitalgeber in den
Fokus stellt (sogenannte Gone-Concern-Sicht). Das Risikodeckungs-
potenzial beriicksichtigt neben dem fiir 6konomische Zwecke modifi-
zierten Eigenkapital u. a. stille Reserven und stille Lasten aus Wertpa-
pieren, Beteiligungen, dem Kreditgeschift und den dazugehérigen
Sicherungsgeschiften (Line Items) und der Passiva. Durch die Zweit-
verlustgarantie reduziert sich das Risikodeckungspotenzial um den
Selbstbehalt der HSH Nordbank in Hohe von 3,2 Mrd. €.

Das Risikodeckungspotenzial lag per 31.Dezember 2016 bei
8,5Mrd. € (31. Dezember 2015: 10,2 Mrd. €). Der Riickgang um

1,7 Mrd. € ist im Wesentlichen auf die Falligkeiten von Nachrangkapi-
tal zuriickzufithren.

Das Gesamtrisiko berticksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko,
das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsfristentransformationsri-
siko als Teil des Liquiditétsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbe-
darf als Ausdruck der unerwarteten Verluste wird fiir Ausfall-, Liqui-
ditéts- und Marktrisiken monatlich methodisch konsistent mit einem
Konfidenzniveau von 99,9% und einem Risikohorizont von einem
Jahr ermittelt. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzelnen
Risikoarten werden zum Okonomischen Gesamtrisiko aggregiert.
Hierbei werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt.
Das okonomische Gesamtrisiko ist gegeniiber dem Jahresende 2015
um 0,4 Mrd. € gestiegen und betrug zum Berichtsstichtag 2,9 Mrd. €
(31. Dezember 2015: 2,5 Mrd. €). Diese Erhohung gegeniiber dem
Vorjahr resultiert insbesondere aus dem deutlichen Anstieg des Aus-
fallrisikopotenzials um 0,6 Mrd. € (Details zu der Entwicklung des
Ausfallrisikopotenzials sind unter ,Management des Ausfallrisi-
kos® zu finden).

Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials lag zum Berichtsstich-
tag bei 34% (31. Dezember 2015: 25%). Die Risikotragfihigkeit war
jederzeit wahrend des Berichtszeitraums sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial
des Konzerns, den dkonomischen Eigenkapitalbedarf fiir die einzel-
nen Risikoarten, den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer
sowie die Auslastung des Risikodeckungspotenzials.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT DES KONZERNS

(Mrd. €) 31.12.2016  31.12.2015
Okonomisches

Risikodeckungspotenzial" 8,5 10,2
Okonomischer

Eigenkapitalbedarf 2,9 2,5

davon: fir Ausfallrisiken? 1,9 1,3

fir Marktrisiken 0,6 0,8

fir Liquiditatsrisiken 0,1 0,2

fir operationelle Risiken 0,2 0,2

Risikodeckungspotenzial-Puffer 5,6 7,6
Auslastung des

Risikodeckungspotenzials (in %) 34 25

! Nach Abzug des Selbstbehalts aus der Zweitverlustgarantie der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein in
Hohe von 3,2 Mrd. €.
2 Unter Beriicksichtigung der Zweitverlustgarantie.




Im Rahmen der turnusmifligen Uberpriifung des Strategic Risk
Frameworks und des Bankplanungsprozesses wird der Risikoappetit
auf Basis des Risikodeckungspotenzials und unter Vorhaltung eines
Kapitalpuffers abgeleitet. Letzterer ist so festzulegen, dass er die
Kapitaladdquanz auch in Stressszenarien sicherstellt.

Um die Auswirkungen von potenziellen Belastungen auf wesentliche
Steuerungsgrofien wie die Auslastung der Risikotragfahigkeit, regula-
torische Kapitalquoten und Liquiditdt und damit auf die Gesamtrisi-
kolage der HSH Nordbank besser einschétzen zu konnen, fithren wir
regelmiflig neben risikoartenspezifischen auch risikoartentibergrei-
fende Stresstests durch. Innerhalb des Szenariosteuerungskreises (SSK)
werden regelmiflig bei entsprechenden beobachteten Marktentwick-
lungen Simulationsannahmen beschlossen, die in Simulationsszenari-
en munden, die durch das GBS-Komitee und den Gesamtvorstand
beschlossen werden. Es werden sowohl ganzheitliche makrodkonomi-
sche Szenarien, wie ein schwerer konjunktureller Abschwung und
eine verspitete Erholung der Schifffahrtsmarkte, als auch historische
Szenarien berechnet. Ferner wird das Risiko iiberméfSiger Verschul-
dung in Form einer gestressten Leverage Ratio analysiert und berich-
tet. Die Ergebnisse finden quartalsweise Eingang in das interne Be-
richtswesen der HSH Nordbank und werden vom Vorstand regelm-
fig im Rahmen eines mafinahmenorientierten Steuerungsdialogs
analysiert. Neben der Priifung der Angemessenheit des zur Kompen-
sation von Stresseffekten vorgehaltenen Puffers an Risikodeckungspo-
tenzial, regulatorischem Kapital und Liquiditdt dient diese Analyse
der Erorterung der Notwendigkeit von Handlungsoptionen zur Star-
kung der finanziellen Stabilitét der HSH Nordbank.

Einen vergleichbaren Zweck verfolgt der Sanierungsplan der
HSH Nordbank gemif} Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG).
Dieser dient sowohl der Fritherkennung etwaiger Ressourcenengpésse
anhand geeigneter Indikatoren als auch deren Behebung mittels
vordefinierter Handlungsoptionen in Krisensituationen. Die Wirk-
sambkeit der identifizierten Handlungsoptionen, der gewahlten Sanie-
rungsplanindikatoren sowie der zugehorigen Prozesse wird im Sanie-
rungsplan anhand konkreter Belastungsszenarien iiberpriift. Die
HSH Nordbank befindet sich per 31. Dezember 2016 in der Friih-
warnphase des Sanierungsplans.

Beide Prozesse dienen insbesondere dem Ziel, die Fahigkeit des Insti-
tuts zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Mindestanforderungen auch
unter Stressbedingungen zu gewdhrleisten. Zusitzlich fithrt die
HSH Nordbank mindestens einmal jahrlich inverse Stresstests durch.
Hierbei werden Szenarien identifiziert, die die HSH Nordbank in
ihrer Uberlebensfihigkeit gefihrden konnten. Auflerdem werden
potenzielle Auswirkungen aus dem zu erwartenden anhaltenden
Niedrigzinsumfeld analysiert. Auch diese Informationen dienen dem
Vorstand der HSH Nordbank als zusétzliche Orientierung bei der
Erérterung und dem Beschluss etwaiger Handlungsbedarfe zur Prii-
fung der Nachhaltigkeit des Geschaftsmodells bei existenzgefihrden-
den Entwicklungen.
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Zusitzlich zu den risikoarteniibergreifenden Stresstests hat die
HSH Nordbank Verfahren fiir die frithzeitige Erkennung von Fehl-
entwicklungen auf Ebene der einzelnen Risikoarten eingerichtet, die
in den nachfolgenden Kapiteln erlautert werden.

Die HSH Nordbank differenziert das Ausfallrisiko nach Kredit-,
Erfiillungs-, Lander- und Beteiligungsrisiko.

Bestandteile des Kreditrisikos sind neben dem klassischen Kredit-
risiko das Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko. Das klassi-
sche Kreditrisiko bezeichnet das Risiko des vollstandigen oder teilwei-
sen Verlusts aufgrund einer Bonitétsverschlechterung der Gegenpartei
bei Kreditgeschiften. Ein Kontrahentenrisiko besteht bei Derivaten
und bezeichnet die Gefahr, dass ein Kontraktpartner innerhalb der
Laufzeit eines Geschifts ausfillt und sich die HSH Nordbank am
Markt gegebenenfalls nur zu einem ungiinstigeren Marktpreis mit
einem neuen Kontrakt fiir die Restlaufzeit eindecken kann. Das
Emittentenrisiko bezeichnet das Risiko, dass aufgrund eines Ausfalls
bzw. durch die Verschlechterung der Bonitit eines Emittenten ein
Wertverlust in einem Finanzgeschift eintritt.

Das Erfiillungsrisiko setzt sich aus dem Abwicklungs- und dem Vor-
leistungsrisiko zusammen. Das Abwicklungsrisiko besteht in einem
moglichen Wertverlust, wenn aus einem bereits filligen Geschaft
Liefer- oder Abnahmeanspriiche bestehen, die beidseitig noch nicht
erfillt wurden. Ein Vorleistungsrisiko liegt vor, wenn die
HSH Nordbank ihre Verpflichtung bereits vertragsgemaf3 erfiillt hat,
die Gegenleistung durch den Vertragspartner jedoch noch aussteht.

Unter Landerrisiko versteht die HSH Nordbank das Risiko, dass
vereinbarte Zahlungen aufgrund von staatlich verfiigten Beschrin-
kungen des grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs nicht oder nur
unvollstandig bzw. verspdtet erbracht werden (Transferrisiko). Das
Risiko ist nicht in der Bonitit des Schuldners begriindet.

Unter dem Beteiligungsrisiko wird die Gefahr eines finanziellen
Verlusts aufgrund von Wertminderungen des Beteiligungsbesitzes
verstanden.

Alle genannten Bestandteile des Ausfallrisikos werden im Rahmen
der Eigenkapitalsteuerung berticksichtigt. Fiir Risikokonzentrationen
und Beteiligungsrisiken gibt es zusétzliche Steuerungsmafinahmen.

Die Aufbauorganisation der HSH Nordbank gewahrleistet eine funk-
tionale Trennung der Marktbereiche von der Marktfolge bzw. dem
Risikocontrolling. Diese Trennung schlief3t die Vorstandsebene ein.

Das Kreditrisikomanagement verantwortet fiir das Kreditgeschift die
Analyse einschliefllich der Erstellung und Festsetzung des Ratings
sowie die Erstellung der Kreditentscheidungsvorlagen. Zudem ver-
antwortet das Kreditrisikomanagement die Gestaltung der Regelwerke
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des Kreditgeschifts einschliefllich der entsprechenden Prozesse. Der
Unternehmensbereich Loan and Collateral Management ist fiir die
Abwicklung des Kreditneugeschifts, die Verwaltung des Bestandsge-
schifts sowie die Bewertung und Uberwachung der Sicherheiten
zustindig. Der Unternehmensbereich Spezialkreditmanagement ist
fir die Betreuung der Sanierungs- und Abwicklungsfille und die
damit verbundenen operativen Sanierungstatigkeiten verantwortlich.
Sofern ein Engagement als Sanierungsfall eingestuft wird, erfolgt eine
Ubergabe aus dem jeweiligen Marktbereich an das Spezialkreditma-
nagement sowie an das entsprechende Sanierungsanalyseteam im
Kreditrisikomanagement. Die Bearbeitung der Abwicklungsengage-
ments erfolgt in den Sanierungsanalyseteams des Kreditrisikomana-
gements in enger Zusammenarbeit mit dem Betreuer aus dem Spezi-
alkreditmanagement. Die Kreditentscheidungen fiir Normal- und
Intensivbetreuungsengagements werden vom jeweiligen Marktbereich
und von der Marktfolge gemeinsam getroffen, die Kreditentscheidun-
gen Uber Sanierungs- und Abwicklungskredite gemeinsam von Spezi-
alkreditmanagement und Kreditrisikomanagement. Eine Entschei-
dung gegen das Votum der Marktfolgeeinheit Kreditrisikomanage-
ment ist jeweils ausgeschlossen.

Die Funktion des Risikovorsorgemanagements ist im Bereich Kredit-
risikomanagement angesiedelt.

Fir Kreditgeschifte in bestimmten Geschiftsarten und unterhalb
bestimmter Groflenordnungen, die als nicht risikorelevant eingestuft
macht die HSHNordbank im Sinne der MaRisk-
Offnungsklausel von der Méglichkeit Gebrauch, von der Einbindung

werden,
der Marktfolge abzusehen.

Die Festlegung und Uberwachung der Handelslinien fiir Kontrahen-
ten- und Emittentenrisiken erfolgt im Unternehmensbereich Group
Risk Management. Im Rahmen der Handelslinieniiberwachung wird
das sogenannte Potential Future Exposure von Wahrungs- und Zins-
derivaten auf Basis eines 95%-Quantils fiir jeden Kunden téglich neu
berechnet und dem jeweiligen Handelslimit gegeniibergestellt. Der
Unternehmensbereich Group Risk Management ist auflerdem ver-
antwortlich fiir die unabhingige Analyse und Uberwachung der
Risiken auf Portfolioebene, das unabhingige Berichtswesen sowie die
Steuerung der Landerrisiken. Dies umfasst auch die Sicherstellung der
Portfoliotransparenz und die unabhingige Geschiftsfeldanalyse
(einschlieSlich Szenariosimulationen) sowie den Betrieb eines Friih-
warnsystems auf Einzelgeschaftsebene zur rechtzeitigen Identifikation
von Kreditengagements, bei denen sich erhohte Risiken abzuzeichnen
beginnen.

Basis der operativen Tatigkeiten im Kreditgeschift sind die im Kre-
dithandbuch der HSH Nordbank enthaltenen Grundsitze und Rege-
lungen, insbesondere zu Kreditkompetenzen (Festlegung von Ent-
scheidungskompetenzen fiir Kreditentscheidungen der Bank sowie
Festlegung von Entscheidungskompetenzen tiber das Eingehen,
Verandern und Beenden von Beteiligungen), zur Begrenzung und
zum Reporting von Konzentrationen bei Adressenausfallrisiken, zur

Ratingermittlung, zur Behandlung von  Sicherheiten, zur
Engagementiiberwachung und zur Ausfalldefinition. Danach werden
Kreditrisiken, die nach dem Kreditbegriff des Art. 389 Capital
Requirements Regulation (CRR) erfasst werden, in Abhéngigkeit von
Besicherung, Kreditart, Ratingklasse sowie Auspragung des Kreditri-
sikos differenziert betrachtet und behandelt. Zugrunde gelegt wird das
Gesamtengagement, das die HSH Nordbank Gruppe mit der Gruppe
verbundener Kunden (GvK) nach Art. 4 Abs.1 Nr. 39 CRR unterhilt,
wobei als relevanter Kreditnehmer stets der wirtschaftliche Risikotra-

ger betrachtet wird.

Fir die Unterscheidung von besicherten und unbesicherten Krediten
hat die HSH Nordbank die fiir sie werthaltigen Sicherheiten festgelegt.
Dabei wird auf die Erfiillung der Anforderungen aus der CRR (zum
Beispiel Vorhandensein eines Marktwerts, Verwertungsmaoglichkeiten,
fehlende Korrelation zum besicherten Kredit, rechtliche Durchsetz-
barkeit, Laufzeitkongruenz) abgestellt. Der Kreis der anerkannten
Sicherheiten kann nach Priifung durch ein marktunabhéngiges Team
aus Spezialisten der Unternehmensbereiche Kreditrisikomanagement,
Group Risk Management sowie Recht & Steuern erweitert werden.

Das einzelrisikobezogene Kreditrisikomanagement wird insbesondere
erganzt durch Regelungen zur Engagementiiberwachung und Friiher-
kennung von Risiken.

Korrespondierend zur geschiftsstrategischen  Ausrichtung der
HSH Nordbank als ,,Bank fiir Unternehmer" mit dem Ankerprodukt
Kredit machen die Ausfallrisiken den grofiten Anteil am Gesamtrisi-
kopotenzial aus. Zu ihrer Messung und Steuerung wendet das Risi-
komanagement Verfahren und Methoden an, die kontinuierlich auf
Angemessenheit iiberpriift und weiterentwickelt werden.

Wesentliche MessgrofSen fiir das Ausfallrisiko sind der erwartete und
der unerwartete Verlust. Der erwartete Verlust entspricht dem Ausfall,
der bei gegebener Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default,
PD), Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) und Forde-
rungshohe bei Ausfall (Exposure at Default, EaD) fiir einen Kredit-
nehmer innerhalb eines Jahres erwartet wird. Das EaD ist der erwar-
tete Forderungsbetrag unter Beriicksichtigung einer potenziellen
(Teil-)Ziehung von Zusagen und Eventualverbindlichkeiten, der die
Risikotragfahigkeit bei Ausfall belasten wird. Der maximale Betrag,
um den ein tatsichlicher Verlust den erwarteten Verlust mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit (99,9%) innerhalb eines bestimmten
Zeitraums (ein Jahr) tibersteigen kann, wird als unerwarteter Verlust
bezeichnet. Relevante Risikoparameter sind hierbei ebenfalls PD,
LGD und EaD. Ausgehend von der Berechnung der Eigenkapital-
unterlegung gemifl CRR erfolgt die Ermittlung des 6konomischen
Eigenkapitalbedarfs fiir die interne Steuerung unter Beriicksichtigung
6konomisch begriindeter Anpassungen. Bei der Ermittlung des 6ko-
nomischen Eigenkapitalbedarfs fiir Ausfallrisiken werden zusitzlich
institutsspezifische Asset-Korrelationen sowie Granularitatsaufschldge
zur Abdeckung bestehender Risikokonzentrationen beriicksichtigt.



Unter Beriicksichtigung der von den Lindern Hamburg und Schles-
wig-Holstein zur Verfiigung gestellten Zweitverlustgarantie hat sich
der okonomische Eigenkapitalbedarf fiir Ausfallrisiken zum Berichts-
stichtag im Wesentlichen infolge der adversen Entwicklung im
Shipping-Markt signifikant von 1,3 Mrd. € auf 1,9 Mrd. € erh6ht. Der
gestiegene okonomische Eigenkapitalbedarf fiir Ausfallrisiken fithrt
zu einer Uberschreitung des Zweitverlustgarantierahmens im Be-
richtszeitraum um 0,9 Mrd. €. Aus diesem nicht mehr durch die
Landergarantie abgedeckten Teil des Ausfallrisikos resultiert ein
Anstieg des Risikopotenzials.

Als bedeutsame Steuerungsgrofle, die auch als Risikoleitplanke im
SREF festgelegt wurde, dient das Non-Performing-Exposure (NPE) als
Summe aller Risikopositionen ausgefallener Schuldner. Informationen
zum Non Performing Portfolio werden in der Tabelle zur Ausfallrisi-
kostruktur nach Ratingklassen ausgewiesen. Zudem wird die
Coverage Ratio (Quotient aus der Summe der Risikovorsorge auf das
Non Perfoming Exposure zur Summe des gesamten Non Performing
Exposure) als MaSan-Indikator auf Gesamtbankebene iiberwacht.
Nach der Entscheidung der EU-Kommission vom 2. Mai 2016 soll die
HSH Nordbank von einem Teil ihrer problembehafteten Altbestinde
entlastet werden. So wurden entsprechend der EU-Entscheidung
notleidende Kredite in einem Umfang von zundchst 5 Mrd. € an die
Léandereigner zu Marktpreisen verkauft. Zusitzliche Portfolien sind
gemafd der EU-Entscheidung fiir die Verduf3erung am Markt vorgese-
hen, wovon fiir einen Grofiteil bereits zum Jahresanfang 2017 vertrag-
liche Vereinbarungen getroffen wurden. Zusitzlich konnten Erfolge
durch den organischen Abbau von Altbestdnden erzielt werden. Das
Volumen der ausgefallenen Kredite konnte trotz gegenldufiger Ent-
wicklung durch den Ausfall weiterer Shipping-Finanzierungen deut-
lich von 18,4 Mrd. € auf 14,6 Mrd. € gesenkt werden und wird durch
die Verduf3erung der Marktportfolien weiter sinken. In der Folge wird
sich die NPE-Quote der HSH Nordbank auf Gruppenebene weiterhin
tendenziell verbessern.

Auch die Syndizierung von Kreditgeschiften tragt dazu bei, die
Portfoliozusammensetzung aktiv zu gestalten. Um sich eine grof3t-
mogliche Flexibilitit zu erhalten, bei Bedarf Finanzierungen ganz
oder teilweise wieder verauflern zu konnen, unterzieht die Bank im
Kreditkomitee (Vorpriifung) (KKV) alle potenziellen Neugeschifte ab
einer bestimmten Volumensgrenze einer Marktkonformitétspriifung
und einem Syndication-Assessment durch das Kreditsyndikat in der
Abteilung Credit Solutions. Das KKV bzw. das Kreditrisikomanage-
ment entscheiden dann zusammen mit dem Kreditsyndikat und dem
Vertrieb im Dealteam, ob eine Syndizierung im Rahmen des Neuge-
schftsprozesses vorzusehen ist. Ferner wird das Bestandsgeschaft
vierteljahrlich im MaSan-Prozess (und ggf. anlassbezogen) auf Verdu-
Berbarkeit tiberpriift.

Ratingverfahren, LGD und CCF

Bei der Weiterentwicklung und laufenden Validierung diverser inter-
ner Ratingmodule arbeitet die HSH Nordbank intensiv mit anderen
Banken zusammen. Dies erfolgt im Landesbankenverbund iiber die
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RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG (RSU) sowie in Kooperati-
on mit der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH (SR), einer
Tochtergesellschaft des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes
(DSGV).

In der HSH Nordbank werden Ratingmodule fiir Banken, Corporates,
internationale Gebietskorperschaften, Liander- und Transferrisiko,
Versicherungen, Leveraged Finance, Sparkassen-StandardRating und
Leasing sowie im Bereich der Spezialfinanzierungen fiir Schiffe, Im-
mobilien, Projekte und Flugzeuge eingesetzt. Neben quantitativen
gehen auch qualitative Merkmale in die Ratingermittlung ein. Im
Ergebnis erhalt man fiir jeden Kreditnehmer eine Ausfallwahrschein-
lichkeit (PD) und damit die Zuordnung zu einer konkreten Bonitéts-
klasse. Die Bank verwendet fiir alle Module eine identische Rating-
Masterskala, die nicht nur unterschiedliche Portfoliosegmente ver-
gleichbar macht, sondern auch ein Mapping mit externen Ratings
ermoglicht.

Um fiir Eventualverbindlichkeiten und Zusagen die bei einem maogli-
chen Ausfall zu erwartende Inanspruchnahme zu ermitteln, werden
sogenannte Credit Conversion Factors (CCF) empirisch ermittelt und
angewendet. Der mit einem CCF gewichtete ausstehende Kreditbetrag
wird als EaD bezeichnet.

Zur Prognose der Verlustquoten bei Ausfillen (Loss Given Default,
LGD) verwendet die HSH Nordbank eine differenzierte LGD-
Methodik. Dabei werden auf Basis historischer Verlustinformationen
sicherheitenspezifische Verwertungserlosquoten und kreditnehmer-
spezifische Einbringungsquoten geschitzt. Aus dem EaD wird mittels
der LGD der jeweils erwartete Ausfallbetrag ermittelt.

Im Rahmen des jahrlichen Validierungsprozesses wurde im Berichts-
jahr auf Basis von anonymisierten, gebiindelten Daten die Vorhersa-
gekraft der Ratingmodule hinsichtlich der prognostizierten Ausfall-
wahrscheinlichkeiten tiberpriift. Zudem wurden auch die LGD- und
CCF-Verfahren validiert und fortlaufend weiterentwickelt. Alle Uber-
pritfungen haben die vollstindige Anwendbarkeit der Modelle besta-
tigt.

Risikokonzentrationen

Im Rahmen regelmafliger Geschiftsfeldanalysen werden potenzielle
Ausfallrisikokonzentrationen zum Beispiel beziiglich Gruppen ver-
bundener Kunden (GvK), Regionen oder Branchen im weiteren Sinne
identifiziert und es wird deren Entwicklung iiberwacht. Die wesentli-
chen Risikokonzentrationen der HSH Nordbank im Kreditrisiko
lagen Ende 2016 zum einen in dem Immobilienportfolio mit einem
Anteil von 20% am Gesamtportfolio (Vorjahr: 19%) und zum ande-
ren in dem Schiffskreditportfolio mit einem Anteil von 20% am
Gesamtportfolio (Vorjahr: 24%). Weitere Konzentrationsrisiken
liegen in US-Dollar-denominierten Geschéften mit einem Anteil von
25% am Gesamtportfolio (Vorjahr: 30%). Die in US-Dollar-
denominierten Schiffskreditportfolien sind in beiden Kennzahlen
enthalten. Trotz eines Riickgangs der Konzentration in Schiffsfinan-
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zierungen und in US-Dollar-denominierten Finanzierungen besteht
zwar eine gesunkene, jedoch weiterhin hohe Sensitivitit der Kapital-
und Liquiditatskennziffern gegentiber der Entwicklung des Shipping-
Markts sowie gegeniiber dem EUR/USD-Kurs.

Fiir die Uberwachung der Groflkreditobergrenzen gemifS Art. 395
CRR besteht ein interner Prozess, der die Einhaltung der aufsichts-
rechtlichen Vorgaben sicherstellt. Erganzend hierzu werden die we-
sentlichen Adresskonzentrationen des Bestands anhand einer risiko-
orientierten Messgrofle identifiziert (Verlustrisiko als Summe aus
erwartetem und unerwartetem Verlust) und vierteljahrlich an den
Vorstand und Risikoausschuss berichtet. Zur Vermeidung kiinftiger
Adresskonzentrationen gelten im Neugeschaft ratingbasierte Netto-
obergrenzen.

Im Rahmen des Managements von Risikokonzentrationen stellt die
Léanderrisikolimitierung eine zusitzliche Steuerungsdimension dar.
Die Linderrisikokonzentrationen werden auf Konzernebene durch
Landerobergrenzen limitiert. Die Auslastung der Limite wird laufend
zentral von der Landerrisikosteuerung iiberwacht. Bei einem bereits
vollstandig ausgelasteten Limit liegt die Entscheidung iiber jedes
Neugeschift beim Gesamtvorstand.

Beteiligungsrisiko

Beteiligungen sind aufsichtsrechtlich entweder zu konsolidieren, vom
Eigenkapital abzuziehen oder in der Forderungsklasse Beteiligungen
mit Eigenkapital zu unterlegen. In diesem Zusammenhang betrachtet
das Aufsichtsrecht das Beteiligungsrisiko als eine Unterart des Ausfall-
risikos. Die HSH Nordbank hat ihr Beteiligungsportfolio und damit
einhergehend das Beteiligungsrisiko iiber die letzten Jahre stark redu-
ziert und somit erfolgreich an die strategische Neuausrichtung der
Bank angepasst. Das Eingehen neuer Beteiligungen erfolgt ausschlief3-
lich im Einklang mit den strategischen Zielen der HSH Nordbank.
Chancen und Risiken eines moglichen Beteiligungsengagements
werden vor Geschéftsabschluss ausfithrlich analysiert.

Ein wesentliches Instrument zur Uberwachung und Steuerung des
Beteiligungsrisikos stellt die regelméflige Unternehmensbewertung
dar. Mindestens einmal jéhrlich wird die Werthaltigkeit aller Beteili-
gungen der HSH Nordbank iiberpriift. Dabei werden bedeutende
Beteiligungen einer detaillierteren Analyse unterzogen.

Dariiber hinaus werden einmal jahrlich simtliche Beteiligungen des
Portfolios einer Analyse unterzogen. Der Fokus liegt hierbei u. a. auf
der Identifikation von Risiken in den einzelnen Gesellschaften. Auf
Basis dieser Analyse werden Mafinahmen abgeleitet, um den identifi-
zierten Risiken aktiv begegnen zu konnen.

Durch die Gestaltung der Gesellschaftsvertrage und Geschéftsord-
nungen wird sichergestellt, dass eine moglichst intensive Steuerung im
Interesse der HSH Nordbank erfolgen kann.

Steuerung des Ausfallrisikos in der Vor- und
Nachkalkulation

In der HSH Nordbank wird bankweit ein einheitliches Verfahren zur
Vorkalkulation von Kreditgeschiften mit einer barwertigen Berech-
nung der erwarteten und unerwarteten Verluste aus Ausfallrisikoposi-
tionen verwendet. In die Vorkalkulation gehen dabei neben Liquidi-
tits- und Standardbearbeitungskosten die intern ermittelten ge-
schiftsindividuellen Risikoparameter Rating, LGD und CCF iiber die
Standardrisikokosten ein. Analog findet monatlich eine Nachkalkula-
tion (Profit-Center-Rechnung) der Geschifte unter Beriicksichtigung
der oben genannten Kostenkomponenten statt. Auf Basis der aktuel-
len Risikoparameter der einzelnen Geschifte werden die Standardri-
sikokosten und darauf aufbauend Deckungsbeitrdge ermittelt. Zur
Steuerung des Ausfallrisikos wurden auflerdem regelmiflig die Aus-
lastungen der im Rahmen der jihrlichen Bankplanung festgelegten
regulatorischen Ausfallrisikolimite auf Ebene der Unternehmensbe-
reiche ermittelt. Im Falle einer Limitiiberziehung gelten fiir Neuge-
schifte und Prolongationen verschérfte Zustimmungspflichten. Ziel
dieser dualen Limitsteuerung ist sowohl die Einhaltung der 6konomi-
schen Risikotragfahigkeit als auch der regulatorisch geforderten Quo-
ten.

Ausfallrisikoengagement

Die nachfolgenden Darstellungen zum Ausfallrisikoengagement
basieren auf dem EaD. Das EaD entspricht dem im Risiko stehenden
Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere, Beteiligungen, deriva-
tiven Finanzinstrumente (positive Marktwerte nach Netting) und
auflerbilanziellen Geschidfte (unter Beriicksichtigung von Credit
Conversion Factors). Im EaD sind keine risikomindernden Effekte (z.
B. Anrechnung von Sicherheiten) enthalten. Zum 31. Dezember 2016
belief sich das EaD insgesamt auf 83.626 Mio. €.

In der folgenden Tabelle ist das EaD aufgegliedert nach den bankin-
ternen Ratingklassen dargestellt. Das EaD mit Investment-Grade-
Rating (Ratingklasse 1 bis 5) umfasst auf Konzernebene mit
49.092 Mio. € 59% des Gesamtengagements (Vorjahr: 53.927 Mio. €
bzw. 55%). Fiir die Kernbank betragt das EaD fiir die Investment-
Grade-Engagements 35.521 Mio. € bzw. 69% (Vorjahr: 35.043 Mio. €
bzw. 67% nach gednderter Segmentstruktur) und fiir das Segment
Abbaubank 3.375 Mio. € bzw. 16% (Vorjahr: 5.320 Mio. € bzw. 17 %
nach geanderter Segmentstruktur). Ein Anteil von 34% des Gesamt-
bankportfolios fillt unter die Sicherungswirkung der Zweitverlustga-
rantie (Vorjahr: 42 %). Fiir die Kernbank ist ein Anteil von 20 % garan-
tiert (Vorjahr: 25% nach gednderter Segmentstruktur) und fiir das
Segment Abbaubank von 85% (Vorjahr: 88% nach gednderter Seg-
mentstruktur). Mit 87 % (Vorjahr: 92%) ist der Anteil des garantierten
Portfolios in den Ausfallklassen 16 bis 18 besonders hoch.
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AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"

(Mio. €) 2016
Sonstige davon
und garantiert
Kernbank Abbaubank®  Konsolidierung ® Gesamt (in %)
1 (AAAA) bis T (AA+) 13.684 700 6.726 21.110 17
1 (AA) bis 1 (A-) 6.889 755 2.006 9.650 18
2 bis 5 14.948 1.920 1.464 18.332 19
6 bis 9 11.270 1.373 66 12.709 27
10 bis 12 1.609 569 - 2.178 52
13 bis 15 2.296 2.394 69 4.759 60
16 bis 18 (Ausfallklassen) 1.006 13.610 - 14.616 87
Sonstige? - 87 186 273 -
Gesamt 51.703 21.406 10.517 83.626 34

') Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15: 10,00-20,00; 16 bis 18: 100,00.
2 In der Position Sonstige werden Geschdfte beriicksichtigt, fiir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidiertenBeteiligungen gegeniiber Dritten
3 Nach Anderung der S uktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"

(Mio. €) 2015
Sonstige davon

und garantiert

Kernbank® Abbaubank®  Konsolidierung® Gesamt (in %)

1 (AAAA) bis 1 (AA+] 12.226 1.687 9.157 23.069 19
1 (AA) bis 1 (A-) 6.113 1.229 2.793 10.135 29
2 bis 5 16.704 2.404 1.614 20.722 23
6 bis 9 13.692 3.403 29 17.124 38
10 bis 12 1.736 1.675 - 3.412 66
13 bis 15 847 3.905 87 4.839 75
16 bis 18 (Ausfallklassen) 1.090 17.319 - 18.408 92
Sonstige? 1 120 207 328 -
Gesamt 52.409 31.742 13.886 98.037 42

' Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15: 10,00-20,00; 16 bis 18: 100,00.
2 In der Position Sonstige werden Geschéfte beriicksichtigt, fir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidierten Beteiligungen gegeniiber Dritten.
3 Nach Anderung der Segmentstruktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
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In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den fiir die HSH Nordbank wesentlichen Branchen dargestellt:

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN

(Mio. €) 2016
Sonstige
und
Kernbank Abbaubank’ Konsolidierung " Gesamt
Industrie 7.709 1.682 - 9.391
Schifffahrt 6.542 9.555 42 16.139
Handel und Transport 3.428 851 - 4.279
Kreditinstitute 3.301 591 3.946 7.838
Sonstige Finanzinstitute 1.849 2.120 531 4.500
Grundstiicke und Gebdude 10.343 3.832 29 14.204
Sonstige Dienstleistungen 5.377 1.121 942 7.440
Offentlicher Sektor 12.796 1.172 5.005 18.973
Private Haushalte 357 483 22 862
Sonstige - - - -
Gesamt 51.703 21.406 10.517 83.626
'Nach Anderung der Segmentsirukiur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN
(Mio. €) 2015
Sonstige
und
Kernbank! Abbaubank”  Konsolidierung Gesamt
Industrie 7.561 2.325 - 9.886
Schifffahrt 7.914 14.905 - 22.819
Handel und Transport 3.283 1.228 - 4.511
Kreditinstitute 4.055 724 4.333 9.112
Sonstige Finanzinstitute 1.897 3.461 1.032 6.390
Grundstiicke und Gebéude 10.212 4.881 - 15.092
Sonstige Dienstleistungen 5.276 1.538 1.051 7.866
Offentlicher Sektor 11.734 2.101 7.457 21.292
Private Haushalte 477 579 13 1.069
Sonstige - - - -
Gesamt 52.409 31.742 13.886 98.037

INach Anderung der uktur zum 30.

ber 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
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In der folgenden Tabelle ist das EaD nach Restlaufzeiten dargestellt:

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RESTLAUFZEITEN

(Mio. €) 2016
Sonstige
und
Kernbank Abbaubank"  Konsolidierung Gesamt
Bis 3 Monate 7.474 4.189 829 12.493
> 3 Monate bis 6 Monate 2.227 836 311 3.374
> 6 Monate bis 1 Jahr 3.384 998 572 4.954
> 1 Jahr bis 5 Jahre 22.660 8.545 6.436 37.641
> 5 Jahre bis 10 Jahre 9.696 3.410 1.989 15.095
> 10 Jahre 6.262 3.429 379 10.070
Sonstige - - - -
Gesamt 51.703 21.406 10.517 83.626
'Nach Anderung der Segmentsiruktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RESTLAUFZEITEN
(Mio. €) 2015
Sonstige
und
Kernbank! Abbaubank"  Konsolidierung Gesamt
Bis 3 Monate 7.220 5.058 458 12.735
> 3 Monate bis 6 Monate 1.573 873 345 2.792
> 6 Monate bis 1 Jahr 2.548 1.626 568 4.743
> 1 Jahr bis 5 Jahre 23.254 12.759 8.421 44.434
> 5 Jahre bis 10 Jahre 11.238 7.536 3.632 22.406
> 10 Jahre 6.576 3.890 462 10.927
Gesamt 52.409 31.742 13.886 98.037

'Nach Anderung der Segmentsiruktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
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Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Auslandsobligos nach
Regionen, das per 31.Dezember 2016 33.617 Mio.€ (Vorjahr:

AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN

39.650 Mio. €) erreichte, gibt die nachfolgende Tabelle:

(Mio. €) 2016
Sonstige
und
Kernbank Abbaubank!  Konsolidierung ! Gesamt
Westeuropa 10.808 8.907 3.146 22.861
davon: Lander der Eurozone 8.280 5.441 1.214 14.935
Mittel- und Osteuropa 550 582 - 1.132
davon: Lénder der Eurozone 51 2 - 53
Afrikanische Lander 568 253 - 821
Nordamerika 1.302 1.770 52 3.124
Lateinamerika 298 288 - 586
Mittlerer Osten 44 650 - 694
Asien-Pazifik-Raum 1.307 2.399 1 3.707
Internationale Organisationen 94 - 598 692
Gesamt 14.971 14.849 3.797 33.617
'Nach Anderung der Segmentsirukiur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN
(Mio. €) 2015
Sonstige
und
Kernbank Abbaubank!  Konsolidierung Gesamt
Westeuropa 10.219 10.783 3.906 24.907
davon: Lénder der Eurozone 7.697 6.595 1.553 15.845
Mittel- und Osteuropa 444 928 - 1.371
davon: Lander der Eurozone 52 42 - 94
Afrikanische Lander 755 461 - 1.215
Nordamerika 1.828 2.725 41 4.595
Lateinamerika 498 588 - 1.086
Mittlerer Osten 46 809 - 856
Asien-Pazifik-Raum 1.740 3.037 - 4.777
Internationale Organisationen 149 - 694 843
Gesamt 15.679 19.331 4.641 39.650

"Nach Anderung der Segmentsirukiur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.

Grundlage fiir die Zuordnung der Geschifte zu den Regionen ist das
transferrisikorelevante Land des Kunden unter Berticksichtigung von
transferrisikorelevanten Sicherheiten. Das kundenbezogene transferri-
sikorelevante Land ist das Land, aus dem die Zahlungsstrome an die
HSH Nordbank flieffen. Sofern dies kundenbezogen nicht eindeutig
zuzuordnen ist, wird auf den wirtschaftlichen Sitz der Geschaftslei-
tung abgestellt.

Aufgrund ihrer ungiinstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten unterliegt
eine Reihe europiischer Staaten einer verstirkten Uberwachung.
Hierzu zdhlen insbesondere Griechenland, Italien, Kroatien, Portugal,
Spanien und Zypern. Infolge der wirtschaftlich angespannten Lage
und der EU-Sanktionen wird das Engagement mit Russland und
aufgrund der innen- und geopolitischen Entwicklung wird das Enga-
gement mit der Tiirkei verstarkt tiberwacht.



Die folgende Tabelle zeigt das EaD der Engagements in den genann-
Das
HSH Nordbank gegeniiber diesen Landern hat sich gegeniiber dem

ten  europdischen Landern. Gesamtengagement  der
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Vorjahr um 4% reduziert und betrug am 31. Dezember 2016 insge-
samt 5.925 Mio. € (Vorjahr: 6.180 Mio. €).

EXPOSURE AT DEFAULT IN AUSGEWAHLTEN EUROPAISCHEN LANDERN

(Mio. €) Staat Banken Unternehmen/Sonstige Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Griechenland - - - - 1.478 1.163 1.478 1.163
Italien 425 445 - - 602 639 1.027 1.084
Kroatien - - - - 101 106 101 106
Portugal 219 223 - 4 26 29 245 256
Russland - - 3 4 74 135 77 139
Spanien 151 156 46 58 1.215 1.328 1.412 1.542
Tirkei - - 31 22 379 473 410 495
Zypern - - - - 1.175 1.395 1.175 1.395
Gesamt 795 824 80 88 5.050 5.268 5.925 6.180

Das direkte Staatsengagement ist weiterhin iiberschaubar. Bei den
Engagements im Sektor Unternehmen/Sonstige der Lander Griechen-
land, Tiirkei und Zypern handelt es sich weitgehend um Schiffsfinan-
zierungen, die aufgrund der vorhandenen Sicherheiten transferrisiko-
frei sind.

Weitere Informationen zu den ausgewihlten europiischen Lindern
werden in Note 57 des Konzernanhangs dargestellt.

Risikovorsorge

Im Rahmen des Risikomanagements richtet die HSH Nordbank
grofite Aufmerksamkeit auf Ausfallrisiken. Eingetretene Wertminde-
rungen eines Kreditengagements werden nach konzerneinheitlichen
Maf3staben durch Einzelwertberichtigungen (EWB) bei Forderungen
und Riickstellungen bei Eventualverbindlichkeiten in Hohe des po-
tenziellen Ausfalls abgeschirmt. Dariiber hinaus bildet die
HSH Nordbank Portfoliowertberichtigungen (PoWB) fiir latente
Ausfallrisiken, die zum Stichtag bereits eingetreten, deren Hohe der
Bank aber noch nicht bekannt sind.

Alle Sanierungs- und Abwicklungsengagements sowie Intensivbe-
treuungsengagements mit einer Ratingeinstufung gréfler gleich 13
durchlaufen jedes Quartal einen umfangreichen zweistufigen Priif-
prozess. Im ersten Schritt wird dabei anhand objektiver Kriterien
(sogenannte Trigger-Events) gepriift, ob eine Wertminderung der
Forderung vorliegen konnte (Impairment Identification). Ist dies der
Fall, findet im zweiten Schritt die Untersuchung der identifizierten
Kredite auf das tatsachliche Vorliegen eines Risikovorsorgebedarfs
und dessen Hohe statt (Impairment Measurement). Die Ermittlung
der Hohe der Risikovorsorge erfolgt, indem vom IFRS-Buchwert der
Forderung die Barwerte aller noch erwarteten Zahlungseingdnge
abgezogen werden. Die erwarteten Zahlungseinginge umfassen
insbesondere alle erwarteten Zins- und Tilgungszahlungen sowie
Eingdnge aus der Verwertung von Sicherheiten.
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der Risikovorsorge nach Segmenten:

ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

(Mio. €) 01.01.-31.12.2016
Risiko-
Einzelwert- vorsorge vor Sicherungs-
berichti- Portfolio- Devisen- Devisen- wirkung aus RV inkl.
gungen/ wert- ergebnis und ergebnis Kompen- Kredit-derivat Sicherungs-
Rick- berichti- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust wirkung
stellungen gungen sation vorsorge posten Gesamt garantie Kredit-derivat
Unternehmens-
kunden 39 1 40 0 -45 -5 0 -5
Shipping 92 63 -29 -8 89 52 0 52
Immobilienkunden 1 0 1 0 -1 - 0 -
Treasury & Markets 0 0 - 0 0 - 0 -
Gesamt
Kernbank -52 64 12 -8 43 47 (V] 47
Abbaubank” -1.776 182 -1.594 66 2.241 581 475 106
Sonstige und
Konsolidierung" 4 1 5 -2 0 3 0 3
Konzern -1.824 247 -1.577 -76 2.284 631 -475 156
Nach Anderung der Segmentstruktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.
ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT"
(Mio. €) 01.01.-31.12.2015
Risiko-
Einzelwert- vorsorge vor Sicherungs-
berichti-  Portfoliowert Devisen- Devisen- wirkung aus RV inkl.
gungen/ - ergebnis und ergebnis Kompen- Kreditderivat Sicherungs-
Rick- berichti- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust- wirkung
stellungen gungen sation vorsorge posten Gesamt garantie Kreditderivat
Unternehmens-
kunden 51 5 56 0 -66 -10 0 -10
Shipping 25 -181 -206 -137 174 - 169 0 - 169
Immobilienkunden 0 0 - 0 11 11 0 11
Treasury & Markets 0 0 - 0 0 - 0 -
Gesamt
Kernbank 26 -176 - 150 -137 119 - 168 - - 168
Abbaubank! 2.794 75 -2.869 311 2.958 -222 658 436
Sonstige und
Konsolidierung" -1 - -1 37 - 36 - 36
Konzern -2.769 - 251 -3.020 -411 3.077 - 354 658 304

Nach Anderung der Segmentstruktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.

Die Risikovorsorge war im Berichtsjahr erneut von hohen Zufiihrun-
gen in Hohe von rd. 1,8 Mrd. € im Schiffsportfolio geprégt. Die zu-
sétzlichen Vorsorgeaufwendungen fiir Altbestdnde im Schiffsportfolio
waren erforderlich, um den sehr schwierigen Marktentwicklungen,
die sich insbesondere in einem starken Einbruch der Charterraten
und Schiffswerte zeigten, Rechnung zu tragen. Sie entfielen im Be-
richtszeitraum vor allem auf Kredite fiir Massengutfrachter und Con-
tainerschiffe. In den Segmenten Unternehmenskunden und Immobi-
lien blieb die Risikoentwicklung hingegen unauffallig.

Insgesamt betrigt die Risikovorsorge vor Beriicksichtigung der Kom-
pensationswirkung durch die Garantie zum 31.Dezember 2016
-1.577 Mio. € (Vorjahr -3.020 Mio. €). Im Vorjahr war die Risikovor-
sorge maf3geblich von der Umsetzung der EU-Entscheidung gepragt.
In diesem Zusammenhang wurden im Vorjahr -1.584 Mio. € Risiko-
vorsorge zusétzlich nur fiir die Landertransaktionsportfolien gebildet.

Die auch im Berichtsjahr insbesondere fiir Altbestinde gebildete
Risikovorsorge wurde weiterhin durch die Garantie kompensiert,
soweit sie auf unter der Garantie abgesicherte Bestédnde entfiel. Die
innerhalb der Risikovorsorge abgebildete Kompensation der Zweit-



verlustgarantie fiir das garantierte Portfolio belief sich unter Beriick-
auf 2.208 Mio. € (Vorjahr:
2.666 Mio. €). Unter Berticksichtigung der laufenden Risikovorsorge-

sichtigung von  Deviseneffekten
aufwendungen ergibt sich insbesondere nach Kompensation durch
die Zweitverlustgarantie eine Risikovorsorge von 631 Mio. € (Vorjahr:
-354 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der Sicherungswirkung aus
dem Kreditderivat in Hohe von -475 Mio. € (Vorjahr: 658 Mio. €)
wiirde sich die Risikovorsorge nach Garantiewirkung auf insgesamt
156 Mio. € (Vorjahr: 304 Mio. €) belaufen.

Das Risikovorsorgeergebnis ist von den Ergebnissen der durchgefiihr-
ten Verlustabrechnungen iiber die Kompensation der Zweitverlustga-
rantie positiv beeinflusst. Im Zusammenhang mit der Verlustabrech-
nung unter der Garantie mit der HSH Finanzfonds AR konnten von
der Bank neben entstandenen Kreditverlusten auch in der Vergan-
genheit entgangene Zinszahlungen kompensiert werden.

Aus der Sicherungswirkung der Garantie resultierte auch unter Be-
riicksichtigung der erfolgten Ubertragung notleidender Schiffskredite
an die Landereigner im Geschiftsjahr erstmals eine zahlungswirksa-
me Inanspruchnahme der Garantie. Der Selbstbehalt der Bank
(3,2Mrd. €) war am Berichtsstichtag durch Verluste, insbesondere
auch im Zusammenhang mit der Verlustabrechnung aus der Lander-
transaktion, um 2,3 Mrd. € iiberschritten. Die bilanzielle Auslastung
der Zweitverlustgarantie betragt 9,9 Mrd. € (inklusive bereits erhalte-
ner Garantiezahlungen von 1,9 Mrd. €) zum 31.Dezember 2016
(31. Dezember 2015: 8,1 Mrd. €). Fiir das Planjahr 2017 wird mit einer
vollstandigen bilanziellen und regulatorischen Auslastung des Garan-
tierahmens sowie bis 2022 mit einer vollstandigen Inanspruchnahme
der Garantie durch Vollabrechnung gerechnet.

Ausfithrliche Informationen zur Entwicklung der Risikovorsorge in
den einzelnen Geschiftsbereichen enthalt das Kapitel ,,Segmente®

Die Verlustquote im Konzern betrug im Berichtsjahr 3,63 % (Vorjahr:
1,35%). Die Verlustquote berechnet sich aus den tatsachlich realisier-
ten Ausfillen im Verhdltnis zum Kreditrisikoexposure. Die Summe
der Ausfille betrug fiir 2016 3.046 Mio. € (Vorjahr: 1.316 Mio. €), das
Kreditrisikoexposure 83.969 Mio. € (Vorjahr: 97.554 Mio. €). Das
Kreditrisikoexposure umfasst saimtliche bilanziellen sowie auflerbilan-
ziellen Vermogenswerte unter Berticksichtigung der Risikovorsorge
als Einzel- und Portfoliowertberichtigungen auf Forderungen an
Kunden und Kreditinstitute, die einem Ausfallrisiko unterliegen.

Die einzelnen Bestande der Risikovorsorge zeigt die folgende Tabelle:
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RISIKOVORSORGEBESTAND

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen an Kunden 50.910 56.575
Forderungen an Kreditinstitute 4.192 5.595
Wertberichtigtes Forderungsvolumen 10.541 15.766
Zur VerguBBerung geh. Vermdgenswerte
u. aufgeg. Geschaftsber. (IFRS 5) 1.382 5.082
Risikovorsorgebestand (EWB)
fir Forderungen an Kunden -6.336 -7.601
Risikovorsorgebestand (PoWB)
fir Forderungen an Kunden - 375 -611
Risikovorsorgebestand (EWB)
fir Forderungen an Kreditinstitute - -14
Risikovorsorgebestand (PoWB)
fir Forderungen an Kreditinstitute -1 -1
Risikovorsorgebestand
fur Bilanzposten -6.712 -8.227
Rickstellungen fir Einzelrisiken
im Kreditgeschaft - 67 -57
Riickstellungen fiir Portfoliorisiken
im Kreditgeschaft - 43 -50
Risikovorsorgebestand
for auBBerbilanzielle Posten -110 -107
Risikovorsorgebestand gesamt
(vor Kompensationsposten) - 6.822 -8.334
Kompensationsposten 7.854 7.162
Risikovorsorgebestand gesamt
(inkl. Kompensationsposten) 1.032 -1.172

Der Risikovorsorgebestand im Konzern betrug nach Kompensation
durch die Zweitverlustgarantie per 31. Dezember 2016 1.032 Mio. €
(Vorjahr: —1.172 Mio. €). Der die Risikovorsorge tibersteigende Kom-
pensationsposten ist darauf zuriickzufiihren, dass der Kompensati-
onsposten auch die Sicherungswirkung fiir weitere durch die Garantie
abgesicherte Geschifte ( z. B. Wertpapiere) umfasst. Entsprechende
Wertminderungen sind gegenldufig in diesen Fallen nicht in der
Risikovorsorge, sondern in anderen GuV -Postionen (z. B. Finanzan-
lageergebnis) ausgewiesen.

Der Bestand an Einzelrisikovorsorge setzt sich zusammen aus den
EWB fiir Forderungen an Kunden und Kreditinstitute in Hohe von
-6.336 Mio. € (Vorjahr: —-7.615 Mio. €), den EWB fiir die Eventual-
verbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von
-65 Mio. € (Vorjahr: -55 Mio. €) sowie den EWB fiir sonstige aufler-
bilanzielle Geschifte in Hohe von -2 Mio. € (Vorjahr: -2 Mio. €) und
betrug insgesamt —6.403 Mio. € (Vorjahr: —7.672 Mio. €).

Die PoOWB betrugen insgesamt —419 Mio. € (Vorjahr: -662 Mio. €)
und setzen sich zusammen aus PoWB fiir Forderungen an Kunden
und Kreditinstitute in Hoéhe von -376 Mio. € (Vorjahr: -612 Mio. €)
sowie aus —43 Mio. € (Vorjahr: —50 Mio. €) fiir Eventualverbindlich-
keiten und unwiderruflichen Kreditzusagen.

Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschéft werden in
den Notes 15, 27 und 43 dargestellt.
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Risikovorsorge- und Verlustplanung

Die Planung der Risikovorsorge erfolgt im Rahmen der jahrlichen
Bankplanung unter den dort festgelegten Planungspramissen und
umfasst die jahrlichen Bestandsveranderungen der Einzelkreditrisiko-
vorsorge und der PoWB, getrennt nach den von der Zweitverlustga-
rantie abgedeckten Bestdnden und den nicht von der Zweitverlustga-
rantie abgedeckten Bestdnden, einschliellich des Neugeschifts.
Weitere Bestandteile der Planung sind die Verdnderung in der Auslas-
tung der Zweitverlustgarantie sowie die tatsdchlich abgerechneten
Verluste und der zu erwartende Totalverlust aus der Zweitverlustga-
rantie.

Bei der Planung von Zufithrungen, Verbrauchen und Auflésungen
von Kreditrisikovorsorge stiitzt sich die HSH Nordbank wesentlich
auf Modelle, die den erwarteten Verlust auf Einzelgeschiftsebene mit
geschiftsspezifischen Parametern tiber den Planungszeitraum simu-
lieren. Zusitzlich werden Cashflow-basierte Szenariorechnungen
sowie historische Erfahrungswerte beziiglich der Entwicklung der
Risikovorsorge bezogen auf den erwarteten Verlust oder die Migrati-
on von PoOWB in EWB bei ausgefallenen Geschiften beriicksichtigt.

Fiir das Jahr 2017 sind die Effekte aus dem im Januar 2017 unter-
zeichneten Verkauf von Teilen der nach der EU-Entscheidung am
Markt zu verduflernden Portfolien (im Wesentlichen Immobilien,
Aviation sowie Energy) unter der Annahme der weitgehenden Ab-
rechnung des dabei entstehenden Verlusts gegen die Garantie beriick-
sichtigt. Weitere Informationen zum EU-Beihilfeverfahren enthalt das
Kapitel ,,Prognosebericht mit Chancen und Risiken*.

Die Planung der Garantieauslastung ohne Effekte aus Pramien um-
fasst neben dem wie vorstehend beschriebenen geplanten Bestand der
Einzelrisikovorsorge auf das garantierte Portfolio abziiglich vorhan-
dener geschiftsspezifischer Einzelselbstbehalte (ESB) die tatsdchlich
unter der Zweitverlustgarantie abgerechneten Verluste sowie noch
nicht abgerechnete Verbriauche der Vergangenheit (abziiglich ESB),
Wertpapier-Impairments (abziiglich ESB) sowie PoOWB auf das garan-
tierte Portfolio.

Die erwarteten Zahlungsausfille aus dem von der Zweitverlustgaran-
tie abgedeckten Portfolio werden im Jahr 2017 weiter steigen und zu
weiteren effektiven Zahlungen aus der Zweitverlustgarantie fithren.
Weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie werden in Note 3
dargestellt.

Ein wesentlicher Treiber der Hohe der Risikovorsorge ist die Eintei-
lung von leistungsgestorten Kreditengagements in sanierungs-
fahig“ (und damit die Bildung einer EWB unter der Prdmisse der
Fortfithrung des Geschifts des Kreditnehmers) oder ,nicht sanie-
rungsfihig® (und damit die Bildung einer EWB unter der Pramisse
der Abwicklung). Die Einschitzungen zur langfristigen Risikovorsor-
ge basieren auf der Annahme der Erholung der Schifffahrtsmarkte,
insbesondere der Erholung der Containerschifffahrt, sowie grundsitz-
lich der Fortfihrung der aktuellen Sanierungsstrategie und damit der

Annahme der selektiven Bereitschaft der HSH Nordbank zur Weiter-
finanzierung von nach den vorgesehenen Transaktionen verbleiben-
den Problemkrediten, um das geplante Wertaufholungspotenzial in
der Zukunft zu erreichen. Weitere Informationen zur Prognose der
Risikovorsorge sowie zu den mit der langfristigen Risikovorsorgepla-
verbundenen  Unsicherheiten  enthdlt  das

nung Kapitel

»Prognosebericht mit Chancen und Risiken'.

Im Rahmen der regelméfligen Berichterstattung werden Vorstand und
Risikoausschuss regelmafig iiber den Risikogehalt sowie die Entwick-
lung der einzelnen Assetklassen bzw. Teilportfolien und die Risiko-
konzentrationen sowie Mafinahmenempfehlungen informiert.

Der in 2016 neu geschaffene HSH Management Report beinhaltet
neben der Entwicklung der relevanten Ausfallrisikokennzahlen,
Strukturanalysen zu Geschiftsfeldern, Darstellungen von auffilligen
Einzelengagements auch Berichte zu Problemkrediten und Neuge-
schiften. Der HSH Management Report umfasst auflerdem die Profit-
Center-Rechnung, Ratingvalidierungsergebnisse und die Entwicklung
der Ratingmigrationen sowie Informationen zur Uberwachung und
Steuerung des Landerrisikos.

Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen
Marktwertverdnderungen unserer Positionen im Handels- und Anla-
gebuch entstehen kénnen. Zu den fiir die HSH Nordbank relevanten
Marktbewegungen zéhlen die Anderungen von Zinssitzen und Credit
Spreads (Zinsrisiken), Wechselkursen (Wahrungsrisiken), Aktienkur-
sen, Indizes und Fondspreisen (Aktienrisiken) sowie bis Ende 2016
Rohwarenpreisen (Rohwarenrisiken) einschlieSlich ihrer Volatilitéten.

Der Vorstand legt die Methoden und Prozesse zur Marktrisikomes-
sung, -limitierung und -steuerung fest und budgetiert einen tiberge-
ordneten Limitanteil fir Marktrisiken. Im Rahmen dieser Verlust-
obergrenze werden die Risiken aller marktrisikotragenden Geschifte
durch ein System von Verlust- und Risikolimiten begrenzt.

Die aktive Steuerung der Marktrisiken erfolgte im Berichtsjahr im
Unternehmensbereich Treasury & Markets. Der Unternehmensbe-
reich Banksteuerung nimmt die zentrale Steuerungsfunktion fiir Zins-
und Wihrungsrisiken im Bankbuch wahr. Fiir ausgewihlte strategi-
sche Positionen mit Marktrisiken ist der Gesamtvorstand verantwort-
lich.

Eine im Sinne der MaRisk aufbauorganisatorische Trennung von
Marktrisikocontrolling, Finanzcontrolling sowie Abwicklung und
Kontrolle auf der einen und den positionsverantwortlichen Handels-
bereichen auf der anderen Seite ist auf allen Ebenen gewahrleistet.
Alle wesentlichen methodischen und operativen Aufgaben zur Risi-
komessung und -iiberwachung sind im Unternehmensbereich Group
Risk Management gebiindelt.



Marktrisikomessung und -limitierung

Grundlage unseres Systems zur Messung und Steuerung von Markt-
risiken ist einerseits das 6konomische Tagesergebnis, andererseits ein
Value-at-Risk-Ansatz. Das 6konomische Ergebnis wird dabei aus der
barwertigen Veranderung gegeniiber dem Ende des Vorjahres ermittelt.
Das Marktrisiko einer Position stellt den Wertverlust (in Euro) dar,
der bis zur Sicherung oder Liquidierung der Position innerhalb eines
vorgegebenen Zeitraums mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit
nicht iiberschritten wird.

Der Value at Risk (VaR) wird in der HSH Nordbank nach der Metho-
de der historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung basiert
konzernweit auf einem Konfidenzniveau von 99,0 % und einer Halte-
dauer von einem Tag bei einem historischen Beobachtungszeitraum
von gleichgewichteten 250 Handelstagen.

Die wesentlichen Marktrisiken in der HSH Nordbank sind das Zins-
risiko (inklusive des Credit-Spread-Risikos) und das Fremdwéhrungs-
risiko. Der VaR der HSH Nordbank deckt neben diesen Risikoarten
auch die Aktien- und Rohwarenrisiken sowohl fiir das Handelsbuch
als auch fiir das Anlagebuch ab. Bei der Ermittlung des VaR wird auch
das Basisrisiko berticksichtigt. Das Basisrisiko bezeichnet den poten-
ziellen Verlust oder Gewinn, der sich aus Verdnderungen im Preis-
bzw. Zinsverhiltnis dhnlicher Finanzprodukte innerhalb eines
Portfolios ergibt. Die einzelnen Marktrisikoarten werden nicht durch
gesonderte Limite begrenzt. Die Limitierung erfolgt im Rahmen
des VaRLimits fiir das Gesamt-Marktrisiko der Bank. Zur Steuerung
der Marktrisiken wird einerseits der VaR fiir die verschiedenen
Berichtseinheiten limitiert, andererseits werden auflaufende Ver-
luste durch Stop-Loss-Limite begrenzt. Fiir Limitanpassungen und
-tiberschreitungen gibt es klar definierte Prozesse.

TAGLICHER VALUE AT RISK IM JAHRESVERLAUF 2016
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Zur Steuerung bzw. Reduzierung der Marktrisiken geht die
HSH Nordbank bei Bedarf Sicherungsgeschifte ein, um den Aus-
wirkungen ungiinstiger Marktbewegungen (zum Beispiel bei Zins-
satzen, Wechselkursen) auf die eigenen Positionen entgegen-
zuwirken. Als Sicherungsinstrumente dienen insbesondere derivative
Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Zins- und Zinswihrungsswaps.
Die Auswirkungen der eingegangenen Sicherungsgeschifte sind in dem
ausgewiesenen VaR enthalten. Weitere Informationen hierzu und zu
Art und Kategorien der von der HSH Nordbank eingegangenen
Sicherungsgeschifte und Sicherungsbeziehungen sowie zur Art der
jeweils gesicherten Risiken werden im Konzern-Anhang darge-
stellt. Insbesondere verweisen wir auf den Abschnitt I. F) der Note 8
»Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Note 11 ,,Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen®, Note 28 ,,Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate®, Note 41 ,,Negative Marktwerte der Hedge-Derivate*
und Note 62 ,,Bericht iiber das Derivategeschift.

Marktrisiken aus dem Kreditgeschift und den Passiva der
HSH Nordbank werden an die Handelsbereiche iibertragen und in
den entsprechenden Risikopositionen beriicksichtigt. Dort werden sie
im Rahmen eines aktiven Portfoliomanagements gesteuert und {iber
externe Geschifte abgesichert.

Das von der HSH Nordbank eingesetzte und laufend weiterent-
wickelte VaR-Modell beinhaltet alle wesentlichen Marktrisiken
der Bank in addquater Form.

Taglicher Value at Risk im Berichtsjahr

Die folgende Abbildung zeigt den Verlauf des téglichen VaR fiir
die Gesamtheit der Handels- und Anlagebuchpositionen der
HSH Nordbank im Jahresverlauf 2016.
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Das Marktrisiko belief sich auf Werte zwischen 30 Mio. € und
50 Mio. €. Im Jahresultimovergleich ist ein Riickgang von
41 Mio. € auf 34,5 Mio. € zu verzeichnen. Wesentlicher Treiber fiir
diesen Riickgang des Gesamt-VaR waren der Portfolioabbau und
eine im Vergleich zum Vorjahr geringere Marktvolatilitat.

Der VaR der Handelsbuchpositionen belief sich am 31. Dezember
2016 auf 0,5 Mio. €, der der Anlagebuchgeschifte auf 35 Mio. €.
Der Gesamt- VaR, der sich aufgrund von risikoreduzierenden

TAGLICHER VALUE AT RISK DES KONZERNS

Korrelationseffekten nicht additiv aus dem VaR der Handels- und
Anlagebuchpositionen ergibt, betrug zum Berichtsstichtag
34,5 Mio. €. Auf Basis des VaR-Limits in Hohe von 70 Mio. € ergab
sich damit eine Limitauslastung von 49 %.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Gesamt-VaR
und der einzelnen Marktrisikoarten. Maximum und Minimum
kennzeichnen die Grenzen, in denen sich der jeweilige Risikowert
im Laufe des Berichtsjahres bewegte.

(Mio. €) Credit-Spread-
Zinsrisiko') Risiko" Wahrungsrisiko Aktienrisiko Rohwarenrisiko Gesamt?
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Durchschnitt 9,7 18,3 25,1 23,0 18,1 19,5 2,0 2,9 - - 41,8 41,6
Maximum 19,9 24,9 27,1 28,0 25,8 254 4,1 6,2 - 0,2 49,9 57,3
Minimum 4,6 11,4 21,6 17,7 9,1 10,3 0,9 1,1 - - 30,2 24,7
Periodenendwert 12,3 19,4 22,9 24,0 18,3 21,3 1,4 4,1 - - 34,5 40,9

!l Credit-Spread-Risiken stellen eine Unterart der Zinsrisiken dar. Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die HSH Nordbank werden sie hier nicht als Teil des Zinsrisikos, sondern separat ausgewiesen.

2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.

Hinsichtlich der Risikoarten zeigte sich im Wesentlichen ein Riick-
gang des Zinsrisikos. Ursdchlich ist vor allem die Integration der
Pensionsverbindlichkeiten in die Marktrisikomessung. Die Pensions-
verbindlichkeiten weisen eine positive Zinssensitivitdt aus und glei-
chen die negative Zinssensitivitat der tibrigen Portfolien des Konzerns
weitgehend aus. Das Commodity-Geschift wurde in 2016 eingestellt
und die letzten Bestinde bis zum Jahresende abgebaut. Damit wird
zum Jahresultimo kein Rohwarenrisiko mehr ausgewiesen.

Das Marktrisiko der Kernbank ist im Wesentlichen gekennzeichnet
durch das Zins- und Wahrungsrisiko aus dem Kreditgeschift, der
Refinanzierung und dem Handelsbuch, das {iberwiegend Positionen
des Zins- und Wihrungsderivatehandels mit Kunden sowie des Ren-
tenhandels beinhaltet. Ferner enthdlt das Marktrisiko das Credit-
Spread-Risiko aus den Wertpapierpositionen in den durch gute Boni-
titen gepragten Liquiditatspuffer- und Deckungsstockportfolien. In
2016 wurde der tiberwiegende Teil der offentlichen Deckungsstockbe-
stainde der Abbaubank in die Kernbank transferiert. Aktienrisiken
bestehen nur marginal.

In der Abbaubank resultieren die Marktrisiken iiberwiegend aus dem
Kreditersatzgeschift bzw. dem Credit-Investment-Portfolio im Anlage-
buch. Entsprechend dominiert hier das Credit-Spread-Risiko.

Backtesting

Zur Uberpriifung der Angemessenheit ihrer VaR-Prognosen fiihrt die
HSH Nordbank tagliche Backtests durch. Dabei werden unter der
Annahme unverdnderter Positionen die aufgrund der beobachteten
Marktentwicklung des Folgetags theoretisch erzielten Tagesergebnisse
den jeweils mittels historischer Simulation prognostizierten VaR-
Werten des Vortags gegeniibergestellt. Unter Annahme des in der

HSH Nordbank verwendeten Konfidenzniveaus von 99,0 % weisen bis
zu vier AusreifSer auf eine ausreichende Prognosegiite fiir die Marktri-
siken hin. 2016 waren auf Ebene des HSH Nordbank Gruppe in kei-
nem Monat mehr als vier Ausreifler zu verzeichnen.

Stresstests

Zusitzlich zur limitbasierten Steuerung des tiglichen VaR werden
mindestens wochentlich Stresstests durchgefiihrt, die die Auswirkun-
gen auflergewohnlicher Marktschwankungen auf den Barwert unserer
Positionen untersuchen.

Die HSH Nordbank unterscheidet im Marktrisiko zwischen standar-
disierten, historischen und hypothetischen Stressszenarien. Wihrend
standardisierte Szenarien risikoartenspezifisch definiert sind (zum
Beispiel Verschiebung oder Drehung der Zinskurve), wirken histori-
sche und hypothetische Stresstests auf mehrere Marktrisikofaktoren
gleichzeitig. Dabei bilden historische Szenarien tatsichlich in der
Vergangenheit aufgetretene Korrelationen zwischen den verschiede-
nen Risikofaktoren ab, wihrend hypothetische Szenarien fiktive
Veranderungen von Risikofaktoren unterstellen. Die hypothetischen
Szenarien werden zudem unterschieden nach volkswirtschaftlichen
Szenarien, die einen konjunkturellen Abschwung des makrookonomi-
schen Umfelds simulieren, und portfoliospezifischen Szenarien, die
eine Bedrohung fir den Wert einzelner Teilportfolien der
HSH Nordbank darstellen konnen. Dabei werden die hypothetischen
Szenarien je nach Anderung des Marktumfelds regelméfig angepasst.

Der Vorstand wird téglich iiber die Marktrisiko- und Ergebnisent-
wicklung sowie Limitauslastungen informiert. Zustzlich erfolgt



wochentlich bzw. monatlich eine Berichterstattung an das Gesamt-
banksteuerungs-Komitee.

Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditatsrisiko in das Zahlungs-
unfihigkeitsrisiko und das Liquiditétsfristentransformationsrisiko.

Das Zahlungsunfihigkeitsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass gegen-
wirtige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen nicht bzw. nicht in
vollem Umfang erfiillt werden konnen. Dieses wird als Liquiditatsrisi-
ko im engeren Sinne bezeichnet. Wesentlicher Treiber dieses Liquidi-
tatsrisikos ist die Cashflow-Struktur in der Liquidititsablaufbilanz
(LAB), die durch die Aktiva (Laufzeit-/Wahrungsstruktur) und
die Passiva (Refinanzierungsstruktur nach Laufzeiten/Wihrungen/
Investoren) determiniert wird. In diesem Zusammenhang wird das
Marktliquiditétsrisiko, also die Gefahr, dass Geschifte aufgrund unzu-
langlicher Markttiefe nicht oder nur zu ungiinstigen Konditionen
verauflert werden konnen, als Komponente des Zahlungsunfihig-
keitsrisikos in der Liquiditdtsablaufbilanz berticksichtigt. Ein weiterer
Bestandteil des Zahlungsunfihigkeitsrisikos ist das Refinanzierungsri-
siko, also die Gefahr, bei Bedarf nicht oder nicht zu den erwarteten
Konditionen Liquiditét beschaffen zu kénnen. Das Refinanzierungsri-
siko wird von der Refinanzierungsstruktur bestimmt. Angaben zur
Refinanzierungsstruktur finden sich in Note 54 im Konzern-Anhang
»Restlaufzeitengliederung der Finanzinstrumente®

Das Liquidititsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, dass
sich aus den abweichenden Konditionsbindungsfristen der Aktiva
und Passiva, der sogenannten Liquiditétsfristentransformations-
position, und der Anderung des eigenen Refinanzierungsaufschlags
ein Verlust ergibt.

Die strategische Liquiditatssteuerung erfolgt durch den Unterneh-
mensbereich Banksteuerung. Ziel der Liquiditatssteuerung ist es, die
Zahlungsfihigkeit der HSH Nordbank jederzeit, an allen Standorten
und in allen Wihrungen sicherzustellen, die regulatorischen Liquidi-
tatskennzahlen einzuhalten, die Verwertbarkeit der liquiden Aktiva
des Liquiditétspuffers zu steuern und Konzentrationsrisiken in der
Refinanzierungsstruktur zu vermeiden. Die operative Umsetzung der
Mittelaufnahme und die Marktpflege obliegen dem Unternehmensbe-
reich Treasury & Markets.

Der Unternehmensbereich Group Risk Management verantwortet die
Methoden zur Messung und Limitierung der Liquiditatsrisiken im
Konzern und fiihrt die tdgliche Risikomessung und Limitiiber-
wachung durch. Die Ergebnisse der Risikomessung unterstiitzen den
Unternehmensbereich Banksteuerung bei der Disposition der Liqui-
ditét aller Laufzeitbereiche und versetzen ihn in die Lage, moglichen
Risiken frithzeitig entgegenzutreten.
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Das zentrale Gremium Gesamtbanksteuerungs-Komitee ist fiir die
Steuerung der Ressource Liquiditdt zustindig und wird dabei von
dem Kreditkomitee durch eine aktive Portfoliosteuerung auf Ebene
wesentlicher Einzelgeschifte unterstiitzt.

Die HSH Nordbank verfiigt iiber einen Liquidititsnotfallplan, der
geregelte Verfahren und Verantwortlichkeiten fiir den Fall einer Li-
quiditétskrise enthdlt. Dartiber hinaus werden im Rahmen der Not-
fallprozesse auch institutsspezifische, risikoorientierte und kapital-
marktorientierte Frithwarnindikatoren zur Abwendung eines Liquidi-
tatsnotfalls berticksichtigt. Der Liquiditatsnotfallplan ist eng mit dem
Sanierungsplan geméf} SAG verkniipft.

Liquiditatsrisikomessung und Limitierung

Zur Messung des Zahlungsunfihigkeitsrisikos bzw. des Refinanzie-
rungsbedarfs werden die liquiditatswirksamen Geschifte im Konzern
in Zahlungsstromen und mit ihren Ein- bzw. Auszahlungen nach
Laufzeitbandern geordnet dargestellt (Liquiditdtsablaufbilanz). Die
Differenz zwischen Zahlungsein- und -ausgdngen zeigt den Liquidi-
tétstiberschuss oder -bedarf (Gap) in den jeweiligen Laufzeitbdndern
an. Die Gaps werden kumuliert vom ersten Tag bis zu zwolf Monaten
zur Abbildung des zukiinftigen Liquidititsbedarfs dargestellt. Sie
werden den Liquidititspotenzialen gegeniibergestellt, die jeweils zur
Schlieung der kumulierten Gaps in den einzelnen Laufzeitbandern
herangezogen werden und damit das jeweilige Limit fiir das
Zahlungsunfihigkeitsrisiko darstellen. Als Nettogrofle aus den Gaps
und den Liquiditétspotenzialen ergibt sich die Nettoliquiditétsposition,
die damit das Maf3 fiir das Zahlungsunfihigkeitsrisiko darstellt. In der
Nettoliquiditétsposition sind damit die in normalen Marktphasen zur
Generierung von Liquiditit verwendeten Mafinahmen bereits enthal-
ten.

Neben dem gesamten bilanziellen Geschift flieflen in die Liquiditéts-
ablaufbilanz auch bereits erteilte Kreditzusagen, Biirgschaften, vorva-
lutierte und sonstige auflerbilanzielle Geschifte ein. Zur besseren
Abbildung der wirtschaftlichen Flligkeiten werden fiir einige Positio-
nen Ablaufszenarien verwendet. Dabei werden zum Beispiel mégliche
Bodensitze aus Einlagen sowie Liquidierungsfristen und -betrage von
Aktiva grundsitzlich konservativ modelliert. Regelméflig wird eine
Uberpriifung der Modellierungsannahmen vorgenommen, die auch
in den MaRisk gefordert wird.

Das zum SchliefSen der Gaps zur Verfiigung stehende Liquidititspo-
tenzial setzt sich zusammen aus einem Wertpapierportfolio, das zur
Krisenvorsorge gehalten wird (Liquiditétspuffer), weiteren hochliqui-
den und liquiden Wertpapieren entsprechend ihrer Liquidierbarkeit
sowie notenbankfihigen Wirtschaftskrediten. Der tiberwiegende Teil
des Portfolios aus Wertpapieren ist an liquiden Mérkten investiert und
kann tiber die Refinanzierungskanile Notenbanken, Eurex-Repo-
Markt, bilateraler Repo-Markt oder Kassamarkt liquidiert werden.
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Die Komponenten des Liquiditatspotenzials — u. a. der gemaf MaRisk
vorzuhaltende Liquidititspuffer — werden gemaf internen und exter-
nen Mindestanforderungen laufend tiberpriift und validiert. Um die
Wabhrscheinlichkeit einer Vollausnutzung bzw. Uberschreitung der
Obergrenzen moglichst gering zu halten, werden Sicherheitspuffer
bzw. Risikoabschldge bei der Limitierung beriicksichtigt. Bei diesen
Abschldgen handelt es sich beispielsweise um Haircuts oder andere
Sicherheitsabschlége, die die Unsicherheit iiber die zukiinftige Ent-
wicklung der jeweiligen Komponenten des Liquiditétspotenzials
widerspiegeln. Der Marktzugang zu den fiir die HSH Nordbank
relevanten Refinanzierungsquellen wird ebenfalls regelmafig iiber-
priift. Dabei erfolgt zum einen eine laufende Marktbeobachtung aller
Fundingquellen durch die Geschiftsbereiche der Bank. Zum anderen
uberpriift der Bereich Group Risk Management tiglich das
Fundingpotenzial aus den erwarteten Prolongationsquoten der kurz-
fristigen Einlagen. Dartiber hinaus erstellt der Unternehmensbereich
Banksteuerung

Ist-Plan-Analysen beziiglich des langfristigen

Fundings.

Die Berechnung des Liquidity-Value-at-Risk (LVaR) als Ausdruck des
Liquiditétsfristentransformationsrisikos erfolgt monatlich iiber eine
historische Simulation (Konfidenzniveau 99,9%) der Liquiditits-
spreads und deren barwertigen Effekt auf die Geschifte, die theore-
tisch notwendig wiren, um die aktuelle Fristentransformationspositi-
on sofort schlieffen zu konnen. Hierbei wird unterstellt, dass diese
hypothetischen Schlieflungsgeschifte tatsichlich am Markt abge-
schlossen werden konnen und somit eine vollstindige Refinanzierung
moglich ist. Die Limitierung des LVaR erfolgt auf Konzernebene und
ist Bestandteil des Risikotragfihigkeitskonzepts.

Liquiditatssteuerung

Die Steuerung der kurzfristigen Liquidititsausstattung und der regu-
latorischen Liquiditdtskennziffern findet anhand von Rahmenpara-
metern, die der Unternehmensbereich Banksteuerung vorgibt, statt
und wird operativ durch den Unternehmensbereich Treasury & Mar-
kets wahrgenommen. Neben den regulatorischen Vorgaben sind u. a.
die Liquiditatsablaufbilanzen fiir das Festlegen der Rahmenparameter
relevant. Die Festlegung oder Verinderung einzelner Parameter bzw.
der Rahmenvorgaben wird vom GBS-Komitee bzw. vom Vorstand
beschlossen. Die HSH Nordbank ist somit in der Lage, flexibel auf die
Entwicklung der Markte zu reagieren.

Bei der Steuerung der mittelfristigen Liquiditatsausstattung orientiert
sich die HSH Nordbank an der sogenannten Expected-Case-
Liquiditétsablaufbilanz sowie dem Stress Case Forecast, die erwartete
planerische bzw. gestresste Cashflows enthalten und fiir den tiberjah-
rigen Bereich erstellt werden. Die Limitierung der Fundingbedarfe der
einzelnen Unternehmensbereiche erfolgt durch den Vorstand.

Die Sicherheitenstellung der HSH Nordbank aus Guthaben, Wertpa-
pieren und forderfihigen Kreditforderungen (Collateral Pool) wird
vom Unternehmensbereich Banksteuerung koordiniert, um das
Potenzial an besicherten Refinanzierungen optimal zu nutzen.

Stresstests

Die Auswahl unserer Stresstests ist das Ergebnis einer Analyse histori-
scher Ereignisse und hypothetischer Situationen. Die Auswahl wird
jahrlich gepriift und gegebenenfalls an aktuelle Entwicklungen ange-
passt.

Fir das Zahlungsunfihigkeitsrisiko werden im Rahmen der unter-
schiedlichen Stressmodellierungen neben der téglichen Berechnung
einer Stress-Liquiditatsablaufbilanz (Stress Case) monatlich weitere
marktspezifische Szenarien (zum Beispiel Marktliquiditétskrise,
schwerer Konjunkturabschwung) und institutsspezifische Szenarien
(zum Beispiel Rating-Downgrade der HSH Nordbank AG, Kapital-
marktgeriichte) betrachtet. Ein gestresster US-Dollar (sukzessiver
Anstieg) wird in den Szenarien Marktliquiditétskrise und schwerer
Konjunkturabschwung berticksichtigt.

Zudem fithrt die HSH Nordbank monatlich einen US-Dollar-
Stresstest durch, der auf der Normal-Case-Liquidititsablaufbilanz
aufsetzt und sowohl einen unmittelbaren als auch einen schrittweisen
Anstieg des US-Dollars simuliert, der auf die US-Dollar-Cashflows
und die Cash Collaterals fir US-Dollar-Derivate wirkt. Dabei wird
der Stressfaktor fiir den Anstieg auf Basis einer Analyse der histori-
schen Entwicklung des US-Dollar-Wechselkurses zum Euro ermittelt.

Im Rahmen eines Stresstests fiir das Liquiditdtsfristentransformati-
onsrisiko wird untersucht, wie sich der LVaR bei ansteigenden
Liquiditédtsspreads sowie gestressten Liquiditdtsgaps verhdlt. Der
Stress-LVaR ist ein Indikator fiir die Sensitivitit des LVaR auf eine
Spread-/Liquiditétskosten-Erhéhung und stellt eine zusitzliche Ma-
nagementinformation dar.

Dariiber hinaus wurden im Berichtsjahr bei der turnusmifligen
Durchfithrung inverser Stresstests Ereignisse untersucht, die sich
kritisch auf die Zahlungsfihigkeit der HSH Nordbank auswirken
kénnten.

Risikokonzentrationen

Die HSH Nordbank hat ein Uberwachungssystem zur Steuerung der
Konzentrationen sowohl von Aktiv- als auch von Passivinstrumenten
etabliert. Im besonderen Fokus stehen dabei die Einlagen, die hin-
sichtlich Einlegerstruktur (Einleger, Sektoren), Laufzeiten (Ursprungs-
und Restlaufzeiten) und Einlagenabzugsrisiko analysiert und berichtet
werden. Die Einlagenstruktur ist gekennzeichnet durch hohe Kon-
zentrationen auf wenige grofle zins- und ratingabhéngige institutio-
nelle Anleger. Dariiber hinaus ist ein hoher Anteil (mehr als 20% der
gesamten Refinanzierung) taglich fallig.



Die Zusammensetzung unserer Einlagen nach Sektoren zeigt die
folgende Grafik:

EINLEGERSTRUKTUR PER 31. DEZEMBER 2016"

(in %, Vorjahreswerte in Klammern?)

2 Andere
(3)

4 Sparkassen
(3)

11 Offentlicher
(7) Sektor

,— 42 Firmenkunden
(33)

\ \
s

20 Finanzsektor
(30) N
21 Sozialversicherungen
(24)

"' Neben Tages- und Termineinlagen werden in dieser Darstellung auch Sichteinlagen beriicksichtigt.
2 Vorjahreswerte wurden aufgrund gedinderter Einlagendefinition angepasst.

LIMITIERUNG DER KUMULIERTEN LIQUIDITATSGAPS
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Zur Analyse bestehender Risikokonzentrationen werden quantitative
Maf3e berechnet. Des Weiteren erfolgt nicht nur eine Analyse der Struk-
tur, sondern insbesondere auch des Risikogehalts, um entsprechende
Steuerungsimpulse aus den quantitativen MafSen in Kombination mit
einer qualitativen Diskussion ableiten zu kénnen.

Neben der Analyse der Einlegerstruktur hinsichtlich bestehender
Einlegerkonzentrationen werden auch Risikokonzentrationen be-
ziiglich der US-Dollar-Aktiv-/-Passiv-Position untersucht. Hier zeigt
sich eine Abhdngigkeit der Liquiditétssituation von der US-Dollar-
Entwicklung, die weiterhin als relevant einzustufen ist. Grund hierfiir
ist der Bestand an US-Dollar-Aktiva, die u. a. durch EUR/USD-
Basisswaps refinanziert werden. Bei einem EUR/USD-Kursriickgang
stellt die Erhohung des fiir die Fremdwiahrungsderivate zu stellenden
Cash Collateral eine Liquiditatsbelastung dar. Zur Analyse der Ab-
héngigkeit vom US-Dollar wird daher regelméfiig eine US-Dollar-
Liquiditatsablaufbilanz erstellt sowie Sensitivitdtsanalysen und ein
US-Dollar-Stresstest der Liquiditétsablaufbilanz durchgefiihrt.

Die folgende Grafik zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditéts-
potenzials in der Normal-Case- und Stress-Case-Liquiditétsablauf-
bilanz fiir einzelne kumulierte Liquiditdtsgaps am 31. Dezember 2016
sowie zum Ultimo 2015. Die Auslastung entspricht jeweils dem Anteil
des kumulierten Gaps am gesamten Liquiditatspotenzial, das auch den
aufsichtsrechtlich geforderten Liquiditatspuffer enthalt.

(Auslastung des Liquiditatspotenzials in %)
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Die Risikotoleranz der HSH Nordbank im Hinblick auf die Liqui-
ditétsrisiken spiegelt sich u. a. in der Definition einer Survival Period
im Sinne einer Mindestiiberlebensdauer wider, die beschreibt, wie lange
im Normal Case und im Stress Case des Zahlungsunfihigkeitsrisikos
eine Auslastung des Liquiditatspotenzials unter 100 % erreicht werden
soll.

In der Normal-Case-Betrachtung, die einen Geschiftsverlauf in
einem gewdhnlichen Marktumfeld mit normalen Marktschwankungen
unterstellt, wird das Liquiditatspotenzial zum Berichtsstichtag hochs-
tens mit 72 % im zwolften Monat ausgelastet. Damit werden alle

Limite innerhalb der definierten Mindest-Survival-Period von zwolf
Monaten eingehalten. Die Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz (kom-
biniertes Szenario — Konjunkturabschwung und Rating-Downgrade -
unter anderem mit der Annahme eines schrittweisen Anstiegs des
US-Dollars) weist innerhalb der unter Beriicksichtigung der MaRisk
festgelegten Mindest-Survival-Period von einem Monat ebenfalls
keine Uberschreitungen des Liquidititspotenzials aus; tatsichlich
werden die Limite Ende 2016 sogar fiir einen Zeitraum von zehn
Monaten eingehalten. Im Vergleich zu Ende 2015 haben sich die
Auslastungsgrade im Normal Case ab dem zweiten Monat und Stress
Case in allen Laufzeitbdndern reduziert. Die Verbesserungen resultie-
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ren u. a. aus der Verduflerung von Kreditportfolien mit einem Volu-
men von 5Mrd. € an die hsh portfoliomanagement AGR am 30.Juni
2016 sowie aus der gezielten Weiterentwicklung der langfristigen
Refinanzierung. Kritische Limitauslastungen waren im Laufe des
Berichtszeitraums weder in der Normal-Case- noch in der Stress-
Case-Liquiditétsablaufbilanz zu verzeichnen.

Die zusdtzlich zur Stress-Case-Liquiditdtsablaufbilanz ermittelten
Ergebnisse der markt- und institutsbezogenen Stressszenarien zeigen
per Dezember 2016, dass der Liquiditatsbedarf der HSH Nordbank
trotz der Worst-Case-Annahmen je nach Szenario fiir zehn Monate
bis hin zu zwolf Monaten durch das Liquiditatspotenzial gedeckt ist.
Damit wird die Mindest-Survival-Period von einem Monat in allen
dass  die

HSH Nordbank entsprechend auf die betrachteten Krisenszenarien

Szenarien eingehalten. Die Ergebnisse belegen,

vorbereitet ist.

Der LVaR als Ausdruck des Liquiditétsfristentransformationsrisikos
reduzierte sich im Berichtsjahr auf 83 Mio. € (31. Dezember 2015:
239 Mio. €). Die Entlastung ist auf die Verkiirzung langfristiger Refi-
nanzierungsbedarfe sowie den Wegfall von historischen Szenarien im
Betrachtungszeitraum der historischen Simulation zuriickzufiihren.

Aufsichtsrechtliche Liquiditatskennzahlen

Die aufsichtsrechtliche Steuerungsgrofie fiir Liquiditétsrisiken ist die
Liquiditdtskennzahl der Liquiditatsverordnung (LiqV). Mit Werten
zwischen 1,51 und 2,06 lag die Liquiditdtskennzahl der
HSH Nordbank im Berichtsjahr jederzeit oberhalb des aufsichtlichen
Mindestwerts. Der Durchschnittswert fiir 2016 lag bei 1,78 (Vorjahr:
1,89), zum Berichtsstichtag lag die Kennzahl bei 1,92 (31. Dezember
2015: 1,89).

Unter Basel III bzw. der CRR Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
wurde mit der Liquidity Coverage Ratio (LCR) eine zusétzliche Liqui-
ditdtskennzahl zur Sicherstellung der Liquiditit in einer akuten
Stressphase von 30 Tagen festgelegt. Bei der Berechnung der LCR
wird der Bestand an hochliquiden Aktiva ins Verhéltnis zu den Netto-
abfliissen in den ndchsten 30 Tagen gesetzt. Die Kennzahl ist mit dem
Eintreten der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 seit dem Okto-
ber 2015 einzuhalten, wobei die Erfiillungsquote von anfinglichen
60% auf 100% im Jahr 2018 ansteigt. Zum Berichtsstichtag betrug die
LCR im Rahmen des Erhebungsbogens der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/61 229% (Vorjahr: 115% im Rahmen der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61) und lag damit oberhalb der zukiinftigen
Mindestgrenze.

Die frithestens ab 2018 einzuhaltende Net Stable Funding Ratio
(NSFR) ergibt sich aus der Relation der verfiigbaren Refinanzie-
rungsmittel iiber alle Laufzeiten zu den erforderlichen Refinanzie-
rungsmitteln und soll nach vollstindiger Einfithrung ebenfalls min-
destens 100 % betragen. Zum 31. Dezember 2016 betrug die NSFR im
Rahmen der QIS (Regelwerk nach Basel) 111 % (Vorjahr: 95%).

Refinanzierungslage

Die Umsetzung der Fundingstrategie wurde im Geschiftsjahr erfolg-
reich vorangetrieben und damit das Liquiditatsprofil verbessert.
Positiv wirkten dabei die im bisherigen Jahresverlauf forcierten Maf3-
nahmen zur Reduktion von Risikopositionen, durch die Liquiditat
freigesetzt wurde. Neben den Emissionsaktivititen hat ein stabiler
Einlagenbestand zur Refinanzierung des Geschifts beigetragen. Aller-
dings besteht kein uneingeschrankter Zugang zum Kapitalmarkt.

Die kiinftige Refinanzierung und das Rating der HSH Nordbank
stellen sich daher trotz dieser positiven Entwicklung weiterhin als
wesentliche Herausforderungen dar. Im Berichtsjahr hat die
HSH Nordbank den Abbau von Altbestinden, insbesondere im US-
Dollar-Bereich, forciert, um den Einfluss der Wechselkursanderungen
unter anderem auf die Liquiditdt der Bank zu vermindern. Zudem
wurde das US-Dollar-Neugeschift begrenzt. Fiir den Fall einer anhal-
tenden Aufwertung des US-Dollars hat die HSH Nordbank Maf3-
nahmen vorbereitet, die darauf abzielen, das zu refinanzierende Ak-
tivvolumen stérker zu reduzieren. Weitere Informationen zur Refi-
nanzierungslage der HSH Nordbank enthalten die Kapitel ,,Ertrags-,
Vermogens- und Finanzlage und ,,Prognosebericht mit Chancen und
Risiken®

Der CRO und die betroffenen Unternehmensbereiche werden taglich
tiber die Entwicklung des Zahlungsunfihigkeitsrisikos im Normal
Case und Stress Case informiert. Zusitzlich erfolgt mindestens mo-
natlich die Berichterstattung des Liquiditdtsrisikos an das GBS-
Komitee und den Gesamtvorstand. Diese enthilt neben der Analyse
des Zahlungsunfahigkeits- und Fristentransformationsrisikos im
Normal Case und Stress Case eine Betrachtung der weiteren Stress-
szenarien, der Liquiditétsrisiken aus US-Dollar-Positionen sowie des
Einlagenkonzentrationsrisikos.

Die HSH Nordbank definiert das operationelle Risiko (OpRisk) als
die Gefahr von direkten und indirekten Schéden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens der internen Infrastruktur,
interner Verfahren, von Mitarbeitern oder infolge externer Einfliisse
(Risikokategorien) eintreten. Die Definition bezieht dabei Gefahren
von Schéden aus Rechtsrisiken und Compliance-Risiken mit ein.

Fiir Zwecke der Risikotragfahigkeitssteuerung werden die operatio-
nellen Risiken anhand des modifizierten aufsichtsrechtlichen Stan-
dardansatzes ermittelt. Der entsprechende 6konomische Eigenkapi-
talbedarf betrug zum 31. Dezember 2016 0,2 Mrd. € (31. Dezember
2015: 0,2 Mrd. €).

Das Management operationeller Risiken in der HSH Nordbank ist
dezentral ausgerichtet. So werden die Risiken unmittelbar in den
einzelnen Organisationseinheiten der Bank identifiziert und gesteuert.



Entsprechend tragen die Bereichsleiter die Verantwortung fiir die
Durchfithrung und die Qualitit des Managements operationeller
Risiken in ihrem jeweiligen Zustindigkeitsbereich. Die operative
Umsetzung wird durch OpRisk-Beauftragte in den einzelnen Unter-
nehmensbereichen unterstitzt.

Das OpRisk-Controlling im Unternehmensbereich Group Risk Ma-
nagement definiert die bankweiten Grundsétze des operationellen
Risikomanagements gemdfl der vom Vorstand verabschiedeten
OpRisk-Strategie und entwickelt die zentralen Methoden und In-
strumente fiir die Identifizierung, Messung, Steuerung und Uberwa-
chung der operationellen Risiken.

Als bankweites Steuerungsgremium fiir operationelle und sonstige
Risiken im Konzern tagt vierteljahrlich der OpRisk-Lenkungskreis,
der unter Vorsitz des Leiters des Bereichs Group Risk Management
den Gesamtvorstand bei der Umsetzung der OpRisk-Strategie unter-
stiitzt. Ziel des interdisziplindren OpRisk- Lenkungskreises ist es, den
Dialog zwischen den Beteiligten auf allen Hierarchieebenen zu for-
dern und geeignete Mafinahmen zur Minderung operationeller Risi-
ken zu beschliefSen.

Die Identifikation, Analyse, Bewertung und Uberwachung operatio-
neller Risiken und die Forderung einer entsprechenden Risikokultur
im Konzern sind ein wichtiger Erfolgsfaktor fiir die HSH Nordbank.

Dabei kommen verschiedene Verfahren und Instrumente zum Einsatz.

Schadenfalldatenbank

Die Schadenfille aus operationellen Risiken werden fiir die
HSH Nordbank und die relevanten Tochtergesellschaften in einer
zentralen Schadenfalldatenbank zusammengefiihrt. Die Schadenfille
werden dezentral von den betroffenen Unternehmensbereichen
erfasst und an das OpRisk-Controlling weitergeleitet. Die Ergebnisse
der Analysen eingetretener Schadenfille liefern dabei Ansatzpunkte
Der OpRisk-
Lenkungskreis wird vierteljahrlich tiber die Schadenfallentwicklung

zur  Beseitigung bestehender ~Schwachstellen.
und die ergriffenen Mafinahmen informiert. Uber wesentliche opera-
tionelle Risikoereignisse wird der Vorstand umgehend informiert.

Die Schadenfalldatenbank berticksichtigt alle Schadenfélle mit einem

Bruttoschaden von mindestens 2.500€ sowie wesentliche

Beinaheschéden.

Im Berichtsjahr traten 38% (Vorjahr: 49%) der gemeldeten operatio-
nellen Schadenfille in der Risikokategorie Mitarbeiter auf. Diese
Risikokategorie beinhaltet z. B. Bearbeitungsfehler oder unautorisierte
Handlungen. Der Anteil der in der Risikokategorie Interne Verfahren
gemeldeten operationellen Schadenfille betrug 26% (Vorjahr: 24%).
Hierunter fallen z. B. fehlerhafte oder fehlende Prozesse. Gemeldete
operationelle Schadenfille der Kategorie Externe Einfliisse (z.B.
kriminelle Handlungen, regulatorische und gesetzliche Anforderun-
gen) lagen bei 35% (Vorjahr: 23%). Der Anteil an gemeldeten Scha-
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denfillen der Kategorie Interne Infrastruktur (z.B. Systemausfille,
-funktionalitdten oder -sicherheit) lag bei 1% (Vorjahr: 4 %).

Die HSH Nordbank nimmt am Austausch operationeller Schadenfall-
daten im Rahmen des Datenkonsortiums operationeller Risiken
(DakOR) teil. Dadurch erhilt die HSH Nordbank eine umfassendere
Datengrundlage fiir die Bewertung von Risikoszenarien und fiir
externe Vergleiche.

Risikoinventur

Die HSH Nordbank fiihrt jéhrlich eine konzernweite Risikoinventur
operationeller Risiken durch. Die hieraus gewonnenen Informationen
tiber die Risikosituation der Unternehmensbereiche erginzen das
Reporting und dienen der priventiven Steuerung und Uberwachung
der operationellen Risiken. Die Bank fithrt die Risikoinventur auf
Basis definierter Szenarien durch, die sowohl eingetretene als auch
potenzielle Schadenfille berticksichtigen.

MaBinahmencontrolling

Ausgehend von einer Ursachenanalyse bedeutender Schadenfille und
den Ergebnissen der Risikoinventur werden geeignete Mafinahmen
festgelegt, um zukiinftige Schaden so weit wie moglich zu vermeiden.
Die identifizierten Mafinahmen sollen hierbei unter Kosten-Nutzen-
Aspekten sachgerecht sein. Die Instrumente der Risikominderung
bestehen dabei vor allem aus einer Vielzahl organisatorischer Siche-
rungs- und Kontrollmafinahmen, die auch im internen Kontrollsys-
tem zur Anwendung kommen. Mit dem Mafinahmencontrolling
tiberwacht das OpRisk-Controlling die tatsichliche Umsetzung der
festgelegten Mafinahmen.

Risikoindikatoren

Risikoindikatoren werden vierteljdhrlich erhoben und in das OpRisk-
Reporting integriert. Die Indikatoren werden auf Basis der einge-
schitzten Risikolage ausgewdhlt und regelmiflig auf Aktualitdt hin
gepriift. Durch eine fortlaufende und vergleichende Analyse von
Schadenfillen und Risikoindikatoren sollen Risiken frithzeitig er-
kannt und ihren Ursachen vorgebeugt werden.

Fiir die nachfolgend aufgefiihrten Elemente des operationellen Risikos
bestehen zusitzlich zu den oben genannten Methoden spezifische
Verfahren und Verantwortlichkeiten innerhalb der HSH Nordbank.

Management von Personalrisiken

Das Personalrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die aus
einem ungeplanten Ausscheiden von Leistungstragerinnen und
-trdgern der HSH Nordbank, einem Engpass an qualifiziertem Perso-
nal oder einer unzureichenden Motivation von Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern resultieren kénnen. Dieses Risiko konnte sich insbeson-
dere vor dem Hintergrund des aktuellen Personalabbaus realisieren.
Daher fokussiert der Unternehmensbereich Personal verstirkt auf
Mafinahmen zur Minderung des Personalrisikos. Um ein ungeplantes
Ausscheiden von Leistungstragerinnen und -tragern zu vermeiden,
wird eine Vielzahl von personalwirtschaftlichen Instrumenten zur



82

HSH NORDBANK 2016

Mitarbeiterbindung eingesetzt. Dariiber hinaus wird fiir relevante
Positionen eine Nachfolge geplant und regelmafiig tiberpriift.

IT-Risikomanagement

Der Unternehmensbereich IT verantwortet das IT-Risikomanagement.

In der IT-Strategie hat er als priméres Ziel des IT-Risikomanagements
festgelegt, IT-Risiken frithzeitig zu erkennen, um auf Grundlage klarer
Verantwortlichkeiten insbesondere schwerwiegende Schidden zu
verhindern bzw. zu mindern.

Es sind IT-spezifische Risikoinstrumente im Einsatz, mit denen die
Risiken in Projekten und in der Linie aktiv gesteuert und durch eine
iiberwachte Mafinahmenumsetzung reduziert werden.

Business Continuity Management

Die HSH Nordbank ist den Risiken aus unvorhergesehenen Ereignis-
sen ausgesetzt, die zu einer Unterbrechung des Geschiftsbetriebs und
damit zu Verlusten und zusitzlichen Kosten fithren kénnen. Das
Group Risk Management hat mit Einbindung der jeweiligen Unter-
nehmensbereiche Prozesse etabliert, um die Risiken aus IT-, Dienst-
leister- oder Personalausfillen zu begrenzen. Ziel der von jedem
Unternehmensbereich zu erstellenden und regelméflig zu tiberprii-
fenden Business-Continuity-Pline ist es, die Funktionsfahigkeit kriti-
scher Geschaftsabldufe und Aktivitdten auch im Notfall sicherzustel-
len.

Internes Kontrollsystem

Das Thema operationelles Risiko ist eng mit dem internen Kontroll-
system (IKS) der HSH Nordbank verbunden. So ist eine wesentliche
Zielsetzung des IKS die Optimierung der bankinternen Prozesse, um
Schiden, die sich beispielsweise aus Bearbeitungsfehlern ergeben
konnen, zu vermeiden. Ausfithrliche Informationen zum IKS enthalt
das Kapitel ,,Risikomanagementsystem

Management von Rechtsrisiken

Zu den operationellen Risiken zéhlen auch die Rechtsrisiken. Dabei
umfassen Rechtsrisiken wirtschaftliche Risiken aufgrund nicht erfolg-
ter oder nicht vollstindiger Berticksichtigung von Vorschriften bzw.
des durch die Rechtsprechung definierten Rahmens, insbesondere des
Handels-, Steuer- oder Gesellschaftsrechts. Die Realisierung dieser
Risiken kann dazu fithren, dass die finanziellen Belastungen hoher als
geplant eintreten.

Verantwortlich fiir die Steuerung dieser Risiken ist der Unterneh-
mensbereich Recht und Steuern. Zur Risikominderung, -begrenzung
oder -vermeidung erfolgt eine intensive juristische Beratung aller
Unternehmensbereiche durch regelmaflig geschulte Mitarbeiter und
externe Berater.

Fiir Prozessrisiken und -kosten hat die HSH Nordbank zum Berichts-
stichtag Riickstellungen in Hohe von 34 Mio. € (Vorjahr: 37 Mio. €)
gebildet. Zusatzlich werden Eventualverbindlichkeiten aus Rechts-
streitigkeiten in Hohe von 32 Mio. € (Vorjahr: 40 Mio. €) ausgewiesen.

Die Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkeiten resultieren aus
mehreren einzelnen Sachverhalten mit Streitwerten von bis zu
7 Mio. €. Ein wesentlicher Teil der Riickstellungen fiir Prozessrisiken
resultiert aus den im Folgenden genannten Prozessen.

Die HSH Nordbank AG befindet sich seit 2005 in Rechtsstreitigkeiten
mit einer tiirkischen Reedereigruppe und hatte bisher im Jahr 2013
insgesamt 54 Mio. US-Dollar aufgrund von Entscheidungen tiirki-
scher Gerichte zu zahlen. Die Kldger haben neue Klagen eingereicht,
mit denen weiterer Schadenersatz aus demselben Sachverhalt geltend
gemacht wird. Hierfiir wurden angemessene Riickstellungen gebildet.

Dariiber hinaus wurde die HSH Nordbank AG im Januar 2015 von
einem Darlehensnehmer auf Schadenersatz in Hohe von ca.
215 Mio. € verklagt. Im Mirz 2016 wurde die Klage auf ca. 278 Mio. €
erweitert. Der der Klage zugrunde liegende Sachverhalt war bereits
Gegenstand mehrerer Gerichtsverfahren zwischen der Bank und dem
Darlehensnehmer, in denen die Bank bis auf relativ geringe Betrége
stets vor verschiedenen Gerichten obsiegt hat. Die vom Darlehens-
nehmer zum bekannten Sachverhalt neu geltend gemachten Ansprii-
che sind aus Sicht der Bank unbegriindet. Sie enthalten keine rechtlich
maf3geblichen Verdnderungen zum bekannten Sachverhalt und geben
daher keinen Anlass dafiir, die bisherigen rechtlichen Einschétzungen
in dieser Sache anzupassen. Da die Erfolgswahrscheinlichkeit fiir die
jetzt vorliegende Klage als gering eingeschitzt wird, wurden hierfiir
keine Riickstellungen bzw. Eventualverbindlichkeiten verbucht.

Sonstige im Zusammenhang mit Rechtsrisiken stehende Riickstellun-
gen in Hohe von 6,1 Mio. € hat die HSH Nordbank AG aufgrund der
aktuellen Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH) zur Bera-
tungshaftung bei Swapgeschiften gebildet.

Steuerrisiken sind ein Bestandteil der Rechtsrisiken und resultieren
vor allem daraus, dass sich die verbindliche Auslegung von interpre-
tierbaren Vorschriften in konkreten Einzelfillen aufgrund des langen
Zeitraums noch ausstehender Betriebspriifungen erst nach mehreren
Jahren herausstellen kann. Derzeit sind die Betriebspriifungen fiir die
Jahre ab 2003 noch nicht abgeschlossen.

Fiir steuerliche Risiken hat die HSH Nordbank zum Berichtsstichtag
Riickstellungen bzw. Verbindlichkeiten (inklusive Zinsen) in Hoéhe
von insgesamt 72 Mio. € (Vorjahr: 56 Mio. €) gebildet. Davon entfal-
len 33 Mio. € auf die HSH Nordbank AG und 39 Mio. € auf vollkonso-
lidierte Tochtergesellschaften. Hiervon entfillt ein wesentlicher Teil
auf steuerliche Betriebspriifungsrisiken (im Zusammenhang mit
konzerninternen Leistungsverrechnungen und Umlagen an ausldndi-
sche Einheiten, strukturierten Transaktionen, der Erstattung von
Umsatzsteuer aus Eingangsleistungen und Risiken aus der steuerli-
chen Abbildung von Investmentertrégen).

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten in Bezug auf steuerliche Risi-
ken im Zusammenhang mit den derzeit laufenden Betriebspriifungen.
So bestehen insbesondere Unsicherheiten dahingehend, wie die Fi-



nanzverwaltung aktuelle Tendenzen in der finanzgerichtlichen Recht-
sprechung zu verschiedenen steuerlichen Themen auslegen wird. Die
Bank erachtet die von ihr vertretenen Rechtspositionen jedoch fiir
zutreffend, sodass die Bildung entsprechender Riickstellungen hierfiir
nicht erforderlich ist.

Management von Compliance-Risiken

Das Compliance-Risiko ergibt sich aus der Nichteinhaltung von
rechtlichen Regelungen und Vorgaben, die zu Sanktionen durch den
Gesetzgeber oder die Aufsicht, finanziellen Verlusten oder zu negati-
ven Auswirkungen auf die Reputation der Bank fithren kann.

Das Management der Compliance-Risiken wird durch den Unter-
nehmensbereich Compliance verantwortet. Zusatzlich wird die Ein-
haltung der unterschiedlichen rechtlichen Anforderungen durch die
jeweils betroffenen Unternehmensbereiche sichergestellt. Der Unter-
nehmensbereich Compliance tiberwacht die Einhaltung der Verhal-
tensvorgaben fiir die Themengebiete Kapitalmarkt-Compliance,
Verhinderung von Geldwdsche, Terrorismusfinanzierung und sonsti-
ger strafbarer Handlungen gemifl §25h KWG sowie die Einhaltung
von Finanzsanktionen und Embargos. Zusitzlich nimmt der Unter-
nehmensbereich die Compliance-Funktion gemaf3 AT 4.4.2 MaRisk
wahr und wirkt in diesem Zusammenhang darauf hin, dass die we-
sentlichen  rechtlichen der

Regelungen und Vorgaben in

HSH Nordbank implementiert und eingehalten werden.

Der Code of Conduct fasst Anforderungen verschiedener Rechtsquel-
len und interner Richtlinien zusammen. Er gilt fiir alle Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter sowie fiir den Vorstand der HSH Nordbank AG
und ist ein verbindlicher Bestandteil der Gesamtbankziele. Die kon-
kreten Verhaltensvorgaben des Unternehmensbereichs Compliance
sind im internen Anweisungswesen detailliert niedergeschrieben.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Bank werden regelmafig in
den Compliance-relevanten Themengebieten geschult. Ziel der Trai-
nings ist es, Compliance fest in der Unternehmenskultur zu verankern,
relevante Normen und deren Anderungen zu vermitteln sowie neue
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter schnell mit der Unternehmenspra-
xis vertraut zu machen und damit die Einhaltung der rechtlichen
Anforderungen sicherzustellen.

Uber interne Meldewege und die sogenannte Whistleblowing-Stelle
erhdlt die Bank Kenntnis von Verdachtsfillen regelwidrigen Verhal-
tens und leitet diese an die zustdndigen internen oder externen Stellen
weiter. Die Whistleblowing-Stelle wird von unabhingigen Ombuds-
mannern der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft besetzt und ermdglicht die Abgabe
auch anonymer Hinweise von Beschiftigten der Bank.

Der OpRisk-Lenkungskreis erhélt vierteljahrlich einen Bericht iiber
die Entwicklung der Risikolage, wesentliche Schadenfille und adres-
sierte Steuerungsmafinahmen. Der Gesamtvorstand wird einmal
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jahrlich tiber den Kapitalbedarf, die Schadenfallentwicklung sowie
wesentliche Schadenfille und Schadenpotenziale sowie erforderliche
MafSnahmen informiert.

Zu den weiteren wesentlichen Risikoarten der HSH Nordbank geho-
ren das geschiftsstrategische Risiko und das Reputationsrisiko.

Das geschiftsstrategische Risiko ist die Gefahr eines finanziellen
Schadens durch langfristige strategische Entscheidungen, die auf
fehlerhaften Annahmen beruhen. Sollte es der HSH Nordbank nicht
gelingen, Veranderungen in den fiir sie relevanten Markten rechtzeitig
zu erkennen, konnte sich dies negativ auf ihre Wettbewerbsfahigkeit
auswirken. Dariiber hinaus kénnten beispielsweise Anderungen von
Gesetzen und Vorschriften oder neue regulatorische Anforderungen
die Umsetzung des Geschéftsmodells der HSH Nordbank gefihrden.

Die Steuerung dieses Risikos erfolgt iiber die regelméflige Priifung
und Aktualisierung der Geschiftsstrategie durch den Unternehmens-
bereich Strategie und den damit eng verbundenen, in der Bank etab-
lierten Gesamtbankplanungsprozess. Die Verantwortung fiir die
Strategie der HSH Nordbank obliegt dem Gesamtvorstand, wobei die
Prozessverantwortung durch den Unternehmensbereich Strategie und
Vorstandsstab wahrgenommen wird. Der unterjihrige mafinahmen-
orientierte Steuerungsdialog — u. a. zu den strategischen Geschéftszie-
len - erfolgt dabei im Rahmen des monatlich stattfindenden Ge-
schiftsfeldsteuerungs-Dialogs.

Das Reputationsrisiko ist die Gefahr eines direkten oder indirekten
Schadens durch Rufschidigung des Unternehmens. Unter Rufschadi-
gung wird ein Offentlicher Vertrauens- oder Ansehensverlust der
HSH Nordbank aus Sicht einzelner Interessengruppen (zum Beispiel
Kapitalmarkt, Kunden, Anteilseigner, Investoren, Offentlichkeit,
Mitarbeiter) verstanden.

Eine Rufschddigung kann dabei unmittelbar durch das Verhalten
bankinterner Mitarbeiter, externer Interessengruppen oder durch das
gesellschaftliche Umfeld insgesamt erfolgen oder indirekt im Zusam-
menhang mit einer anderen Risikoart auftreten. In beiden Fillen
kénnen negative Auswirkungen fiir die HSH Nordbank erwachsen,
zum Beispiel durch die Abwanderung von Kunden.

Die HSH Nordbank steuert Reputationsrisiken insbesondere mittels
praventiver Mafinahmen zum einen {iiber transaktionsspezifische
Priffungen, zum anderen durch prozessuale Regelungen, um den
Eintritt von Reputationsschaden moglichst zu verhindern. In Ergén-
zung zu den bestehenden Regelungen und Anweisungen, wie zum
Beispiel dem Code of Conduct, sind in der jahrlich verabschiedeten
Reputationsrisikostrategie die bankweiten Grundsitze zur Steuerung
von Reputationsrisiken definiert.
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Das Geschiftsjahr 2016 war geprdgt vom kontinuierlichen Abbau
risikobehafteter, nicht strategischer Kredit- und Kapitalmarktgeschif-
te in den Portfolien des Segments Abbaubank sowie von Fortschritten
in der Umsetzung des Geschiftsmodells. So wurden neben der Ver-
duflerung des Landerportfolios auch Erfolge durch eine organische
Reduktion des Abbauportfolios erzielt.

Die Risikotragfahigkeit der HSH Nordbank war im Berichtsjahr mit
Auslastungsgraden des Risikodeckungspotenzials von maximal 35%
durchgingig gegeben. Der Garantierahmen sowie der fortlaufende
Abbau von Risikopositionen haben hierzu positiv beigetragen.

Herausforderungen bestehen weiterhin insbesondere im Hinblick auf
Risikokonzentrationen in den Schiffskreditportfolien, im US-Dollar-
Geschift sowie beziiglich der Einlagenstruktur der HSH Nordbank.
Dabei wirken sich insbesondere die anhaltend schwierigen Bedingun-
gen in den Schifffahrtsmérkten belastend aus, wenn auch in 2016
riickldufige Neubestellungen, steigende Verschrottungen, eine zu-
nehmende Konsolidierung und steigende Frachtraten als erste Anzei-
chen auf moderate Verbesserungen des Schiffsmarkts zu werten sind.

Die mit dieser Entscheidung der EU-Kommission verbundene An-
forderung der Privatisierung der HSH Nordbank in 2018 stellt auch
eine weitere Herausforderung fiir die Risikoorganisation dar. Neben
dem Erfordernis eines hoch effektiven und effizienten CRO-Bereichs
ist es eine zentrale Aufgabe der Risikoorganisation, die Bank wéihrend
des Privatisierungsprozesses zu stabilisieren, insbesondere indem die
Risikotragfahigkeit sowie eine angemessene Kapital- und Liquiditéts-
ausstattung jederzeit sichergestellt werden. Zusitzlich wird es mit
Blick auf den Privatisierungsprozess weiterhin erforderlich sein, die
Kostenbasis, Ertragsplanung und Wettbewerbsposition zu optimieren
und die Risikoorganisation auf die kiinftige Strategie und Zielgrofie
auszurichten.

Zu weiteren wesentlichen Herausforderungen im Zusammenhang mit
dem Privatisierungsprozess sowie den Risiken im Zusammenhang
mit der Einhaltung einer angemessenen Kapital- und Liquiditétsaus-
stattung verweisen wir auf die Ausfithrungen im ,,Prognosebericht
mit Chancen und Risiken® Die Umsetzung neuer aufsichtsrechtlicher
Vorgaben wird ein weiterer Schwerpunkt unserer Aktivititen im Jahr
2017 sein. So ergeben sich beispielsweise aus dem Baseler Standard
239 (BCBS 239) zukiinftig umfangreiche Anforderungen an die Risi-
kodatenaggregationskapazititen einschliefSlich der IT-Architektur
sowie die Risikoberichterstattung von Kreditinstituten. Zudem sind
die Anforderungen der EBA/EZB aus dem ,,Supervisory Review and
Evaluation Process“ (SREP) und durch die erwartete Aktualisierung
des Leitfadens zur ,,Aufsichtlichen Beurteilung bankinterner Risiko-
tragfahigkeitskonzepte® zu erfiillen. Die vorgenannten Anforderungen
werden im Rahmen von Projekten umgesetzt.

Die von uns dargestellten Risiko- und Banksteuerungssysteme sind
darauf ausgerichtet, Risiken systematisch zu berticksichtigen. Dies gilt
auch fiir unsere Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Markt-
und Geschiftsentwicklung. Nach unserer Uberzeugung haben wir das
Gesamtrisikoprofil der HSH Nordbank Gruppe sowie die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung unserer Geschaftsaktivit-
ten im ,,Prognosebericht mit Chancen und Risiken und in diesem
Risikobericht angemessen und umfassend vermittelt.



Hamburg/Kiel, den 14. Mirz 2017
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2016

(Mio. €) Verdnderung
Note 2016 2015 in %
Zinsertrage 3.466 4.397 -21
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -191 -55 > 100
Zinsaufwendungen -2.733 -3.443 -21
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 183 29 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -118 104 >-100
Zinsiberschuss 9) 607 1.032 -41
Provisionsiberschuss (10) 87 114 -24
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen (11) -4 12 >-100
Handelsergebnis (12) 88 84 5
Ergebnis aus Finanzanlagen (13) 140 54 > 100
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (14) 3 - > 100
Gesamtertrag 921 1.296 -29
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (15) 631 -354 >-100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie (3) -475 658 >-100
Verwaltungsaufwand (16) -634 -634 -
Sonstiges befriebliches Ergebnis (17) 58 38 53
Aufwand fir Bankenabgabe und Einlagensicherung (18) -56 -50 12
Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung 445 954 -53
Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung (19) -110 =31 >-100
Aufwand fir &ffentliche Garantien (20) -214 -473 -55
Ergebnis vor Steuern 121 450 -73
Ertragstevern (21) -52 -352 -85
Konzernergebnis 69 98 -30
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 2 -1 > 100
Den HSH Nordbank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis 67 99 -32
ERGEBNIS JE AKTIE
(€) Note 2016 2015
Unverwdssert (23) 0,22 0,33
Verwdssert (23) 0,22 0,33
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2016

UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS

89

(Mio. €) 2016 2015
Konzernergebnis 69 98
Ertrage und Aufwendungen, die zu einem spdateren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten

Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 67 30

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Steuern) -36 -43

davon aus Wechselkurseffekten - 11

Darauf erfasste Ertragstevern -7 8

davon aus Wechselkurseffekten - 1

24 -5

Differenzen aus Wahrungsumrechnung 18 57

18 57

Zwischensumme 42 52
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt nicht

in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Veréinderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) -88 94

Darauf erfasste Ertragsteuern 28 -30

-60 64

Zwischensumme -60 64

Sonstiges Periodenergebnis -18 116

Gesamtergebnis 51 214

Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis 2 -2

Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Gesamtergebnis 49 216
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KONZERN-BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2016

AKTIVA

(Mio. €) Verdnderung
Note 2016 2015 in %

Barreserve (24) 3.491 3.394 3
Forderungen an Kreditinstitute (25) 4.192 5.595 -25
Forderungen an Kunden (26) 50.910 56.575 -10
Risikovorsorge (27) 1.142 -1.065 >-100
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (3) 199 663 -70
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (28) 508 783 -35
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 403 408 -1
Handelsaktiva (29) 5.433 7.356 -26
Finanzanlagen (30) 15.493 16.636 -7
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (31) 13 2 > 100
Immaterielle Vermégenswerte (32) 14 16 -13
Sachanlagen (33) 236 474 -50
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (33) 12 64 -81
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen (34) 1.382 5.082 -73
Laufende Ertragsteueranspriiche (35) 65 79 -18
Latente Steveranspriiche (36) 767 748 3
Sonstige Aktiva (37) 105 163 -36
Summe Aktiva 84.365 96.973 -13
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PASSIVA

(Mio. €) Verdnderung
Note 2016 2015 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (38) 9.501 14.398 -34
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (39) 40.172 44.567 -10
Verbriefte Verbindlichkeiten (40) 16.624 18.616 -11
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate (41) 290 727 -60
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 786 872 -10
Handelspassiva (42) 5.981 6.758 -1
Rickstellungen (43) 1.521 1.517 0
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen (45) 65 1 > 100
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen (4¢) 87 151 -42
Latente Steververpflichtungen (47) 7 - > 100
Sonstige Passiva (48) 845 1.029 -18
Nachrangkapital (49) 3.536 3.452 2
Eigenkapital (50) 4.950 4.885 1
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalricklage 75 175 -57
Gewinnriicklagen 1.617 1.464 10
Neubewertungsricklage 127 103 23
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 60 42 43
Konzernergebnis 67 99 -32
Gesamt vor Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 4.964 4.901 1
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -14 -16 -13
Summe Passiva 84.365 96.973 -13
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KONZERN-

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

(Mio. €)

Kapital-
Note Grundkapital ricklage
Stand 1. Januar 2015 3.018 487
Konzernergebnis - -

Vergnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - -
Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - -

Wechselkursénderungen

davon aus Wéhrungsumrechnung - -
davon aus Konsolidierungskreisénderungen - -
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis 31. Dezember 2015 - -
Ausgleich des Konzernbilanzverlusts des Vorjahres - -312
Konsolidierungskreisanderungen - -
Stand 31. Dezember 2015 3.018 175
Stand 1. Januar 2016 3.018 175
Konzernergebnis - -

Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - -
Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - -

Wechselkursénderungen

davon aus Wahrungsumrechnung - -
davon aus Konsolidierungskreisénderungen - -
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis 31. Dezember 2016 - -
Ausgleich des Konzernbilanzverlusts des Vorjahres - -100
Konsolidierungskreisénderungen - -
Stand 31. Dezember 2016 (50) 3.018 75
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG KONZERNABSCHLUSS
Gesamt vor
Neu- Anteilen ohne Anteile ohne
Gewinn- Wahrungs- bewertungs- Konzern- beherrschen- beherrschen-
ricklage ricklage ricklage ergebnis den Einfluss den Einfluss Gesamt
929 -16 108 159 4.685 -13 4.672
- - - 99 99 -1 98
64 - - - 64 - 64
- - 217 - 217 - 217
- 57 12 - 69 -1 68
- 1 - - 1 - 1
64 58 -5 - 117 -1 116
64 58 -5 99 216 -2 214
471 - - ~159 - - -
- - - - - -1 -
1.464 42 103 99 4.901 -16 4.885
1.464 42 103 99 4.901 -16 4.885
- - - 67 67 2 69
~60 - - - ~60 - ~60
- - 24 - 24 - 24
- 17 - - 17 - 17
- 1 - - 1 - 1
-60 18 24 - -18 - -18
-60 18 24 67 49 2 51
199 - - ~99 - - -
14 - - - 14 - 14
1.617 60 127 67 4.964 -14 4.950
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KONZERN-

KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG

(Mio. €) 2016 2015
Periodenergebnis 69 98
Uberleitung auf den Cashflow aus laufender Geschafistatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen,

Sach- und Finanzanlagen, immaterielle Vermdgenswerte und Investment Properties 1.656 3.173
a) Forderungen an Kunden und Kreditinstitute 1.586 - 3.111 -
b) Finanzanlagen -30 - -5 -
c) Sachanlagen/Immaterielle Vermdgenswerte/Investment Properties 100 - 67 -
Verdnderung der Rickstellungen 164 -50
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertréige -2.308 -2.494
Gewinn/Verlust aus der VerduBerung von Finanz- und Sachanlagen/
Investment Properties -153 -74
a) Finanzanlagen -152 -65 -
b) Sachanlagen/Investment Properties -1 - -9 -
Sonstige Anpassungen -562 -1.020
Zwischensumme -1.134 -367
Veréinderung der Forderungen 7.973 5.793
a) an Kreditinstitute 1.385 - 1.314 -
b) an Kunden 6.588 - 4.479 -
Veranderung der Handelsaktiva 2.630 2.253
Verdnderung anderer Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit 1.631 59
Veréinderung der Verbindlichkeiten -9.265 1.364
a) gegeniiber Kreditinstituten -4.889 - -114 -
b) gegeniiber Kunden -4.376 - 1.478 -
Verdnderung der Verbrieften Verbindlichkeiten -2.020 -8.966
Verdnderung der Handelspassiva -1.148 -3.046
Veréinderung anderer Passiva aus laufender Geschéftstétigkeit -302 -168
Erhaltene Zinsen und Dividenden 3.212 4.380
Gezahlte Zinsen -2.733 -3.738
Ertragsteverzahlungen -104 4
Cashflow aus laufender Geschdftstéatigkeit -1.260 -2.432
Einzahlungen aus Abgéngen von 2.483 4.900
a) Wertpapieren 2.430 - 4.755 -
b) Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen 10 - 18 -
c) Sachanlagen 43 - 127 -
Auszahlungen fir Investitionen in -1.126 -2.547
a) Wertpapiere -1.059 - -2.429 -
b) Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen -22 - -12 -
c) Sachanlagen -45 - -106 -
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 1.357 2.353
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

(Mio. €) 2016 2015
Einzahlungen (+) aus Nachrangkapital - -
Auszahlungen () aus Nachrangkapital - -2.097
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit = -2.097
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.394 5.967
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.260 -2.432
Cashflow aus Investitionstatigkeit 1.357 2.353
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit - -2.097
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds - -397
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.491 3.394

Der Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Barreserve und  Die Vermdégenswerte und Schulden der Tochterunternehmen, iiber
umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken, —die im Geschiftsjahr Beherrschung erlangt oder verloren wurde,
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie ahnliche  setzen sich wie folgt zusammen:

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel.

AKTIVA
Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit erfolgt  (mio. €) Ubernahme
nach der indirekten Methode. Dabei wird der Konzerniiberschuss/ von Verlust von
-fehlbetrag um zahlungsunwirksame Aufwendungen (erhéhend) und . . Beherrschung ~_Beherrschung
Ertrage (vermindernd) adjustiert sowie zahlungswirksame Veranderun- ::g:z‘iirlaE;:r':y'Methde bilanzierte 8 _
gen von Vermdgenswerten und Schulden, die der laufenden Geschafts- = ;- gehaltene
tatigkeit dienen, berticksichtigt. Immobilien - 10
Sonstige Aktiva - 1
Im Rahmen der Ubernahme oder des Verlusts der Beherrschung iiber
Tochterunternehmen im Geschéftsjahr ergaben sich folgende Zah-
lungsstrome:
ZAHLUNGSSTROME
(Mio. €) Ubernahme PASSIVA
Beherrsch:zg Be:{:rrrlgizgg (Mio. €] Uberno?:/rz: Verlust von
Betrag der Beherrschung Beherrschung
Zahlungsmittel/Zahlungsmittel- Sonstige Passiva 1 2

dquivalente 2 1
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KONZERN-ANHANG

ALLGEMEINE ANGABEN

1. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Die HSH Beteiligungs Management GmbH, Hamburg, ist Mutter-
unternehmen und zugleich oberstes Mutterunternehmen der
HSH Nordbank AG, das einen Konzernabschluss erstellt.

Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des §2 Abs. 1 Satz 1
WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des §2 Abs. 5 WpHG
emittiert und ist deshalb gemafy Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
(IAS-Verordnung) des Européischen Parlaments und des Rats vom
19. Juli 2002 in Verbindung mit §315a Abs. 1 HGB als kapitalmarkt-
orientiertes Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss ge-
maf3 den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder
Standards, bezeichnen die International Accounting Standards (IAS)
und die International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations
Committee (SIC) bzw. das International Financial Reporting Interpre-
tations Commiittee (IFRIC), die vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) herausgegeben und gemif3 IAS-Verordnung im
Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Die erganzenden Bestimmungen des §315a HGB werden berticksich-
tigt und sind in Note 69 aufgefiihrt.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie
sie vom IASB verabschiedet und veréffentlicht und durch die Europai-
sche Union tibernommen wurden, aufgestellt.

Gemif IFRS 10 wird der Konzernabschluss der HSH Nordbank nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt. Der Konzernabschluss umfasst gem. IAS 1 die Gewinn-
und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die
Eigenkapitalveranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die
Notes inklusive der Segmentberichterstattung. Neben dem Konzern-

abschluss wurde ein Konzernlagebericht nach §315 HGB aufgestellt.

Ertrage und Aufwendungen werden im Konzern zeitanteilig abge-
grenzt; sie werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie
wirtschaftlich zuzurechnen sind. Die Bilanzierung von Vermdogenswer-
ten, Schulden, Ertragen und Aufwendungen erfolgt unter Beriicksich-
tigung des Stetigkeitsprinzips. Abweichungen hiervon werden nur in

begriindeten Ausnahmefillen vorgenommen, die im HSH Nordbank
Konzernabschluss bei der Erlduterung der jeweiligen Posten gesondert
dargestellt werden.

Sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, erfolgen alle
Betragsangaben in Millionen Euro (Mio. €).

Das Berichtsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

IFRS 7.31 ff. enthilt Vorschriften zur Darstellung von Risiken aus
Finanzinstrumenten. IFRS 7.B6 eréffnet in diesem Zusammenhang
die Moglichkeit, die Risikoangaben auflerhalb des Abschlusses in
einem dafiir geeigneten Medium zu leisten. Die HSH Nordbank hat
diese Moglichkeit in Anspruch genommen und verdffentlicht die
Risikoangaben zu Finanzinstrumenten gemaf} IFRS 7.31 ff. {iberwie-
gend im Konzernrisikobericht innerhalb des Konzernlageberichts. Im
Einzelnen betrifft dies die iibergreifenden qualitativen und quantitati-
ven Risikoangaben gemifd IFRS 7.33 ff,, die gesamte Marktrisikobe-
richterstattung gemafd IFRS 7.40-42 sowie die nach IFRS7.39 (c)
geforderte Beschreibung der Steuerung des Liquiditatsrisikos.

Dariiber hinaus hat der Konzern im Rahmen der Anwendung der
erginzenden deutschen handelsrechtlichen Vorschriften folgende
Deutsche Rechnungslegungs Standards (DRS) bei der Aufstellung
dieses Konzernabschlusses bzw. Konzernlageberichts beachtet:

- DRS 20 Lageberichterstattung
- DRS 17 Vergiitung von Organmitgliedern

Aufler den im Folgenden aufgefithrten neuen Standards und Inter-
pretationen, die einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernab-
schluss haben konnen, wurde eine Reihe weiterer Standards und
Interpretationen verabschiedet, die jedoch erwartungsgeméf3 keinen
wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben werden.

Im laufenden Geschiftsjahr sind erstmals die folgenden Rechnungsle-
gungsvorschriften grundsatzlich anzuwenden:



Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28 -
Investment Entities: Applying the Consolidation
Exception

Die Anderungen dienen zur Kldrung von verschiedenen Fragestellungen
in Bezug auf die Anwendung der Ausnahme von der Konsolidierungs-
pflicht nach IFRS 10, wenn das Mutterunternehmen die Definition
einer Investmentgesellschaft erfiillt. Demnach sind Mutterunterneh-
men auch dann von der Konzernabschlusserstellungspflicht befreit,
wenn das iibergeordnete Mutterunternehmen seine Tochterunter-
nehmen nicht konsolidiert, sondern zum beizulegenden Zeitwert
gemafd IFRS 10 bilanziert.

Bezogen auf die Bilanzierung von Tochterunternehmen einer Invest-
mentgesellschaft wird nunmehr wie folgt differenziert: Tochterunter-
nehmen, die selbst Investmentgesellschaften sind, sind — dem allge-
meinen Grundsatz der ,investment entity exception folgend - zum
beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren. Dagegen sind Tochterunter-
nehmen, die selbst keine Investmentgesellschaften sind, jedoch
Dienstleistungen erbringen, die sich auf die Anlagetitigkeit des Mut-
terunternehmens beziehen und damit als Verldngerung der Tiétigkeit
des Mutterunternehmens zu betrachten sind, zu konsolidieren.

SchlieSlich wird klargestellt, dass ein Investor, der nicht die Definition
einer Investmentgesellschaft erfiillt und die Equity-Methode auf ein
assoziiertes Unternehmen oder ein Joint Venture anwendet, die Be-
wertung zum beizulegenden Zeitpunkt beibehalten kann, die das
Beteiligungsunternehmen auf seine Beteiligungen an Tochterunter-
nehmen anwendet.

Zudem sehen die Anderungen vor, dass eine Investmentgesellschaft,
die alle jhre Tochterunternehmen zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet, die nach IFRS 12 vorgeschriebenen Angaben zu Investmentgesell-
schaften zu leisten hat.

Amendments to IFRS 11 - Accounting for Acquisitions
of Interests in Joint Operations

IFRS 11 enthalt Regelungen zur bilanziellen und erfolgsrechnerischen
Erfassung von Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und
gemeinschaftlichen Tatigkeiten (Joint Operations). Wahrend Gemein-
schaftsunternehmen nach der Equity-Methode bilanziert werden, ist
die in TFRS 11 vorgesehene Abbildung gemeinschaftlicher Tatigkeiten
mit der Quotenkonsolidierung vergleichbar.

Mit der Anderung des IFRS 11 regelt das TASB die Bilanzierung eines
Erwerbs von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Titigkeit, die einen
Geschiftsbetrieb im Sinne des IFRS3 Unternehmenszusammen-
schliisse darstellt. In solchen Fallen soll der Erwerber die Grundsitze
fir die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen nach
IFRS3 anwenden. Zudem greifen auch in diesen Fillen die
Angabepflichten des IFRS 3.
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Amendments to IAS 1 - Disclosure Initiative

Die Anderungen betreffen verschiedene Ausweisfragen. Es wird
Kklargestellt, dass Anhangangaben nur dann notwendig sind, wenn ihr
Inhalt nicht unwesentlich ist. Dies gilt explizit auch dann, wenn ein
IFRS eine Liste von Minimumangaben fordert. Zudem werden Erldu-
terungen zur Aggregation und Disaggregation von Posten in der
Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung aufgenommen. Des Weite-
ren wird klargestellt, wie Anteile am Sonstigen Ergebnis at Equity
bewerteter Unternehmen in der Gesamtergebnisrechnung darzustel-
len sind. Schliefilich erfolgt die Streichung einer Musterstruktur des
Anhangs zur starkeren Beriicksichtigung unternehmensindividueller
Relevanz.

Amendments to IAS 16 and IAS 38 - Clarification of
Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation
Mit diesen Anderungen stellt das TASB weitere Leitlinien zur Festle-
gung einer akzeptablen Abschreibungsmethode zur Verfiigung. Um-
satzbasierte Abschreibungsmethoden sind demnach fiir Sachanlagen
nicht und fiir immaterielle Vermogenswerte lediglich in bestimmten
Ausnahmefillen (widerlegbare Vermutung der Unangemessenheit)
zuldssig.

Amendments to IAS 19 - Defined Benefit Plans:
Employee Contributions

Mit den Anderungen werden die Vorschriften klargestellt, die sich mit
der Zuordnung von Arbeitnehmerbeitrdgen bzw. Beitrdgen von drit-
ten Parteien zu den Dienstleistungsperioden beschiftigen, wenn die
Beitrdge mit der Dienstzeit verkniipft sind. Dariiber hinaus werden
Erleichterungen geschaffen, wenn die Beitrdge von der Anzahl der
geleisteten Dienstjahre unabhingig sind.

Improvements to IFRS 2010-2012

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an sieben Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formu-
lierungen in einzelnen IFRS/IAS soll eine Klarstellung der bestehen-
den Regelungen erreicht werden. Daneben gibt es Anderungen mit
Auswirkungen auf Anhangangaben. Betroffen sind die Standards
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 und IAS 38.

Die Anderungen zu IFRS2 und IFRS 3 sind, trotz der Anwendung
der Vorschriften fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar
2015 beginnen, auf Transaktionen anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Juli 2014 stattfinden.

Improvements to IFRS 2012-2014

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an vier Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulie-
rungen in einzelnen IFRS/IAS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Betroffen sind die Standards IFRS 5,
IFRS 7, IAS 19 und IAS 34.

Die vorstehend dargestellten Anderungen der genannten Standards
hatten keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der HSH Nordbank.
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Fir die folgenden neuen oder gednderten Standards oder Interpretati-
onen, die verpflichtend erst in spateren Geschiftsjahren anzuwenden
sind, plant die HSH Nordbank mit Ausnahme der Ausweisvorschrif-
ten des IFRS 9 fiir erfolgswirksam zur Fair-Value-Bewertung desig-
nierte finanzielle Verbindlichkeiten keine frithzeitige Anwendung.
Soweit nicht anders angegeben, werden die Auswirkungen auf den
Abschluss der HSH Nordbank derzeit gepriift.

EU-Endorsement ist bereits erfolgt:

IFRS 9 - Financial Instruments

Der im Juli 2014 in der endgiiltigen Fassung veréffentlichte IFRS 9
ersetzt die bestehenden Vorschriften des IAS 39 zur Bilanzierung und
Bewertung von Finanzinstrumenten in den Themenbereichen Klassi-
fizierung und Bewertung, Wertminderung und Hedge Accounting.

IFRS 9 ist erstmals verpflichtend anzuwenden in Geschiftsjahren, die
am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frithzeitige Anwen-
dung ist zuldssig. Die HSH Nordbank wird den IFRS9 ab dem
1. Januar 2018 anwenden. IFRS 9 erméglicht allerdings die isolierte
vorzeitige Anwendung der Ausweisvorschriften fiir erfolgswirksam
zur Fair-Value-Bewertung designierte finanzielle Verbindlichkeiten
vor dem verpflichtenden Erstanwendungszeitpunkt des Standards.
Die HSH Nordbank macht von dieser Moglichkeit Gebrauch und
wird ab dem 1.Januar 2017 die kreditrisikoinduzierten Fair-Value-
Anderungen der eigenen Verbindlichkeiten, fiir die die Fair-Value-
Option ausgeiibt wurde (siehe Note 8), erfolgsneutral im sonstigen
Ergebnis (OCI) ausweisen. Die Anwendung erfolgt retrospektiv im
Rahmen der Kategorisierungsvorschriften des geltenden IAS 39.
Durch vorzeitige Anwendung der Ausweisvorschrift wird per
1. Januar 2017 der in der Vergangenheit GuV-wirksam erfasste Effekt
aus der kreditrisikoinduzierten Bewertung der eigenen Verbindlich-
keiten in Hohe von 13 Mio € (kumulativ aus den Vorjahren in den
Gewinnriicklagen) von der Gewinnriicklage in die neue Riicklage fiir
kreditrisikoinduzierte Bewertungsergebnisse von FV-designierten
Verbindlichkeiten innerhalb des Eigenkapitals umgegliedert. Zukiinf-
tige kreditrisikoinduzierte Bewertungseffekte werden ab dem
1. Januar 2017 dann nicht mehr in der GuV, sondern erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis erfasst; kumulierte im sonstigen Ergebnis erfasste
Erfolgsbeitrage werden im Eigenkapital in der Riicklage fiir kreditrisi-
koinduzierte Bewertungsergebnisse von FV-designierten Verbindlich-
keiten erfasst. Die tiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfass-
ten Bewertungsergebnisse aus dem eigenen Kreditrisiko werden zu
keinem Zeitpunkt, d.h. auch nicht bei Tilgung oder Riickkauf, tiber
die GuV erfolgswirksam vereinnahmt.

Die HSH Nordbank bereitet sich seit Ende 2014 im Rahmen mehrerer
Projekte intensiv auf die Erstanwendung des IFRS 9 vor. Auftrag der
Projekte ist es, die neuen Anforderungen an die Klassifizierung, das
Hedge Accounting und die Risikovorsorgeermittlung (Wertminde-
rung) in den betroffenen IT-Systemen und -Prozessen vollstindig
umzusetzen. Neben Anpassungen an bestehenden IT-Systemen wird
auch neue Software eingefiihrt. Dies gilt insbesondere fiir das The-

menfeld der komplexen neuen Vorschriften zur Risikovorsorgeermitt-
lung. Die Projekte haben des Weiteren zum Inhalt, saimtliche Instru-
mente im Anwendungsbereich des IFRS 9 initial zu klassifizieren und
zu bewerten und eine IFRS-9-konforme Eroffnungsbilanz per
1. Januar 2018 inklusive Uberleitungsrechnung von der Schlussbilanz
per 31. Dezember 2017 zu erstellen. Basierend hierauf wird der erste
Zwischenabschluss nach IFRS 9 in 2018 erstellt werden.

Die Projekte haben die erste Fachkonzeptionsphase abgeschlossen.
Aktuell erfolgen Aktualisierungen der Fachkonzepte, um den aktuells-
ten Auslegungsstand und neue Erkenntnisse zu verarbeiten. Parallel
lauft die IT-Umsetzungsphase. Erste IT-Umsetzungen sind bereits
erfolgt und erfolgreich getestet. Die IT-Umsetzungen sollen in 2017
abgeschlossen werden mit dem Ziel, im zweiten Quartal den Integra-
tionstest zu starten.

Aufgrund der neuen Regelungen des IFRS 9 entstehen Bewertungsef-
fekte, die im Eigenkapital der Er6ffnungsbilanz zum Erstanwendungs-
zeitpunkt zu erfassen sind. Aktuell ist eine hinreichend verléssliche,
genaue Quantifizierung der Effekte des IFRS 9 noch nicht moglich.
Die Auswirkungen werden in mehreren Proberechnungen, die suk-
zessive auf Basis der erfolgten Weiterentwicklung von Modellen,
Systemen und Daten verfeinert werden, abgeschitzt.

In den folgenden Abschnitten werden die aus der Anwendung des
IFRS 9 resultierenden wesentlichen Anderungen gegeniiber IAS 39
dargestellt. Dariiber hinaus wird auf Grundlage des aktuellen Stands
der Umsetzungsprojekte der HSH Nordbank auf voraussichtlich
bedeutsame, spezifische Auswirkungen fiir die Bank und die Nutzung
von Wahlrechten eingegangen. Die Ausfithrungen basieren auf dem
aktuellen Konzeptions- bzw. Entscheidungsstand der Umsetzungspro-
jekte. Im weiteren Projektverlauf koénnen sich bis zum Erstanwen-
dungszeitpunkt noch Anderungen und Erginzungen ergeben. Dies
schliefft auch mogliche gednderte Auslegungen bzgl. bestimmter
TFRS-9-Anforderungen ein.

A) Klassifizierung und Bewertung

Fir finanzielle Vermogenswerte fithrt IFRS 9 ein neues Kategorisie-
rungsmodell ein. Diese werden auf Basis des Geschiftsmodells
(Portfolioebene) und der Vertragsbedingungen bzw. Zahlungsstrom-
charakteristika (Instrumentenebene) in Bewertungskategorien klassi-
fiziert. Unterschieden werden die Bewertungskategorien Amortised
Cost (AC), Fair Value through Other Comprehensive Income
(FVOCI, erfolgsneutrale Fair-Value-Bewertung), und Fair Value
through Profit & Loss (FVPL,
Bewertung).

erfolgswirksame  Fair-Value-

Das neue Kategorisierungsmodell des IFRS9 wird fiir bestimmte
Portfolios bzw. einzelne Geschifte von finanziellen Vermogenswerten
im Bestand der HSH Nordbank zu gednderten Bewertungskategorien
im Vergleich zu IAS 39 fithren. Es resultiert voraussichtlich eine Aus-
weitung des Bestands der zu FVPL bzw. FVOCI zu bewertenden
Instrumente.



der
HSH Nordbank nach aktuellem Analysestand des Umsetzungspro-

Aufgrund Geschiftsmodellbedingung ~ erwartet  die
jekts folgende Auswirkungen im Erstanwendungszeitpunkt des IFRS 9,
soweit diese aktuell abgesehen werden konnen (maf3geblich fiir die
Beurteilung ist das Geschiftsmodell bzw. die Umstinde im Erstan-

wendungszeitpunkt):

Im Bereich der Wertpapierportfolios (Kapitalmarktgeschift) wird ein
grofer Teil der Portfolios, der nicht zu Handelszwecken gehalten wird
und nach IAS 39 der Kategorie LaR (Bewertungskategorie AC) zuge-
in die IFRS-9-Kategorie FVOCI

ordnet ist, voraussichtlich

umkategorisiert.

Im Bereich der Darlehensportfolios (Kreditgeschift) wird erwartet,
dass im Erstanwendungszeitpunkt voraussichtlich das Geschiftsmo-
dell Halten vorliegen wird und damit - vorbehaltlich, dass die Zah-
lungsstrombedingung auf Ebene des einzelnen Instruments dem nicht
entgegensteht — eine Bewertung zu AC analog zu IAS 39 erfolgen wird.
Abweichend vom diesem Grundsatz sollen Syndizierungsteile aus
Neugeschiftssyndizierungen einem separaten Portfolio zugeordnet
werden, das FVPL zu bewerten ist.

Aufgrund der Zahlungsstrombedingung erwartet die HSH Nordbank
nach aktuellem Analysestand des Umsetzungsprojekts folgende Aus-
wirkungen im Erstanwendungszeitpunkt des IFRS 9:

Der weit tiberwiegende Teil der Bestinde des Wertpapierportfolios
(Kapitalmarktgeschift) wird voraussichtlich das Kriterium der Zah-
lungsstrombedingung erfiillen. Daneben gibt es strukturierte Bestin-
de, die die Zahlungsstrombedingung verletzen. Zu wesentlichen
Umbkategorisierungen aus der IAS-39-Kategorie LaR (Bewertungska-
tegorie AC) in die IFRS-9-Kategorie FVPL kommt es bei Verbrie-
fungspositionen des Kreditersatzgeschifts (sog. Contractually Linked
Instruments, z. B. Asset Backed Securities). Hintergrund ist, dass
bestimmte Gattungen aufgrund spezifischer vertraglicher Ausgestal-
tungsmerkmale oder aufgrund des nach IFRS9 vorgesehenen sog.
Kreditrisikotests auf Tranchenebene nicht im Einklang mit dem
Zahlungsstromkriterium stehen.

Im Bereich der Darlehensportfolios (Kreditgeschaft) ist der weit
iiberwiegende Teil des Bestands an Instrumenten als Standardkredit-
vertrag im Sinne des IFRS 9 zu typisieren, d. h. die Vertragsbedingun-
gen dieser Geschifte erfiillen die Zahlungsstrombedingung. Daneben
liegen Kredite vor, die die Zahlungsstrombedingung verletzen und
somit im Erstanwendungszeitpunkt aus der IAS-39-Kategorie
LaR (Bewertungskategorie AC) in die IFRS-9-Kategorie FVPL
umzuklassifizieren sind. Hintergrund fiir die Verletzung der Zah-
lungsstrombedingung sind bestimmte schadliche Nebenabreden oder
Non-Recourse-Finanzierungen, bei denen im Zugangszeitpunkt ein
hohes Objekt- bzw. Projektrisiko vorgelegen hat, sodass die Zahlun-
gen bei wirtschaftlicher Betrachtung in hohem Mafle von dem finan-
zierten Objekt abhédngen.
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Nach aktuellem - nocht nicht finalen — Entscheidungsstand plant die
HSH Nordbank keine Nutzung des Wahlrechts zur FVOCI-
Kategorisierung von Eigenkapitalinstrumenten im Anwendungsbe-
reich des IFRS 9.

Die Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung finanzieller Ver-
bindlichkeiten bleiben im Vergleich zu IAS 39 im Wesentlichen un-
verdandert. Bei Fair-Value designierten finanziellen Verbindlichkeiten
indert sich allerdings der Ausweis. Fair-Value-Anderungen, die aus
dem eigenen Kreditrisiko resultieren, sind fiir diese Verbindlichkeiten
grundsitzlich nicht mehr erfolgswirksam in der GuV, sondern er-
folgsneutral im sonstigen Ergebnis (OCI) auszuweisen (vgl. hierzu
auch die Ausfithrungen bzgl. der friihzeitigen isolierten Anwendung
dieser Ausweisvorschrift zu Beginn dieses Abschnitts).

Eine Anwendung der Vorschriften zur Trennung eingebetteter Deri-
vate erfolgt nach IFRS 9 nur noch fiir Basisvertrage, die finanzielle
Verbindlichkeiten darstellen oder nicht finanzieller Art sind.

B) Wertminderung

Das bestehende Modell zur Ermittlung von Risikovorsorge bzw.
Wertminderungen nach IAS 39, das auf eingetretenen Verlusten (sog.
Incurred Losses) basiert, wird mit der Einfithrung von IFRS 9 durch
ein Modell, das auf der Ermittlung erwarteter Kreditverluste (sog.
Expected Credit Losses) beruht, abgelost. In den Anwendungsbereich
des neuen Modells fallen einheitlich alle Finanzinstrumente, die zu
fortgefithrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden, unwiderrufliche Kreditzusagen
und Finanzgarantien, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, Leasingforderungen sowie aktive Vertrags-
posten.

Bei der Ermittlung der Risikovorsorge nach dem neuen Wertminde-
rungsmodell werden Risikovorsorgestufen unterschieden. Die Zuord-
nung zu einer Risikovorsorgestufe erfolgt in Abhangigkeit davon, ob
sich das Kreditausfallrisiko eines Finanzinstruments seit erstmaligem
Zugang signifikant erhoht hat bzw. ob das Finanzinstrument eine
beeintrichtigte Bonitdt aufweist und damit als ,credit-impaired* gilt.
Im Minimum wird der 12-Monats-Expected-Loss als Risikovorsorge
gebildet (Stufe 1). Bei einer signifikanten Erhohung des Kreditausfall-
risikos eines Finanzinstruments seit Zugang bzw. einer beeintrichtig-
ten Bonitét wird eine Risikovorsorge in Hohe des Lifetime Expected
Loss erfasst (Stufe 2 bzw. Stufe 3).

Die Berechnung der erwarteten Kreditverluste in den Stufen 1 und 2
erfolgt in der HSH Nordbank auf Basis von folgenden Kreditrisikopa-
rametern:

- Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD)
- Verlusthohe zum Ausfallzeitpunkt (Loss Given Default, LGD)
- Forderungsbetrag bei Ausfall (Exposure at Default, EAD)
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Als Grundlage dienen hierbei die internen Kreditrisikomodelle, die
- sofern erforderlich - fiir IFRS-9-Zwecke angepasst werden.

Notwendige Anpassungen bzw. Erweiterungen der bestehenden
Modelle beziehen sich vor allem auf die Implementierung von Me-
thoden zur Mehrjahresschitzung. In diesem Zusammenhang werden
von der HSH Nordbank fiir die Mehrjahresschétzung PD-Profile auf
Basis von Migrationsmatrizen verwendet, die die beobachteten Ra-
tingmigrationen von Schuldnern innerhalb eines Jahres abbilden
und auf Basis einer konjunkturiibergreifenden, umfangreichen
Datenhistorie ermittelt werden. Die Fortschreibung des LGD {iber
den Mehrjahreshorizont beruht im Wesentlichen auf der erwarteten
Besicherungsquote des Finanzinstruments, die sich aus dem erwarte-
ten Sicherheitenwert und der erwarteten Forderungsh6he zusammen-
setzt. Im Rahmen der EAD-Modellierung fiir das bilanzielle Geschaft
wird der Bruttobuchwert tiber den Mehrjahreshorizont um Amortisa-
tions- und Tilgungseffekte fortgeschrieben. In diesem Zusammen-
hang flieflen vertraglich fest vereinbarte Zahlungsstrome und Erwar-
tungen tiber die Ausiibung von Optionalititen und deren Auswirkun-
gen auf die Zahlungsstrome ein. Fir das auflerbilanzielle Geschaft
wird zur Schitzung der erwarteten zukiinftigen Inanspruchnahme das
erwartete Ziehungsverhalten des Kreditnehmers tiber einen Mehrjah-
reshorizont modelliert.

Dariiber hinaus werden die Kreditrisikoparameter — sofern erforder-
lich - um zukunftsgerichtete Informationen erweitert.

Uber die Multiplikation der (Ein-Jahres-)Kreditrisikoparameter wird
der 12-Monats-Expected-Loss bestimmt. Der Lifetime Expected Loss
ergibt sich tiber die Multiplikation der iiber die Laufzeit bestimmten
periodenspezifischen Kreditrisikoparameter. Die Diskontierung auf
den Bilanzstichtag erfolgt jeweils mit dem Effektivzins.

Zur Beurteilung einer signifikanten Erhohung des Kreditausfallrisikos
eines Finanzinstruments werden von der HSH Nordbank als Haupt-
merkmal interne Ratingeinstufungen genutzt. Dariiber hinaus sollen
ggf. erginzende Merkmale (z.B. Verzugstage) zur Stufenzuordnung
herangezogen werden.

Das Ausmaf3, das eine signifikante Verschlechterung der Kreditquali-
tat begriindet (Signifikanzschwelle), soll je Portfolio oder Ratingklas-
sensegment zugangsratingspezifisch auf Basis einer statistischen
Quantilbetrachtung abgeleitet werden. Wird eine als signifikant defi-
nierte Ratingveranderung {iberschritten, erfolgt eine Zuordnung des
jeweiligen Finanzinstruments zu Stufe 2, andernfalls verbleibt das
Finanzinstrument in der Stufe 1.

Der Transfer eines Finanzinstruments von Stufe2 in Stufe 1 wird
vorgenommen, wenn das Kreditausfallrisiko gemédf3 der zuvor be-
schriebenen ratingbasierten Einstufung nicht mehr signifikant erhoht
ist.

Zur Abgrenzung der Stufe3 des Wertminderungsmodells wird an
jedem Bilanzstichtag untersucht, ob objektive Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen, die nachteilige Auswirkungen auf die
erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome aus dem Finanzinstrument
haben. Die Kriterien fiir eine Wertminderung sind konsistent zu
denjenigen des aufsichtsrechtlichen Ausfalls und umfassen im We-
sentlichen erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners sowie
Hinweise darauf, dass der Kapitaldienst auf Basis heutiger Informati-
onen nicht erbracht und eine Verbesserung der wirtschaftlichen Lage
nicht nachgewiesen werden kann.

Krediten und Wertpapieren mit einem objektiven Hinweis auf Wert-
minderung wird durch Bildung einer Einzelwertberichtigung auf die
jeweilige Forderung Rechnung getragen. Zur Berechnung der Hohe
der Einzelwertberichtigung wird der Barwert der erwarteten Zah-
lungsstrome aus der Forderung, d.h. der erzielbare Betrag, dem Brut-
tobuchwert der Forderung gegeniibergestellt. Die erwarteten Zah-
lungsstrome kénnen sich aus Tilgungs- und/oder Zinszahlungen
sowie Erlosen aus der Sicherheitenverwertung unter Berticksichtigung
von Verwertungskosten zusammensetzen. Die Hohe des erzielbaren
Betrags wird unter Verwendung verschiedener Szenarien ermittelt
und mit dem Bruttobuchwert verglichen. Ist der Bruttobuchwert
grofer als der erzielbare Betrag des jeweiligen Szenarios, resultiert in
diesem Szenario ein Verlust in Hohe der Differenz. Die Einzelwertbe-
richtigung wird in Hohe des gewichteten Durchschnitts der Verluste
unter den verschiedenen Szenarien gebildet.

In den Folgeperioden wird die Risikovorsorge um verdnderte Schit-
zungen der erwarteten Zahlungsstrome und Veranderungen des
Bruttobuchwerts angepasst. Die Verdnderung des Bruttobuchwerts
resultiert neben Zahlungseingéngen, die zu einer Verringerung des
Bruttobuchwerts fithren, aus Zinsanspriichen. Diese Anspriiche
erhohen den Bruttobuchwert und damit die Risikovorsorge. Diese
Erhohung ist erfolgsneutral zu beriicksichtigen. Die erfolgswirksame
Zinsvereinnahmung erfolgt fiir Credit-impaired-Instrumente analog
zu TAS 39 auf Basis des Nettobuchwerts.

Das neue Wertminderungsmodell fithrt im Vergleich zu dem beste-
henden Modell unter IAS 39 dazu, dass Risikovorsorge frither und
hoher gebildet wird. Im Bereich der Geschifte, die den Stufen 1 und 2
des neuen Risikovorsorgemodells zuzuordnen sind, ist im Erstanwen-
dungszeitpunkt mit einem wesentlichen Anstieg der Risikovorsorge
im Vergleich zu IAS 39 zu rechnen.

TFRS 9 enthiélt neben den neuen Vorschriften zu Wertminderungen
auch neue Vorgaben zur Beriicksichtigung von Vertragsinderungen
(sog. Modifikationen). Fiir substanzielle Modifikationen, die zu einem
bilanziellen Abgang des Finanzinstruments fithren, bleiben die Rege-
lungen im Vergleich zu IAS 39 unverdndert bestehen. Bei nicht sub-
stanziellen Modifikationen, die keinen bilanziellen Abgang des Ver-
mogenswerts nach sich ziehen, wird der Bruttobuchwert des Vermo-
genswerts angepasst. Der neue Bruttobuchwert ergibt sich aus dem
Barwert der modifizierten Zahlungsstrome unter Anwendung des



urspriinglichen Effektivzinses. Die Anpassung des Bruttobuchwerts
stellt den Modifikationsgewinn oder -verlust dar, der erfolgswirksam
zu erfassen ist.

Auf Basis des aktuellen Erkenntnisstands des Umsetzungsprojekts ist
der weit tiberwiegende Teil der modifizierten Vermogenswerte der
Stufe 3 zuzuordnen. In dieser Stufe resultiert aus der Buchwertanpas-
sung i.d.R. eine entsprechende Anpassung der Risikovorsorge in
gleicher Hohe.

C) Hedge Accounting

IFRS 9 enthilt diverse Anderungen an den Vorschriften zum Hedge
Accounting im Vergleich zu IAS 39. Allerdings sind neue Vorschriften
zur Abbildung von (dynamischen) Portfolio- bzw. Makro Hedges im
IFRS 9 ausgeklammert. Vor diesem Hintergrund werden Wahlrechte
eingerdumt, bestehende IAS 39-Vorschriften weiter anzuwenden. Die
HSH Nordbank wird das Wahlrecht nach IFRS 9.6.1.3 nutzen, auf
Portfolio-Fair-Value-Hedges auf Zinsinderungsrisiken die Hedge-
Accounting-Vorschriften des IAS 39 anzuwenden.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers
sowie Amendments to IFRS 15:
Erstanwendungsdatum von IFRS 15

IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden legt einen umfassenden
Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem
Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst werden. Er ersetzt bestehende Leitli-
nien zur Erfassung von Umsatzerlosen, darunter IAS 18 Umsatzerlose,
IAS 11 Fertigungsauftrdge und IFRIC 13 Kundenbindungsprogram-
me.

IFRS 15 ist erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frithzeitige Anwendung ist
zuldssig.

Basierend auf dem aktuellen Analysestand erwartet die
HSH Nordbank keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-

abschluss.
EU-Endorsement ist noch ausstehend:

IFRS 16 Leases

IFRS 16 fiihrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein, wonach
Leasingverhiltnisse in der Bilanz des Leasingnehmers zu erfassen
sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht (right-of-use
asset), das sein Recht auf die Nutzung des zugrunde liegenden Ver-
mogenswerts darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis,
die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Aus-
nahmeregelungen fiir kurzfristige Leasingverhéltnisse und Leasing-
verhiltnisse hinsichtlich geringwertiger Wirtschaftsgiiter. Die Rech-
nungslegung beim Leasinggeber ist vergleichbar mit dem derzeitigen
Standard - das heifit, dass Leasinggeber Leasingverhaltnisse weiterhin
als Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhaltnisse einstufen.
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IFRS 16 ersetzt die bestehenden Leitlinien zu Leasingverhiltnissen,
darunter IAS 17 Leasingverhéltnisse, IFRIC 4 Feststellung, ob eine
Vereinbarung ein Leasingverhdltnis enthalt, SIC-15 Operating-
Leasingverhiltnisse — Anreize und SIC-27 Beurteilung des wirtschaft-
lichen Gehalts von Transaktionen in der rechtlichen Form von Lea-
singverhiltnissen.

IFRS 16 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in
EU-Recht - erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am oder nach
dem 1. Januar 2019 beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden. Eine
frithzeitige Anwendung ist zuldssig fiir Unternehmen, die IFRS 15
Erlose aus Vertrigen mit Kunden zum Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung des IFRS 16 oder davor anwenden.

Aus den geplanten Anderungen sind keine signifikanten Auswirkun-
gen auf die Bilanzierung der HSH Nordbank zu erwarten.

Amendments to IFRS 10 and IAS 28 - Sale or
Contribution of Assets between an Investor and its
Associate or Joint Venture

Die Anderungen adressieren eine bekannte Inkonsistenz zwischen
den Vorschriften des IFRS 10 und des IAS 28 (2011) fiir den Fall der
Verduflerung von Vermogenswerten an ein assoziiertes Unternehmen
oder ein Gemeinschaftsunternehmen bzw. der Einlage von Vermo-
genswerten in ein assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschafts-
unternehmen.

Nach IFRS 10 hat ein Mutterunternehmen den Gewinn oder Verlust
aus der Verduflerung eines Tochterunternehmens bei Verlust der
Beherrschungsmdéglichkeit in voller Hohe in der Gewinn- und
Verlustrechnung zu erfassen. Demgegeniiber verlangt der aktuell
anzuwendende IAS 28.28, dass der Verduflerungserfolg bei Veraufe-
rungstransaktionen zwischen einem Investor und einer at Equity
bewerteten Beteiligung - sei es ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternehmen - lediglich in der Hohe des Anteils der
anderen Gesellschafter an diesem Unternehmen zu erfassen ist.

Kiinftig soll der gesamte Gewinn oder Verlust aus einer Transaktion
nur dann erfasst werden, wenn die verduflerten oder eingebrachten
Vermégenswerte einen Geschiftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellen.
Dies gilt unabhingig davon, ob die Transaktion als Share oder Asset
Deal ausgestaltet ist. Bilden die Vermogenswerte dagegen keinen
Geschiftsbetrieb, ist lediglich eine anteilige Erfolgserfassung zuléssig.

Der Erstanwendungszeitpunkt der Anderungen wurde durch das
IASB am 17. Dezember 2015 auf unbestimmte Zeit verschoben.

Amendments to IFRS 15 - Clarifications to IFRS 15

Die Anderungen enthalten zum einen Klarstellungen zu verschiede-
nen Regelungen des IFRS 15 und zum anderen Vereinfachungen
beziiglich des Ubergangs auf den neuen Standard.



102

HSH NORDBANK 2016

Uber die Klarstellungen hinaus enthilt der Anderungsstandard zwei
weitere Erleichterungen zur Reduzierung der Komplexitit und der
Kosten der Umstellung auf den neuen Standard. Diese betreffen
Wabhlrechte bei der Darstellung von Vertragen, die entweder zu Be-
ginn der frithesten dargestellten Periode abgeschlossen sind oder die
vor Beginn der frithesten dargestellten Periode gedndert wurden.

Die Anderungen sind - vorbehaltlich einer noch ausstehenden Uber-
nahme in EU-Recht - zum 1. Januar 2018 erstmalig anzuwenden.

Basierend auf dem aktuellen Analysestand erwartet die
HSH Nordbank keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-

abschluss.

Amendments to IAS 7 - Disclosure Initiative

Die Anderungen haben die Zielsetzung, die Informationen iiber die
Veranderung der Verschuldung des Unternehmens zu verbessern.
Nach den Anderungen hat ein Unternehmen Angaben iiber die An-
derungen solcher Finanzverbindlichkeiten zu machen, deren Einzah-
lungen und Auszahlungen in der Kapitalflussrechnung im Cashflow
aus Finanzierungstitigkeit gezeigt werden. Dazugehorige finanzielle
Vermogenswerte sind ebenfalls in die Angaben einzubeziehen (z. B.
Vermogenswerte aus Absicherungsgeschiften).

Anzugeben sind zahlungswirksame Verinderungen, Anderungen aus
dem Erwerb oder der Verduflerung von Unternehmen, wihrungs-
kursbedingte Anderungen, Anderungen der beizulegenden Zeitwerte
und iibrige Anderungen.

Das IASB schligt vor, die Angaben in Form einer Uberleitungsrech-
nung vom Anfangsbestand in der Bilanz bis zum Endbestand in der
Bilanz darzustellen, ldsst aber auch andere Darstellungen zu.

Die Anderungen sind - vorbehaltlich einer noch ausstehenden Uber-
nahme in EU-Recht - erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am
oder nach dem 1.Januar 2017 beginnenden Geschéftsjahres anzu-
wenden, wobei eine vorzeitige Anwendung zuldssig ist.

Amendments to IAS 12 - Recognition of Deferred Tax
Assets for Unrealised Losses

Die Anderungen verdeutlichen die Bilanzierung der latenten Steuer-
anspriiche fiir nicht realisierte Verluste bei zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Schuldinstrumenten.

Die Anderungen sind - vorbehaltlich einer noch ausstehenden Uber-
nahme in EU-Recht - erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am
oder nach dem 1.Januar 2017 beginnenden Geschéftsjahres anzu-
wenden, wobei eine vorzeitige Anwendung zuldssig ist.

Aus den geplanten Anderungen ergeben sich keine Auswirkungen auf
die Bilanzierung der HSH Nordbank.

Amendments to IAS 40 - Transfers of Investment
Property

Die Anderung von IAS 40 dient der Klarstellung, in welchen Fillen
die Klassifikation einer Immobilie als ,,als Finanzinvestition gehaltene
Immobilie* beginnt bzw. endet, wenn sich die Immobilie noch im
Bau oder in der Entwicklung befindet. Durch die bisher abschlieflend
formulierte Aufzahlung in IAS40.57 war die Klassifikation noch
nicht fertiggestellter Immobilien bisher nicht klar geregelt. Die Auf-
zahlung gilt nun explizit als nicht abschlieflend, sodass nun auch noch
nicht fertiggestellte Immobilien unter die Regelung subsumiert wer-
den konnen.

Die Anderung ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernah-
me in EU-Recht - erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am
oder nach dem 1.Januar 2018 beginnenden Geschiftsjahres anzu-
wenden. Eine frithere Anwendung ist zuléssig.

IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance
Consideration

IFRIC 22 adressiert eine Anwendungsfrage zu IAS 21 Auswirkungen
zu Wechselkursidnderungen. Klargestellt wird, auf welchen Zeitpunkt
der Wechselkurs fiir die Umrechnung von Transaktionen in Fremd-
wihrungen zu ermitteln ist, die erhaltene oder geleistete Anzahlungen
beinhalten. Mafigeblich fiir die Ermittlung des Umrechnungskurses
fiir den zugrunde liegenden Vermaégenswert, Ertrag oder Aufwand ist
danach der Zeitpunkt, zu dem der aus der Vorauszahlung resultie-
rende Vermogenswert bzw. die Schuld erstmals erfasst wird.

Die Interpretation ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Uber-
nahme in EU-Recht - in der ersten Berichtsperiode eines am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden.
Eine frithere Anwendung ist zulassig.

Improvements to IFRS 2014-2016

Durch die Annual Improvements to IFRS (2014 -2016) wurden drei
IFRS gedndert. In IFRS 12 wird Klargestellt, dass die Angaben nach
IFRS 12 grundsitzlich auch fiir solche Anteile an Tochterunterneh-
men, Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen
gelten, die als zur Verduflerung gehalten im Sinne des IFRS 5 Klassifi-
ziert werden; eine Ausnahme hiervon bilden die Angaben nach
IFRS 12.B10-B16 (Finanzinformationen). In IAS 28 wird klargestellt,
dass das Wahlrecht zur Bewertung einer Beteiligung an einem assozi-
ierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen, das von einer
Wagniskapitalgesellschaft oder einem anderen qualifizierenden Un-
ternehmen gehalten wird, je Beteiligung unterschiedlich ausgetibt
werden kann. Dartiber hinaus erfolgte die Streichung der befristeten
Erleichterungsvorschriften in IFRS 1 Appendix E (IFRS 1.E3 - E7) fiir
erstmalige IFRS-Anwender.

Vorbehaltlich einer Ubernahme in EU-Recht, sind die Anderungen
an IFRS 12 erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am oder nach
dem 1. Januar 2017 beginnenden Geschiftsjahres, und die Anderun-
gen an IFRS 1 und IAS 28 erstmals in der ersten Berichtsperiode eines



am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnenden Geschiftsjahres an-
zuwenden. Eine frithere Anwendung ist zuldssig.

Annahme der Unternehmensfortfihrung

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt unter Annahme der Unter-
nehmensfortfithrung (Going Concern). Grundlage der getroffenen
Annahme der Unternehmensfortfithrung ist die Unternehmens-
planung der Bank. Einschitzungen, die Grundlage der Unterneh-
mensplanung und insbesondere der Planung der langfristigen Ent-
wicklung der Risikovorsorge, der Planung von Zahlungsausfillen
sowie daraus folgend der tatsachlichen Inanspruchnahme der Zweit-
verlustgarantie sind, beriicksichtigen die uns zum jetzigen Zeitpunkt
vorliegenden Informationen. Diese Einschdtzungen sind abhingig
von Faktoren, die zu wesentlichen Teilen auflerhalb des Einflussbe-
reichs der Bank liegen und daher mit bedeutenden Unsicherheiten
verbunden sind. Dies betrifft z.B. Erwartungen zur gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung, von Wechselkursen, Fracht- und Charterraten
oder zur Entwicklung des regulatorischen Umfelds. Weiterhin verur-
sacht der sehr lange Planungshorizont der langfristigen Risikovorsor-
geplanung erhebliche Unsicherheiten. Eine wesentliche Annahme der
Unternehmensplanung im Hinblick auf den laufenden Verdufe-
rungsprozess der HSH Nordbank AG ist die Gesamtverduflerung der
HSH Nordbank AG als Gesamtbank, d.h. die Verdauferung aller vom
Verkidufer gehaltenen Anteile an der Bank einschliefilich aller Vermo-
gensgegenstande und Verbindlichkeiten, als praferierte Losung ohne
wesentliche vorgezogene Verduflerungen von Vermogenswerten oder
Teilbereichen unter Buchwerten im Falle ausstehender Gebote fiir
eine GesamtverdufSerung. So geht die Bank in ihren Prognosen und
Annahmen von einem plankonformen Gesamtbankverkauf im Rah-
men des im Zusagenkatalog vereinbarten Zeitplans aus, sodass sich
keine negativen Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der
HSH Nordbank AG ergeben. Insoweit basiert die Planung auf der
Annahme, dass ein potenzieller Erwerber das Geschiftsmodell der
Bank grundsitzlich fortfithrt. Dabei wird unterstellt, dass die Rentabi-
litatspriifung der EU-Kommission, die sich an einen erfolgreichen
Eigentiimerwechsel anschlief3t, positiv beschieden wird und die Bank
damit alle im EU-Verfahren getroffenen Vereinbarungen erfiillt. Da
der Verlauf und das Ergebnis des Privatisierungsprozesses objektiv
nicht vorhersehbar sind, stellt der Verduflerungsprozess der
HSH Nordbank AG eine erhebliche Unsicherheit fiir die Umsetzung
der Unternehmensplanung, die Bemessung der Risikovorsorge und
die Bilanzierung und Bewertung dar.

Weitere Annahmen, Unsicherheiten, Chancen und Risiken der Unter-
nehmensplanung sowie die strukturellen Mafinahmen werden im
Konzernlagebericht im Abschnitt
Risikenbericht® erlautert.

»Prognose-, Chancen- und

Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand der
HSH Nordbank AG und wesentlicher Konzerngesellschaften basieren
insbesondere darauf, dass
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(i) die fur die
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung

Umsetzung der  Entscheidung  der
der Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrage vollstindig und
zeitgerecht geschlossen werden und die Entscheidung von der
HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und
zeitgerecht umgesetzt wird.

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, positiven
Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb nach einer
Rentabilititspriiffung der neuen Unternehmensstruktur genehmigt.
Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum Ablauf der Verduflerungs-
frist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem positiven Angebots-
preis fithren oder die EU-Kommission die Rentabilititspriifung mit
dem Ergebnis abschlief3en, dass die Integration der operativen Gesell-
schaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig
rentablen Geschiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das
Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwal-
ten. Sollte die Bank infolgedessen oder aus anderen Griinden in eine
Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung bzw. andere
adverse Entwicklungen im Privatisierungszeitraum eintreten, konnte
dies bedeutende Abfliisse kurzfristiger Mittel auslosen und die
Fundingmoglichkeiten der HSH Nordbank fundamental einschran-
ken. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen sind zusatzliche
Mafinahmen durch die Eigentiimer und/oder Dritte zur Stirkung der
Liquiditétssituation erforderlich.

(iii) im Rahmen des laufenden Privatisierungsprozesses der
HSH Nordbank AG eine Gesamtverdufierung der HSH Nordbank AG
als Gesamtbank, d.h. die Verduflerung der vom Verkaufer gehaltenen
Anteile an der Bank einschliefSlich aller Vermdgensgegenstinde und
Verbindlichkeiten ohne wesentliche vorgezogene Verduflerungen von
Vermogenswerten oder Teilbereichen unter Buchwerten im Falle
ausstehender Gebote fiir eine Gesamtverduflerung, erfolgt. Sollten
umfangreiche Verduflerungen von Kreditportfolien insbesondere in
der Abbaubank erforderlich werden, so konnten sich erhebliche
zusitzliche Risikovorsorgeaufwendungen, die nicht durch die Garan-
tie kompensiert werden, ergeben sowie wesentliche Abwertungen von
latenten Steuern erforderlich werden.

(iv) die Mindestkapitalanforderungen auf allen regulatorischen Be-
trachtungsebenen nach den entsprechenden SREP-Beschliissen der
Europdischen Zentralbank sowie den gesetzlichen Regelungen im
Prognosezeitraum eingehalten werden konnen. Sollten erhebliche
zusitzliche Risikovorsorgeaufwendungen sowie wesentliche Abwer-
tungen von latenten Steuern erforderlich werden (z.B. in dem vorste-
hend beschriebenen Szenario) oder die in der Planung der Bank
unterstellte Markterholung in der Schifffahrt nicht wie geplant eintre-
ten oder der wesentliche Risikotransfer fiir die Zweitverlustgarantie
aus Sicht der Bankenaufsicht nicht mehr gegeben sein, konnte dies zu
erheblichen Belastungen der Kapitalquoten fithren und es konnten
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zusdtzliche Mafinahmen zur Stirkung der Kapitalquoten durch die
Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich werden, um die Mindestka-
pitalanforderungen, insbesondere auf der Ebene der Finanzholding-
gruppe, einhalten zu konnen. Sofern entsprechende Mafinahmen
nicht durchgefiihrt werden konnen, konnte es zu einer Abwicklung
der HSH Nordbank kommen.

2. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird.

Verdauflerung der ersten Tranche des Marktporifolios

im EU-
Beihilfepriifverfahren tiber die Wiedererhohung der Zweitverlustga-

Im Zuge der Entscheidung der EU-Kommission
rantie vom 2. Mai 2016 wurde der Verkauf leistungsgestorter Kredite
in Hohe von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt genehmigt. In diesem Zu-
sammenhang hat die Bank bedeutende Portfolios selektiert, die bis
Mitte 2017 am Markt verduflert werden sollten (Marktportfolio).
Durch den Abbau der NPE-Portfolios wird die Portfolioqualitét
sukzessive verbessert und die Bank weiter von hohen Altlasten befreit.
Das definierte Marktportfolio besteht aus den vier nicht strategischen
Altportfolios Aviation, kontinentaleuropdische Gewerbeimmobilien
(Skandinavien, Niederlande, Deutschland), Energy und internationale
Immobilien.

Zum 27. Januar 2017 wurden Kaufvertrage fiir die erste Tranche des
Marktportfolios, welche u. a. Flugzeugfinanzierungen (Volumen von
rund 0,8 Mrd. € EaD) und kontinentaleuropdische Gewerbeimmobi-
lien (Volumen von rund 0,5Mrd. € EaD) umfasst, unterzeichnet
(Signing). Kaufer fir das Flugzeugportfolio ist die australische In-
vestmentbank Macquarie, die Immobilienkredite wurden von der
Bank of America Merrill Lynch erworben. Uber den Kaufpreis
wurde dabei

3. BEREITSTELLUNG EINES GARANTIERAHMENS

Stillschweigen vereinbart. Die Kaufvertrage bediirfen in diesem Zu-
sammenhang der kartellrechtlichen Genehmigung, die, soweit noch
nicht erfolgt, im zweiten Quartal 2017 erwartet wird. Hinsichtlich der
Flugzeugfinanzierungen bestehen weitere Closingvoraussetzungen,
u. a. technische Priifungen der Flugzeuge, aus denen weitere Folgen
(z. B. Kaufpreisanpassungen oder Vertragsriicktritte) resultieren kon-
nen. Dementsprechend kénnen der dingliche Ubergang der Engage-
ments und damit die faktische Bilanzentlastung voraussichtlich im
ersten Halbjahr 2017 erfolgen (Closing). Das Closing beziiglich der
Immobilienkredite hat am 3. Marz 2017 stattgefunden. Die Auswir-
kungen auf die Bewertung der betroffenen Forderungen und Flugzeu-
ge wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 berticksich-

tigt.

Eine zusdtzliche Entlastung im Rahmen der Markttransaktion von
rund 0,3 Mrd. € erreichte die HSH Nordbank mit Einzelverkiufen an
weitere Investoren sowie durch Tilgungen innerhalb des urspriinglich
zum Verkauf stehenden Portfolios.

I. Zweitverlustgarantie der HSH Finanzfonds ASR

Grundlagen der Wirkung der Zweitverlustgarantie

Zur Sicherung der Zukunftsfihigkeit der Bank haben das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG tiber die HSH Finanzfonds AGR als Garantiege-
berin am 2. Juni 2009 einen Garantierahmen iiber 10 Mrd. € gewdhrt.
Dieser Vertrag iiber die Bereitstellung eines Garantierahmens sowie
eine damit in Verbindung stehende Rekapitalisierung der Bank stellen
einen durch die EU-Kommission genehmigungspflichtigen beihilfe-

rechtlichen Tatbestand dar. Die EU-Kommission hat dieses Beihilfe-
2011
Zusagenkatalogs und Auferlegung von Auflagen mit den Beteiligten

verfahren Ende September unter Vereinbarung eines
abgeschlossen. Die Auflagen umfassen u.a. ein Dividendenverbot bis
einschlieSlich Geschaftsjahr 2014. Die Garantie der Lander teilt sich
im Rahmen der bilanziellen Abbildung in zwei Teilgarantien auf.
Teilgarantie Eins wird im Konzernabschluss als Finanzgarantie gemaf3
TAS 39.9 abgebildet. Teilgarantie Zwei wird als Kreditderivat abgebil-

det.



Die Garantiegeberin sichert bonitatsinduzierte tatsichliche Zahlungs-
ausfille aus nach definierten Kriterien selektierten Finanzinstrumen-
ten im Vermdogen der HSH Nordbank AG ab.

Der Zahlungsausfall eines Einzelengagements ermittelt sich aus dem
ausstehenden Betrag unter Beriicksichtigung der Einzelrisikovorsorge,
die zum 31. Médrz 2009 bestand. Der ausstehende Betrag entspricht
maximal dem per 31. Mérz 2009 bestehenden Riickzahlungsanspruch,
zuziiglich sdmtlicher geschuldeter Zinsen und sonstiger Nebenleis-
tungen. Eine Verlustzuweisung unter der Garantie bedarf der Priifung
und Genehmigung des Garantiefalls durch die Garantiegeberin.

Die Garantie erlischt durch Riickgabe an die Garantiegeberin, nach-
dem das letzte Referenzengagement des abgesicherten Portfolios
vollstandig und unwiderruflich erfiillt wurde oder in vollem Umfang
zu einem Garantiefall gefiihrt hat. Seit 2014 ist eine vollstandige Kiin-
digung fiir die HSH Nordbank AG méglich.

Die Garantie wurde 2011 um insgesamt 3 Mrd. € auf 7 Mrd. € zurtick-
gefithrt. Zum 30.Juni 2013 erfolgte eine Wiederaufstockung des
Garantierahmens um 3 Mrd. € auf den urspriinglichen Betrag von
10 Mrd. €. Der Garantievertrag wurde durch eine entsprechende
Anderungsvereinbarung angepasst. Dabei bleiben die Vergiitungsre-
gelungen fiir die wiedererhohte Garantie grundsitzlich unverandert.
Mit Inkrafttreten der Anderungsvereinbarung wurde jedoch fiir den
Wiedererhohungsbetrag eine Einmalzahlung in Hohe von 275 Mio. €
fillig. Durch diese wird die Garantiegeberin so gestellt, als wére die
Garantie nie reduziert worden. Die Einmalzahlung stellt ein Entgelt
fiir eine zeitraumbezogene Leistung dar und wird tiber den Zeitraum
des erwarteten Nutzens verteilt. Fiir das Jahr 2016 sind in der Position
Aufwand fur offentliche Garantien 22 Mio. € (Vorjahr: 69 Mio. €)
aufwandswirksam erfasst.

Gegenstand der Anderungsvereinbarung war auch eine Neuregelung
der Kapitalschutzklausel mit Wirkung zum 1. Januar 2014. Soweit die
Verpflichtung zur Zahlung der zusétzlichen Pramie (sowohl ex post
als auch ex ante) dazu fithren wiirde, dass die Kernkapitalquote ohne
Hybridkapital (Common-Equity-Quote) der HSH Nordbank unter 10%
(Mindest-Common-Equity-Quote) absinkt, oder eine bereits beste-
hende Unterschreitung ausweiten wiirde, ist die Garantiegeberin
verpflichtet, auf den Teil des Anspruchs, der zu einem Absinken unter
die Mindest-Common-Equity-Quote fithren wiirde, gegen Gewah-
rung eines Besserungsscheins zu verzichten (sogenannte Kapitalschutz-
klausel).

Seit Januar 2014 berechnet die HSH Nordbank die aufsichtsrechtliche
Kapitalquote auf Basis von IFRS-Daten (bis 31. Dezember 2013 mit
HGB-Daten). Bei Absinken der Common-Equity-Quote unter 10%
wurde ein Verzicht der Garantiegeberin HSH Finanzfonds A6R aus
der Zusatzpramie ertragswirksam erfasst. Der Besserungsschein
entstand nach der Neuregelung der Kapitalschutzklausel jedoch nicht
mehr unmittelbar mit Aussprache des Forderungsverzichts, sondern
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war an bestimmte Bedingungen gekniipft. Erst mit Eintritt dieser
Bedingungen entstand die Verpflichtung aus dem Besserungsschein.

Fiir die Gewdhrung der Garantie entrichtete die HSH Nordbank AG
bis zum 31. Dezember 2015 eine vertragliche Grundpramie in Hohe
von 4% p.a. auf das jeweils ausstehende Garantievolumen. Inan-
spruchnahmen reduzierten die Bemessungsgrundlage nicht. Die
laufend zu zahlende Grundpriamie wurde aufwandswirksam pro rata
temporis in der Position Aufwand fiir 6ffentliche Garantien erfasst.

Solange und soweit die Inanspruchnahme der Garantie noch nicht
durch abgerechnete Verluste erfolgt ist, die in Summe den durch die
Bank zu tragenden Erstverlust von 3,2 Mrd. € iibersteigen, besteht
gegeniiber der HSH Finanzfonds AGR kein aktivierbarer Ausgleichs-
anspruch. Vor diesem Hintergrund bildet die Bank die bilanziell
erfasste Sicherungswirkung der Teilgarantie Eins im Rahmen einer
Nettobilanzierung ab. Diese besteht darin, dass die Bank zunichst
Einzelrisikovorsorge und Portfoliowertberichtigungen ohne Beriick-
sichtigung der Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie ermittelt
und dann die Sicherungswirkung bilanziell durch den Ansatz eines
Kompensationspostens erfasst, der den bilanziellen Ausweis des
Bestands der Risikovorsorge im Kreditgeschift entsprechend verrin-
gert. Die gebildeten Einzel- und Portfoliowertberichtigungen selbst
werden durch die Bilanzierung der Sicherungswirkung nicht verdn-
dert. Die Sicherungswirkung der Teilgarantie Zwei wird nicht kom-
pensatorisch in der Risikovorsorge abgesetzt, sondern im Rahmen der
Bilanzierung des Kreditderivats zum Marktwert in einer separaten
Bilanz- und GuV-Position ausgewiesen.

Der Kompensationsposten wurde durch eine von der EU-
Kommission festgelegte zusatzliche Pramie in Hohe von 3,85% p.a.
gemindert. Diese zustzliche Pramie sollte nur im Falle einer tatsach-
lichen Inanspruchnahme der Garantie an die HSH Finanzfonds AGR
gezahlt werden. Die zusitzliche Pramie war ldngstens zahlbar bis zum
31. Dezember 2019 und sollte riickwirkend entfallen, sollte die Garan-
tie nicht in Anspruch genommen werden. Als Bemessungsgrundlage
fiir die Berechnung der zusitzlichen Pramie (ex post) diente die aktu-
elle Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie. Bemessungsgrund-
lage fiir die Berechnung der zusitzlichen Pramie (ex ante) war der
voraussichtliche vom Garantiegeber zu zahlende Totalverlust unter
der Garantie.

Soweit die Inanspruchnahme der Garantie tiberwiegend wahrschein-
lich war, waren auch zukiinftig zu leistende Pramien als Kosten der
Kreditsicherheit (barwertig) zu erfassen, da gemdf3 Garantievertrag
Inanspruchnahmen die Bemessungsgrundlagen der Garantiepramien
nicht minderten. Die zukiinftigen Pramien fithrten ebenso wie die
Zusatzpramie zu einer Kiirzung des Kompensationspostens. Im Rah-
men der Barwertermittlung ergab sich ein Zinseffekt, der im Zinser-
gebnis ausgewiesen wurde.

Sofern im Sanierungs- und Abwicklungsverfahren in Bezug auf abge-
sicherte Engagements garantiekonforme Mafinahmen unternommen
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werden, die einer bilanzrechtlichen Anerkennung des Sicherungsin-
struments als Finanzgarantie unter IAS39.9 widersprechen, kann
nach Zustimmung des von der Garantiegeberin eingesetzten Treu-
hiinders eine Ubertragung der Engagements in die Teilgarantie Zwei
IFRS-
Bilanzierungsvorschriften eines Kreditderivats fillt. Der garantierte

unter dem Rahmenvertrag erfolgen, die unter die
Hochstbetrag verandert sich durch das Aufleben der Teilgarantie Zwei

nicht, die jeweiligen Teilbetrége gehen ineinander auf.

Entscheidung der EU-Kommission im
Beihilfeprifverfahren

Am 2. Mai 2016 hat die EU-Kommission eine formelle Entscheidung
im laufenden EU-Beihilfeverfahren getroffen und damit die Wieder-
erhohung der von den Lindern gewédhrten Zweitverlustgarantie von
7,0 Mrd. € auf 10,0 Mrd. € genehmigt. Die Entscheidung basiert auf
einem Zusagenkatalog der Bundesrepublik Deutschland gegeniiber
der EU-Kommission. Danach hat die HSH Nordbank AG die Hol-
dinggesellschaft zur Sicherstellung des operativen Betriebs mit Liqui-
ditdt in Hohe von 50 Mio. € auszustatten und eine Einmalzahlung in
Hohe von 210 Mio. € an die Holdinggesellschaft zu entrichten.

Die Holdinggesellschaft wurde als HSH Beteiligungs Management
GmbH am 20. Mai 2016 gegriindet und am 13. Juni 2016 in das Han-
delsregister B des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Die oben
genannten Zahlungen erfolgten per 30. Juni 2016. Sie wurden zum
31. Dezember 2015 bereits im Kompensationsposten in der Position
Restzahlungsverpflichtungen Garantiepramien beriicksichtigt und
entsprechend im Geschéftsjahr verbraucht.

Fir die Gewédhrung der Garantie entrichtet die HSH Nordbank AG
seit dem 1. Januar 2016 eine vertragliche Grundpridmie in Hohe von
2,2% p.a. auf das noch nicht in Anspruch genommene Garantievolu-
men. Die laufend zu zahlende Grundpridmie wird aufwandswirksam
pro rata temporis in der Position Aufwand fiir 6ffentliche Garantien
erfasst. Der Garantiepraimienaufwand, der auf die Teilgarantie Zwei
(Kreditderivat) entfillt, wird im Rahmen der Ermittlung des Markt-
werts des Kreditderivats berticksichtigt. Die iibrigen Vergiitungsbe-
standteile der Garantie (Grundpriamie auf in Anspruch genommene
Teile der Garantie, Grundpramie in Hohe von 1,8% p. a. auf den
Nominalbetrag der Garantie, Zusatzpramie) wurden von der neu
gegriindeten Holdinggesellschaft iibernommen.

Aufgrund einer bereits zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 vorlie-
genden verbindlichen Erklarung der Lander Freie und Hansestadt
Hamburg und Schleswig-Holstein gegeniiber der HSH Nordbank AG
hinsichtlich der Ubernahme dieser Garantieverpflichtungen (Zusatz-
pramie und Teile der Grundpramie) waren zukiinftige Pramienzah-
lungen durch die HSH Nordbank mit Ausnahme der jeweils nach der
Entscheidung der EU-Kommission noch zu erwartenden Zahlungen
(Einmalzahlung von 210 Mio. € und Liquiditdtsausstattung der Hol-
dinggesellschaft von 50 Mio. €) unwahrscheinlich geworden. Entspre-
chend wurden die in der Vergangenheit im Kompensationsposten

beriicksichtigten Verpflichtungen ebenso wie der Forderungsverzicht
bereits zum 31. Dezember 2015 erfolgswirksam ausgebucht.

Bilanzielle Auswirkung der Zweitverlustgarantie im
Geschdiftsjahr 2016

Die erstmals zum 31. Dezember 2010 eingetretene bilanzielle Siche-
rungswirkung der von den Liandern Hamburg und Schleswig-
Holstein tiber die HSH Finanzfonds ASR gewdhrten Finanzgarantie
betragt zum 31. Dezember 2016 7.854 Mio. € (Vorjahr: 7.422 Mio. €).

Per 31. Dezember 2016 ergibt sich aus der Sicherungswirkung der
Teilgarantie Eins ein bilanzieller Kompensationsposten in Hohe von
7.854 Mio. € (31. Dezember 2015: 7.162 Mio. €), der in der Position
Risikovorsorge abgesetzt wird. In der Gewinn- und Verlustrechnung
der Risikovorsorge wird ein Betrag in Hohe von 2.284 Mio. € (Vorjahr:
3.077 Mio. €) entlastend berticksichtigt.

Der bilanzielle Kompensationsposten enthilt Ausgleichsanspriiche
der HSH Nordbank AG gegeniiber der Garantiegeberin in Hohe
von insgesamt 409 Mio. €, da die abgerechneten Zahlungsausfille
unter der Garantie zum 31. Dezember 2016 den von der Bank zu
tragenden Erstverlust von 3,2 Mrd. € {iberschritten haben. Insoweit
hat die HSH Nordbank AG nunmehr einen vertraglichen Anspruch
auf Verlustausgleich bezogen auf die ausgefallenen Hauptforderun-
gen und die aufgelaufenen Zinsen. Die bereits erfolgten Zahlungen
2016

der  Garantiegeberin 31. Dezember

1,9 Mrd. €.

betragen  zum

Die Teilgarantie Zwei wird als Kreditderivat unter dem Bilanzposten
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie ausgewiesen. Verdnderungen
in der Bewertung des Kreditderivats zum Fair-Value werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung in dem Posten Sicherungswirkung
aus  Kreditderivat ~ Zweitverlustgarantie  ausgewiesen. ~ Per
31. Dezember 2016 betrug der Fair-Value der Teilgarantie Zwei
199 Mio. € (Vorjahr: 663 Mio. €). In der GuV-Position Sicherungs-
wirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie ist ein Aufwand in

Hohe von —475 Mio. € (Vorjahr: 658 Mio. € Ertrag) erfasst worden.

Der Marktwerts des  Kreditderivats
31. Dezember 2016 ist durch die Verdulerung des unter der Teilga-

Riickgang  des zum
rantie Zwei abgesicherten Portfolios von Kreditforderungen an die
hsh portfoliomanagement AGR begriindet. Der aus der Verlustab-
rechnung der unter dem Kreditderivat abgesicherten Geschifte unter
der Zweitverlustgarantie resultierenden Abnahme des positiven
Marktwerts des Kreditderivats und der damit verbundenen Auf-
wandsbuchung in der GuV-Position Sicherungswirkung aus Kreditde-
rivat Zweitverlustgarantie stehen die ertragswirksame Aktivierung
einer Ausgleichsforderung aus der Teilgarantie Zwei gegeniiber der
Garantiegeberin in dem bilanziellen Kompensationsposten in Héhe
von 32 Mio. € sowie bereits erfolgte Zahlungen von 740 Mio. € gegen-
tiber (Vorjahr: 0 Mio. €).



Dariiber hinaus waren Anderungen in der Zuordnung von Geschif-
ten von der Teilgarantie Eins zur Teilgarantie Zwei erforderlich, die
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die Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung unter der Finanzgarantie
nicht mehr erfiillt haben.

[Mio. €) 2016 2015

2016 2015

Bilanz Bilanz

GuV GuV

Risiko-
vorsorge

Kredit-
derivat

Risiko-
vorsorge

Kredit-
derivat

Sicherungs-
wirkung
Kredit-
derivat

Sicherungs-
wirkung
Kredit
derivat

Risiko-
vorsorge

Risiko-
vorsorge Zins

Sicherungs-
wirkung
vor Garantiekosten

7.854 - 7.422

432 - 2.423 - -

Zusatzpramie
ex post - - -

1.123 - -

Forderungsverzicht - - -

-781 - -

Grund- und
Zusatzprdmie
ex ante - - -

572 3 -

Zinsersatz-
anspruch - - -

Restzahlungs-
verpflichtungen

Garantieprdmien - - -260

-260 - -

Kompensation
durch
Zweitverlust-

garantie 7.854

7.162

432 - 3.077

Zahlungen der
HSH Finanzfonds
ASR - - -

1.852 - - - -

Marktwert

Kreditderivat - 199 - 663

- -475 - - 658

Sicherungs-
wirkung

der Garantie 7.854 199 7.162

663

2.284 -475 3.077 11 658

Unter Beriicksichtigung der bereits erhaltenen Ausgleichszahlungen der
HSH Finanzfonds A6R fiir Kreditverluste im abgesicherten Portfolio
von 1.852 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) sowie der zum Stichtag bewerteten
Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat (Protection Leg) in Hohe von
204 Mio. € betrégt die Auslastung der Garantie zum 31. Dezember 2016
9.911 Mio. € (Vorjahr: 7.422 Mio. €). Seit dem Berichtsjahr 2009 hat die
Bank fiir die Bereitstellung der Zweitverlustgarantie insgesamt einen
Primienaufwand von 3.706 Mio. € aufwandswirksam verarbeitet.
Bisher wurden 3.659 Mio. € gezahlt, davon entfallen auf die laufende
Grundpramie 2.624 Mio. € und auf Einmalzahlungen 1.035 Mio. €
(davon 260 Mio. € an die HSH Beteiligungs Management GmbH).

Il. Synthetische Verbriefungstransaktion

Die HSH Nordbank AG hat im vierten Quartal des Jahres 2016 tiber-
wiegend aus Griinden des Kapitalmanagements Forderungsverbrie-
fungen von Kreditforderungen aus den Bereichen Unternehmens-

kunden und Immobilienkunden mit einem Volumen von insgesamt
3 Mrd. € vorgenommen. Mittels einer Finanzgarantie findet in diesem
Rahmen die Ubertragung des Ausfallrisikos einer Mezzanine-Tranche
(in Hohe von initial 235 Mio. €) auf eine nicht konsolidierte struktu-
rierte Einheit in Luxemburg (Horizon 2016 S.A.) statt, welche ihrer-
seits das Ausfallrisiko an einen Investor weitergegeben hat. Die vom
Investor erhaltenen finanziellen Mittel der strukturierten Einheit
wurden als Barsicherheit fiir die Garantie bei der HSH Nordbank AG
hinterlegt. Die HSH Nordbank AG stellt der strukturierten Einheit fiir
diese Bareinlage wiederum als Sicherheit Wertpapiere zur Verfiigung.

Unter Anwendung des Art. 405 Abs. 1la CRR erfolgt eine vertikale
Tranchierung. Kreditforderungen werden somit zu max. 95% des
Nominalwertes in das Referenzportfolio eingebracht. Der daraus
resultierende Selbstbehalt von mind. 5% wird nicht als zusitzliche
einbehaltene Tranche, sondern auflerhalb der Horizon-Transaktion
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als nicht verbrieft und bzgl. der Zuweisung von Verlusten als gleich-
rangig zum verbrieften Anteil behandelt.

Durch den Einsatz der Finanzgarantie kann die Risikoanrechnung des
besicherten Kreditportfolios verringert werden. Hiermit konnen die
beiden folgenden Ziele erreicht werden:

- Risikosteuerung (Reduzierung von Kreditrisiken im Portfolio)
- Eigenkapitalentlastung (Reduzierung der regulatorischen Eigenka-
pitalanforderungen)

Die HSH Nordbank AG entrichtet eine jahrliche Pramie auf die je-
weils ausstehende Mezzanine-Tranche. Die jeweils zu entrichtende
Pramie wird mafigeblich durch die tatsdchliche Auslastung der Garan-
tie mitbestimmt. Die Pramie wird aufwandswirksam im Provisionser-
gebnis erfasst. Fiir das Jahr 2017 wird ein Pramienaufwand in Hohe
von maximal ca. 26 Mio. € erwartet. Die vertragliche Laufzeit der
Garantie betragt neun Jahre.

Solange und soweit die Inanspruchnahme der Garantie noch nicht

durch abgerechnete Verluste erfolgt ist, die in Summe den durch die
HSH Nordbank AG zu tragenden Selbstbehalt (auf das verbriefte

4. ANDERUNG DER VORJAHRESZAHLEN

Portfolio) in Héhe von initial 30 Mio. € tibersteigen (der vorgenannte
Selbstbehalt setzt sich zusammen aus 22,5 Mio. € First-Loss-Tranche
und initial 7,5 Mio. € Excess Spread im Sinne eines jihrlich zu be-
stimmenden Verlustpuffers), besteht gegeniiber dem Garantiegeber
kein aktivierbarer Ausgleichsanspruch. Vor diesem Hintergrund
bildet die Bank die bilanziell erfasste Sicherungswirkung der Finanz-
garantie im Rahmen einer Nettobilanzierung ab. Diese besteht
dass die Bank
Portfoliowertberichtigungen ohne Beriicksichtigung der Sicherungs-

darin, zunichst  Einzelrisikovorsorge und
wirkung der Finanzgarantie ermittelt und dann die Sicherungswir-
kung (bei Uberschreitung des Selbstbehalts durch die Einzel- und
Portfoliowertberichtigungen) bilanziell durch den Ansatz eines Kom-
pensationspostens erfasst, der den bilanziellen Ausweis des Bestands
der Risikovorsorge im Kreditgeschaft entsprechend verringert. Die
gebildeten Einzel- und Portfoliowertberichtigungen selbst werden
durch die Bilanzierung der Sicherungswirkung nicht verdndert. Per
Jahresende wurde kein Kompensationsposten angesetzt, weil die
Einzelwert- und Portfoliowertberichtigungen den initialen Selbstbe-
halt in Héhe von 30 Mio. € nicht iiberschritten haben. Die maximale
mogliche Sicherungs- bzw. Kompensationswirkung der Garantie ist
auf das Volumen der Mezzanine-Tranche in Héhe von 235 Mio. €

beschrinkt.

I. Korrektur gemdf} IAS 8.41 ff.
Der vorliegende Abschluss enthilt im Vergleich zu vorhergehenden
Abschlussstichtagen eine Anderung der berichteten Werte.

Die durchgefithrte Anderung wurde gemif3 den Vorgaben des IAS 8
beurteilt und als Anderung aufgrund von Fehlerkorrekturen gemif
TAS 8.41 ff. Klassifiziert.

Die Korrektur bezieht sich auf Angaben zur Bewertungshierarchie
nach IFRS 13 und hat keine Auswirkungen auf die Bilanz oder das
Ergebnis.

Bei der Ermittlung der Transferangaben im Zusammenhang mit der
Bewertungshierarchie fiir Finanzinstrumente, die zum Fair-Value
bewertet werden, fithrte ein Datenerhebungsfehler dazu, dass Trans-
ferangaben der Wertpapierbestande (Aktiv-Bestinde) fiir Level 1 und
Level 2 fehlerhaft waren.

In Note 55 sind in der Tabelle Transfer Aktiv die Angaben zu den
Wertpapierbestdnden (Aktiv-Bestinde) der Kategorien HfT, AfS und
DFV als Vergleichswerte zum 31.Dezember 2015 entsprechend
korrigiert worden.

Im Vorjahresabschluss war der Transfer aus Level 1 nach Level 2 um
5311 Mio. € und der Transfer von Level 2 nach Level 1 um
5.385 Mio. € zu hoch ausgewiesen worden.

Il. Anderungen in der Darstellung
Der vorliegende Abschluss enthilt im Vergleich zu vorhergehenden
Abschlussstichtagen Anderungen in der Darstellung.

Die vorgenommenen Anderungen betreffen die Segmentstruktur
(sieche Note 51).

Dariiber hinaus ergaben sich Anderungen bei den Angaben zu
restrukturierten bzw. modifizierten Krediten (siche Note 59).

Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst. Hierbei handelt
es sich nicht um Fehler gemaf3 TAS 8.41 ff.
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Im Konzernabschluss werden das Mutterunternehmen, die

HSH Nordbank AG, sowie die in den Konsolidierungskreis einbezo-

genen Tochterunternehmen als eine wirtschaftliche Einheit dargestellt.

Tochterunternehmen umfassen auch strukturierte Einheiten, die
durch die HSH Nordbank beherrscht werden. Strukturierte Einheiten
sind solche, bei denen Stimmrechte oder dhnliche Rechte nicht den
dominierenden Faktor zur Beurteilung der Beherrschung darstellen.
Dazu gehoren auch Gesellschaften, deren relevante Aktivitdten durch
eine enge Zwecksetzung im Gesellschaftsvertrag oder in sonstigen
vertraglichen Vereinbarungen vorbestimmt sind oder bei denen eine
dauerhafte Beschriankung der Entscheidungsgewalt des Leitungsgre-
miums vorliegt. Die HSH Nordbank fasst im Wesentlichen ABS-
Conduits und sonstige Verbriefungs- und Refinanzierungsvehikel
sowie Investmentfonds (einschliefSlich Private-Equity-Fonds) unter
die strukturierten Einheiten. Strukturierte Einheiten werden in den
Konsolidierungskreis einbezogen, wenn sie Tochterunternehmen sind
und fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
oder fiir die Beurteilung der Risikosituation des HSH Nordbank
Konzerns wesentlich sind. Angaben zur Art der Risiken im Zusam-
menhang mit Anteilen an konsolidierten strukturierten Einheiten
werden in Note 6 dargestellt. In Bezug auf nicht konsolidierte struktu-
rierte Einheiten wird auf Note 60 verwiesen.

Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen liegt vor, wenn die
HSH Nordbank variablen Riickfliissen aus dem Engagement mit
diesem Unternehmen ausgesetzt ist oder Anrechte auf diese besitzt
und die Fahigkeit hat, diese Riickfliisse mittels ihrer Entscheidungs-
gewalt tiber das Unternehmen zu beeinflussen. Die HSH Nordbank
besitzt Entscheidungsgewalt iiber ein Unternehmen, wenn sie iiber
Rechte verfiigt, die ihr direkt oder tiber Dritte die gegenwirtige Mog-
lichkeit zur Steuerung der relevanten Aktivititen des Unternehmens
verleihen. Bei den relevanten Aktivititen handelt es sich um diejeni-
gen, die je nach Art und Zweck des Unternehmens dessen Riickfliisse
wesentlich beeinflussen. Als variable Riickfliisse gelten samtliche
Riickfliisse, die in Abhéngigkeit von der Leistungsfdhigkeit des Unter-
nehmens variieren kénnen. Demzufolge konnen Riickfliisse aus dem
Engagement mit einem anderen Unternehmen sowohl positiv als
auch negativ sein. Variable Riickfliisse beinhalten Dividenden, feste
und variable Zinsen, Vergiitungen und Gebiihren, Wertschwankun-
gen des Investments sowie sonstige wirtschaftliche Vorteile.

Die Beurteilung, ob Entscheidungsgewalt vorliegt, erfolgt auf Basis der
relevanten Aktivitdten des Unternehmens sowie der Einflussbefugnis-
se der HSH Nordbank. Dabei werden sowohl Stimmrechte als auch
sonstige vertragliche Rechte zur Steuerung der relevanten Aktivitéten
beriicksichtigt, sofern es keine 6konomischen oder sonstigen Hinder-
nisse bei der Ausiibung der bestehenden Rechte gibt und die
HSH Nordbank von der Ausiibung der Rechte profitieren wiirde.
Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten liegt vor, wenn die
HSH Nordbank aufgrund von Eigenkapitalinstrumenten oder ver-
traglichen Vereinbarungen iiber mehr als 50% der Stimmrechte

verfiigt und mit diesem Stimmrechtsanteil ein substanzielles Ent-
scheidungsrecht in Bezug auf die relevanten Aktivititen verbunden ist.
Sonstige vertragliche Rechte, die einen beherrschenden Einfluss
ermoglichen kénnen, sind im Wesentlichen Organbestellungs-, Abbe-
rufungs-, Liquidations- und sonstige Entscheidungsrechte. Die
HSH Nordbank beherrscht ein Tochterunternehmen, sofern sie auf
Basis der Gesamtheit der vertraglichen Rechte die Moglichkeit zur
Steuerung der relevanten Aktivitdten des Unternehmens besitzt.

Ein Tochterunternehmen wird auch dann durch die HSH Nordbank
beherrscht, wenn die Entscheidungsgewalt durch Dritte im Interesse
und zum Nutzen der HSH Nordbank ausgetibt wird. Ob eine solche
delegierte Entscheidungsmacht vorliegt, wird anhand der bestehen-
den Organbestellungsbefugnisse, des rechtlichen und faktischen
Entscheidungsspielraums sowie der wirtschaftlichen Anreizstruktur
beurteilt. Die HSH Nordbank selbst iibt keine delegierte Entschei-
dungsmacht zum Nutzen Dritter aus.

Aufgrund von Entherrschungsvertrigen und laufenden Insolvenzver-
fahren halt die HSH Nordbank in Einzelfillen Kapitalanteile von
mehr als 50% an Gesellschaften, mit denen keine entsprechenden
Stimmrechtsanteile und in der Folge kein beherrschender Einfluss
verbunden sind. In derartigen Féllen wurden fiir Zwecke der Konsoli-
dierungskreisabgrenzung sowie der Erstellung der Liste des Anteilsbe-
sitzes die Stimmrechtsverhiltnisse in dem Mafle angepasst, wie dies
aufgrund der genannten Sonderfaktoren geboten erscheint. Umge-
kehrt verfiigt die HSH Nordbank in Einzelfillen aufgrund von ver-
traglichen Gestaltungsrechten {iber beherrschenden Einfluss, obwohl
sie weniger als 50 % der Stimmrechte hélt.

Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens werden innerhalb des Konzerneigenkapitals als Anteile ohne
beherrschenden Einfluss ausgewiesen, sofern es sich nicht um Anteile
auflenstehender Gesellschafter an konsolidierten Personenhandelsge-
sellschaften handelt. Der Anteil ohne beherrschenden Einfluss ist der
Teil des Periodenergebnisses und des Reinvermdgens eines Tochter-
unternehmens, der auf Anteile entfillt, die nicht direkt vom Mutter-
unternehmen oder von einem Konzerntochterunternehmen gehalten
werden. Nicht beherrschende Eigentumsanteile an Tochterunterneh-
men und der daraus resultierende Gewinn bzw. Verlust sowie zu-
sammengefasste Finanzinformationen von Tochterunternehmen mit
wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen werden in Note 5 bereit-
gestellt. Anteile aufSenstehender Gesellschafter an konsolidierten
Personenhandelsgesellschaften stellen kiindbare Finanzinstrumente
dar, die nach IAS 32 im Konzernabschluss als Fremdkapital zu klassi-
fizieren sind und unter der Position Sonstige Passiva ausgewiesen
werden. Die Wertdnderungen werden in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung im Sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Tochterunternehmen werden im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss der HSH Nordbank einbezogen. Bei der Kapital-
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konsolidierung wird der Buchwert des Anteils an jedem Tochterun-
ternehmen mit dem Anteil der HSH Nordbank am Eigenkapital des
Tochterunternehmens verrechnet. Ein damit im Zusammenhang
stehender Geschifts- oder Firmenwert wird nach der Erwerbsmetho-
de gemaf3 TFRS 3 bilanziert. Konzerninterne Forderungen, Verbind-
lichkeiten und Ergebnisse werden im Rahmen der Schulden- bzw. der
Aufwands- und Ertragskonsolidierung fiir Zwecke des Konzernab-
schlusses eliminiert. Durch konzerninterne Ubertragungen von Ver-
mogenswerten entstandene Aufwendungen und Ertrige werden
ebenfalls eliminiert.

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HSH Nordbank Konzerns nicht konsolidiert werden, werden nach
den Ansatz- und Bewertungsvorschriften des IAS 39 als Finanzin-
strumente der Kategorie Available for Sale (AfS) bilanziert.

Bei strukturierten Einheiten im Sinne des IFRS 12 handelt es sich um
Unternehmen, die so konzipiert wurden, dass Stimmrechte oder
dhnliche Rechte nicht den dominierenden Faktor hinsichtlich der
Beurteilung des Vorliegens von Beherrschung darstellen. Stimmrechte
beziehen sich bei derartigen Einheiten lediglich auf vertraglich festge-
legte Verwaltungsaufgaben. Unter dhnlichen Rechten werden z.B.
potenzielle Stimmrechte, wie Optionen auf Stimmrechte, verstanden.
Strukturierte Einheiten wie Verbriefungsvehikel werden von der
HSH Nordbank beherrscht und als Tochterunternehmen in den
Konzernabschluss einbezogen, wenn die HSH Nordbank Entschei-
dungsgewalt tiber die relevanten Aktivititen hat und aus diesen Akti-
vitdten variablen Rickfliissen ausgesetzt ist.

Objekt- und Projektgesellschaften werden von der HSH Nordbank
nicht als strukturierte Einheiten klassifiziert, da diese i.d.R. nicht so
konzipiert werden, dass das Halten von Stimmrechten lediglich der
Vornahme vertraglich geregelter Verwaltungsaufgaben dient. Struktu-
rierte Einheiten zeichnen sich ferner durch einen eng definierten
Geschiftszweck, eine beschrankte Tétigkeit und vergleichsweise
niedriges Eigenkapital aus. Soweit die Steuerung eines Unternehmens
nicht @iber Stimmrechte, sondern iiber vertragliche Rechte erfolgt,
werden diese als strukturierte Einheit klassifiziert.

Gemeinschaftliche Vereinbarungen (Joint Arrangements) basieren auf
vertraglichen Vereinbarungen, auf deren Grundlage zwei oder mehr
Partner eine wirtschaftliche Aktivitdt begriinden, die der gemein-
schaftlichen Fithrung unterliegt. Gemeinschaftliche Fithrung liegt vor,
wenn die Partner zusammenwirken miissen, um die relevanten Akti-
vitdten der gemeinschaftlichen Vereinbarung zu steuern, und Ent-
scheidungen die einstimmige Zustimmung der beteiligten Partner
erfordern. Um ein Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture) han-
delt es sich bei einer solchen gemeinschaftlichen Vereinbarung dann,
wenn die Partner, die die gemeinschaftliche Fithrung ausiiben, Rechte
und Pflichten am Nettoreinvermdgen der Vereinbarung besitzen.
Haben die Partner hingegen unmittelbare Rechte an den der gemein-
schaftlichen Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten bzw.

Verpflichtungen fiir deren Schulden, handelt es sich bei der Vereinba-
rung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit (Joint Operation). Sofern
eine gemeinschaftliche Vereinbarung durch eine rechtlich selbststin-
dige Personen- oder Kapitalgesellschaft mit eigenem Gesellschafts-
vermogen verkorpert wird, sodass die HSH Nordbank aus ihren
Anteilen an der betreffenden Gesellschaft lediglich einen anteiligen
Anspruch auf das Nettoreinvermogen der Gesellschaft hat, liegt in der
Regel ein Gemeinschaftsunternehmen vor. Zur Bestimmung, ob es
sich bei gemeinschaftlichen Vereinbarungen um Gemeinschaftsun-
ternehmen oder gemeinschaftliche Tétigkeiten handelt, werden er-
gianzend die vertraglichen Bestimmungen sowie der Zweck der ge-
meinschaftlichen Vereinbarung zugrunde gelegt. Geben weder die
Rechtsform noch die Vertragsbestimmungen oder andere Fakten und
Umstiande einen Hinweis darauf, dass die HSH Nordbank unmittelba-
re Rechte an den Vermdgenswerten bzw. Pflichten fiir die Schulden
der gemeinschaftlichen Vereinbarung hat, handelt es sich dabei um
ein Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte  Unternehmen  sind  solche, auf die die
HSH Nordbank AG direkt oder indirekt tiber Tochterunternehmen
zwar einen mafigeblichen, jedoch keinen beherrschenden Einfluss
ausiiben kann. Als mafigeblicher Einfluss wird die Moglichkeit be-
zeichnet, an den finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungen
eines anderen Unternehmens mitzuwirken, ohne dieses jedoch zu be-
herrschen. Mafigeblicher Einfluss liegt grundsitzlich vor, wenn die
HSH Nordbank als Investor direkt oder indirekt tiber Tochterunter-
nehmen 20% oder mehr der Stimmrechte hdlt. Um ein assoziiertes
Unternehmen kann es sich auch dann handeln, wenn die
HSH Nordbank iiber weniger als 20% der Stimmrechte verfiigt, aber
aufgrund von anderen Faktoren die Moglichkeit der Mitwirkung an
den finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungen des Unterneh-
hat.
HSH Nordbank im Entscheidungsgremium des Unternehmens sowie

mens Dazu zdhlen insbesondere die Vertretung der
vertragliche Rechte zur Bewirtschaftung oder Verwertung von Vermo-
genswerten einschliefSlich Investitionsentscheidungen bei Investment-
fonds. Verfigt die HSH Nordbank lediglich iiber Genehmigungs-,
Zustimmungs- oder Vetorechte, wird nicht von einem maf3geblichen

Einfluss ausgegangen.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unterneh-
men, die fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
bedeutsam sind, werden nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss einbezogen. Dabei werden die Anteile des Konzerns an dem
Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen erstmals
mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und nachfolgend um den
Anteil des Konzerns am Gewinn bzw. Verlust des Gemeinschaftsunter-
nehmens bzw. assoziierten Unternehmens erhoht bzw. vermindert. Die
betreffenden Anteile werden in der Bilanz in einem separaten Posten
ausgewiesen. Angaben zu den mit den Anteilen der HSH Nordbank
an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen ver-
bundenen Risiken sowie zusammengefasste Finanzinformationen zu
diesen Unternehmen werden in Note 6 dargestellt. In Bezug auf Ge-
meinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen, die fiir sich



genommen nicht wesentlich sind, werden die zusammengefassten
Finanzinformationen in aggregierter Form in Note 30 dargestellt.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen,
die aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung fiir die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns nicht nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind
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nach den Ansatz- und Bewertungsvorschriften des IAS 39 als Finanz-
instrumente der Kategorie AfS bilanziert und unter den Finanzanlagen
ausgewiesen. Liegen der HSH Nordbank zum Bilanzstichtag keine
Informationen vor, die eine zuverlassige Ermittlung des Fair-Value fiir
diese Anteile ermdglichen, erfolgt eine Bewertung mit den Anschaf-
fungskosten.

Der Konsolidierungskreis schliefit neben dem Mutterunternehmen
HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 57 vollkonsolidierte Tochterun-
ternehmen ein (Vorjahr: 61).

Nach der Equity-Methode werden (wie im Vorjahr) zum Bilanzstich-
tag ein assoziiertes Unternehmen und ein Gemeinschaftsunterneh-
men in den Konzernabschluss einbezogen.

Die folgenden Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen werden in den Konzernabschluss der
HSH Nordbank einbezogen:
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EINBEZOGENE UNTERNEHMEN
Tochterunternehmen, bei denen 100 % der Kapitalanteile 2016 2015
direkt oder indirekt durch die HSH Nordbank AG gehalten werden Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
Sitz (in %) (in %)
1. Avia Management S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
2. BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
3. Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg 100,0 100,0
4. CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
5. CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH? Hamburg 100,0 100,0
6. CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG? Hamburg 100,0 100,0
7. CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH? Hamburg 100,0 100,0
8. DEERS Green Power Development Company S.L.'" 13 Madrid 100,0 100,0
9. FSL Asset Management Pte. Ltd.¢) Singapur 100,0 -
10. FSL Holdings Pte. Ltd.” Singapur 100,0 20,0
11. FSL Trust Management Pte. Ltd.*) Singapur 100,0 -
12. GODAN GmbH Hamburg 100,0 100,0
13. HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0
14. HSH Facility Management GmbH Hamburg 100,0 100,0
15. HSH Gastro+Event GmbH?® Hamburg 100,0 100,0
16. HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port 100,0 100,0
17. HSH N Residual Value Ltd. Hamilton 100,0 100,0
18. HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg 100,0 100,0
19. HSH Private Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0
20. llex Integra GmbH?" Hamburg 100,0 100,0
21.ISM Agency LLC™ New York 100,0 100,0
22. Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
23. Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
24. Solar Holdings S.a.r.l."% Luxemburg 100,0 100,0
25. Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit beschrénkter Haftung Hamburg 100,0 100,0
26. 2200 Victory LLC Dover 100,0 100,0
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EINBEZOGENE UNTERNEHMEN

Tochterunternehmen mit nicht beherrschenden Anteilen 2016 2015
Anteil am Anteil am

Eigenkapital Eigenkapital

Sitz (in %) (in %)

27. Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG'? Mainz - -
28. Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited'? Dublin 49,0 49,0
29. Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited'? Dublin 49,0 49,0
30. Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited'? Dublin 49,0 49,0
31. Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
32. Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
33. CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
34. CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
35. CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 -
36. Castellum ABF S.A.'2 Luxemburg - -
37. GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft'? Mainz 50,0 50,0
38. HSH Care+Clean GmbH?® Hamburg 51,0 51,0
39. HSH Move+More GmbH?® Kiel 51,0 51,0
40. HSH N Funding 1I'? George Town 56,3 56,3
41. Life Insurance Fund Elite LLC'? New York - -
42. Life Insurance Fund Elite Trust'? Minneapolis - -
43. Mitco Real Estate A S.a.r.l.12 13 Canach - -
44. Mitco Resolution 1 S.a.r.l.12 13 Canach - -
45. Mitco Resolution 2 S.4.r.[.12 1) Canach - -
46. Mitco Resolution 3 S.a.r.l.'213 Canach - -
47 . Mitco Resolution 4 S.a.r.l.12 13 Canach - -
48. Mitco Resolution 5 S.a.r.l.12 13 Canach - -
49. Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.rl.'? Findel 49,0 49,0
50. Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.rl.'? Findel 49,0 49,0
51. OCEAN Funding 2013 GmbH'? Frankfurt a.M. - -
52. RDM Limited'? 13 George Town - -
53. RESPARCS Funding Limited Partnership I'? Hongkong 0,0 0,0
54. RESPARCS Funding Il Limited Partnership'? St. Helier 0,0 0,0
55. Senior Assured Investment S.A.'2 Luxemburg - -
56. Senior Preferred Investments S.A.'? Luxemburg - -

57. Stratus ABF S.A.'2 Luxemburg - -
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AT EQUITY EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN

2016 2015
Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
Sitz (in %) (in %)
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen

1. First Ship Lease Trust Singapur 25,2 -

Nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
2. Kontora Family Office GmbH Hamburg 51,0 51,0

') Tochterunternehmen der Bu Wi Beteiligungsholding GmbH.

2 Tochterunternehmen der CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG.

% Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
“ Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
* Tochterunternehmen der FSL Asset Management Pte. Ltd.

4 Tochterunternehmen der FSL Holdings Pte. Ltd.

7} Tochterunternehmen der GODAN GmbH.

8 Tochterunternehmen der HSH Facility Management GmbH.

9 Tochterunternehmen der HSH Private Equity GmbH.

19 Tochterunternehmen der Life Insurance Fund Elite LLC.

" Tochterunternehmen der Solar Holdings S.a.r.l.

"2 Strukturierte Einheit.

'3l Verkaufsplan i.S.d. IFRS 5.8A liegt vor.

I. Angaben zu Tochterunternehmen - Verénderungen
im Konsolidierungskreis

A) Zugiéinge
Im Berichtszeitraum werden folgende Gesellschaften erstmals im

Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen:

- Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited, Dublin

- CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
Hamburg

— FSL Asset Management Pte. Limited, Singapur

- FSL Holdings Pte. Ltd., Singapur (nachfolgend: FSL Holdings)

— FSL Trust Management Pte. Limited, Singapur

Die Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited ist eine Tochterge-
sellschaft der HSH Nordbank aufgrund einer Prinzipal-Agent-
Beziehung. Die Gesellschaft ist im Berichtsjahr erstmals wesentlich
geworden und wird riickwirkend zum 1. Januar 2016 als vollkonsoli-
diertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Die am 17.Mirz2016 gegriindete Gesellschaft CAPCELLENCE
Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG, an der die
HSH Nordbank die Mehrheit der Stimmrechte halt, wird erstmals im
Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen.

Am 23. Januar 2016 hat die HSH Nordbank Beherrschung tiber die
oben genannten Gesellschaften der FSL-Gruppe erlangt. Die FSL

Holdings ist eine Gesellschaft, deren wesentlicher Vermégenswert
eine 25,2 %ige Beteiligung an dem borsennotierten First Ship Lease
Trust, Singapur (nachfolgend: FSL Trust), ist. Die Finanzierung des
Erwerbs der Beteiligung an dem FSL Trust erfolgte im Wesentlichen
durch ein Darlehen der HSH Nordbank. Zum 31. Dezember 2015
hielt die HSH Nordbank iiber ihre Tochtergesellschaft GODAN
GmbH bereits 20 % der Anteile an der FSL Holdings. Eine Einbezie-
hung dieser Gesellschaft als assoziiertes Unternehmen zum
31. Dezember 2015 erfolgte aufgrund der untergeordneten Bedeutung
fiir die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns nicht.

Nach am 23. Januar 2016 abgeschlossenen Anderungen in der Gesell-
schafterstruktur der FSL Holdings (Riickgabe der Kapitalanteile aller
anderen Gesellschafter) im Rahmen einer Kreditrestrukturierung der
HSH Nordbank AG hélt der HSH Nordbank Konzern 100 % der
Stimmrechte und hat demzufolge ab diesem Zeitpunkt Verfiigungs-
gewalt {iber diese Gesellschaft sowie iiber deren Tochtergesellschaften
FSL Asset Management Pte. Limited und FSL Trust Management Pte.
Limited (jeweils Dienstleistungsgesellschaften). FSL Trust, dessen
Geschiftstitigkeit im Wesentlichen in der Vercharterung des eigenen
Schiffsportfolios besteht, wird ab dem 23. Januar 2016 als assoziiertes
Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss der
HSH Nordbank AG einbezogen.

Vor der Erlangung der Beherrschung tiber die FSL Holdings waren
die Anteile an dieser Gesellschaft
HSH Nordbank mit einem Buchwert von 1€ angesetzt. Aus der im

im Konzernabschluss der

Rahmen der Erstkonsolidierung der FSL-Gruppe vorgenommenen



Neubewertung der Anteile gemaf3 IFRS 3.42 resultierte kein Ergebnis-
effekt.

Mit dem Unternehmenszusammenschluss gelten bestehende Ge-
schiftsbeziehungen zwischen der HSH Nordbank und FSL Holdings
als beendet. Aus der Beendigung der oben genannten Darlehensbe-
ziehung sowie eines im Rahmen des Kreditverhaltnisses vereinbarten
Zinsswaps resultierten keine wesentlichen Ergebniseffekte.

Die Darlehensforderung und der Zinsswap in Hohe von insgesamt
9,6 Mio. € wurden als Gegenleistung fiir den Unternehmenszusam-
menschluss ausgebucht. Barmittel sind bei der Transaktion nicht
gezahlt worden. Aus dem Unternehmenszusammenschluss ergibt sich
kein Unterschiedsbetrag.

Das wesentliche Asset der FSL-Gruppe ist die Beteiligung am FSL
Trust, die mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 7,8 Mio. €
angesetzt wurde. Die Beteiligung wird unter der Position Nach der
Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen ausgewiesen. Die {ibrigen
tibernommenen Vermogenswerte und Schulden der FSL-Gruppe sind
unwesentlich.

Das im Konzernabschluss per 31. Dezember 2016 enthaltene kumu-
lierte Ergebnis der FSL-Gruppe belduft sich auf 6,5 Mio. €. Hierin
enthalten ist das anteilige Periodenergebnis des nach der Equity-
Methode bilanzierten FSL Trust in Hohe von 3,2 Mio. €, welches im
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
ausgewiesen wird. Die Erlose der FSL-Gruppe per 31. Dezember 2016
betragen 2,9 Mio. € und betreffen im Wesentlichen Ertrdge aus der
Erbringung von Dienstleistungen. Sie werden im Sonstigen betriebli-
chen Ergebnis ausgewiesen.

B) Abgdnge

Folgende Gesellschaften werden abweichend zum 31. Dezember 2015
nicht mehr in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften einbe-
zogen:

— Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited, Dublin

- CAPCELLENCE Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 10 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 14 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
Hamburg

- CHIOS GmbH, Hamburg

- Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.rl. & Cie, S.e.c.s., Luxem-
burg

— SPEII Pissarro SAS, Paris
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Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited ist eine Objektgesell-
schaft aus dem Bereich Aviation, bei der die Entscheidungsgewalt im
Interesse und zum Nutzen der HSH Nordbank durch Dritte ausgetibt
worden ist. Im vierten Quartal 2016 wurden die wesentlichen Assets
der Gesellschaft verduflert. Da die Gesellschaft zeitnah liquidiert
werden soll und bis zu diesem Zeitpunkt keine wesentlichen Ergeb-
niseffekte mehr fiir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der
HSH Nordbank zu erwarten sind, wurde das Tochterunternehmen
entkonsolidiert. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Verlust in
Hohe von 10,8 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis aus-
gewiesen wird.

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 30. November 2016 wurden die
oben genannten fiinf Gesellschaften der CAPCELLENCE-Gruppe im
Wege einer Anwachsung auf die CAPCELLENCE Holding GmbH &
Co. KG tiibertragen. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am
7. Dezember 2016.

Die CHIOS GmbH wurde mit wirtschaftlicher Wirkung zum
1. Januar 2016 auf die vollkonsolidierte Tochter HSH Auffang- und
Holdinggesellschaft mbH & Co. KG verschmolzen. Die Eintragung in
das Handelsregister erfolgte am 6. Juli 2016.

Die Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.rl. & Cie, S.e.c.s. schied
durch Liquidation zum 11. Oktober 2016 aus dem Konsolidierungs-
kreis aus. Aus der Entkonsolidierung resultierte kein wesentlicher
Ergebniseffekt.

Uber das Vermdgen der Gesellschaft SPE 11 Pissarro SAS wurde am
15. Dezember 2016 das Insolvenzverfahren eréffnet. Mit der Eroft-
nung des Insolvenzverfahrens hat die HSH Nordbank keine
Entscheidungsgewalt mehr tiber die relevanten Aktivitdten dieser
Gesellschaft. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Verlust von
10,7 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen
wird.

Il. Angaben zu Tochterunternehmen mit wesentlichen
nicht beherrschenden Anteilen

Tochterunternehmen mit fiir die HSH Nordbank wesentlichen nicht

beherrschenden Anteilen liegen zum Abschlussstichtag nicht vor.

lll. Angaben zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

A) Allgemeine Angaben

Folgende Gesellschaft wird abweichend zum 31.Dezember 2015
erstmals nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezo-
gen:

— First Ship Lease Trust, Singapur

Zum Hintergrund verweisen wir auf Abschnitt I zu dieser Note.
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Folgende Gesellschaft wird abweichend zum 31. Dezember 2015 nicht
mehr nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen:

- SITUS NORDIC SERVICES ApS, Kopenhagen

Die Anteile an der SITUS NORDIC SERVICES ApS wurden zum
8.Mirz 2016 vollstindig verkauft. Aus der damit verbundenen
Entkonsolidierung resultierte kein wesentlicher Ergebniseffekt.

Die im Geschiftsjahr 2015 nach IFRS 5 umklassifizierten Anteile an
dem assozierten Unternehmen Relacom Management AB wurden
zum 19. Dezember 2016 vollstindig verkauft.

Die Effekte aus nicht mehr nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen sind der Note 14 zu entnehmen.

Obwohl die HSH Nordbank AG die Mehrheit der Stimmrechte an der
Kontora Family Office GmbH hilt, kann sie keine Beherrschung iiber
diese Gesellschaft ausiiben, da fiir Entscheidungen iiber die relevanten
Aktivititen eine qualifizierte Mehrheit von 75 % erforderlich ist.

Nach dem Abschlussstichtag haben die Anteile an Kontora Family
Office GmbH die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als Held for
Sale erfiillt. Die Anteile an dem Gemeinschaftsunternehmen sind dem
Segment Kernbank zugeordnet und werden hochstwahrscheinlich im
zweiten Quartal 2017 verdufSert.

Fir die HSH Nordbank wesentliche assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, sind zum Abschlussstichtag nicht vorhanden.

B) Zusammengefasste Finanzinformationen

Nachfolgend sind die zusammengefassten Finanzinformationen zu
den nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen darge-
stellt, die fiir sich genommen fiir die HSH Nordbank nicht wesentlich
sind.

UBRIGE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE ANTEILE
AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

(Mio. €) 2016 2015
Auf die HSH Nordbank entfallender
Anteil an:
Jahresiiberschuss/ -fehlbetrag 3 -
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis 3 -
Kumulierter Buchwert 12 1

UBRIGE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE ANTEILE
AN GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

(Mio. €)

Auf die HSH Nordbank entfallender
Anteil an:

2016 2015

Jahresiiberschuss/ -fehlbetrag — _

Sonstiges Ergebnis - _

Gesamtergebnis - -

Kumulierter Buchwert 1 1

Der Einbeziehung des First Ship Lease Trust zum 31. Dezember 2016
liegt ein Abschluss des Trusts per 30. September 2016 zugrunde. Es
ist nicht moglich, vor Aufstellung des Konzernabschlusses der
HSH Nordbank  die
31. Dezember 2016 zu erhalten. Es liegen keine Erkenntnisse vor, die

Finanzinformationen des Trusts zum
darauf schliefien lassen, dass materielle Geschiftsvorfille oder andere
wesentliche Ereignisse zwischen diesem Abschlussstichtag und dem

Abschlussstichtag der HSH Nordbank zu berticksichtigen wiren.

C) Risiken und Beschrénkungen

Die HSH Nordbank ist im Zusammenhang mit Unternehmen, die
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen wer-
den, weder Risiken aus nicht bilanzierten Verpflichtungen gegeniiber
diesen Unternehmen ausgesetzt, noch ergeben sich Beschrankungen
im Sinne von IFRS 12.22 gegentiber diesen Unternehmen.

Weitere Informationen zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Gesellschaften sind den Notes 14 und 31 zu entnehmen.

Il. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten

Im Konsolidierungskreis der HSH Nordbank sind 24 vollkonsolidierte
strukturierte Einheiten enthalten. Diese Gesellschaften werden auf-
grund von vertraglichen Rechten und/oder Prinzipal-Agenten-
Beziehungen beherrscht. Bei drei dieser Gesellschaften verfiigt der
HSH Nordbank Konzern zudem tiber die Mehrheit der Stimmrechte.

Nachfolgende Angaben stellen die Art von Risiken im Zusammen-
hang mit Geschiftsbeziehungen mit konsolidierten strukturierten
Einheiten dar:

Die HSH Nordbank AG ist Sponsor einer konsolidierten strukturier-
ten Einheit und profitiert von dieser Gesellschaft durch eine Auswei-
tung des Fundingvolumens. Im Rahmen dieser Asset-Based-
Funding-Transaktion hat die HSH Nordbank AG Forderungen an
die Gesellschaft tibertragen, bei denen es aufgrund der verbleibenden
Chancen und Risiken bei der HSH Nordbank AG nicht zu einem
bilanziellen Abgang gekommen ist. Die strukturierte Einheit refinan-
ziert sich ausschliellich durch die Gewihrung eines Junior-Loans
durch die HSH Nordbank AG. Ein zuvor bestehendes Senior-



Schuldscheindarlehen, das der Refinanzierung der Gesellschaft
diente, wurde im Berichtsjahr zuriickgefithrt. Gegentiber der struk-
turierten Einheit besteht eine Riickkaufverpflichtung fir die
HSH Nordbank AG beziiglich der tibertragenen Forderungen bei
Eintritt von bestimmten vertraglich definierten Ereignissen.

Die HSH Nordbank AG ist Sponsor von Verbriefungsvehikeln, deren
Geschiftszweck die Platzierung von erworbenen Stillen Einlagen der
HSH Nordbank AG durch Ausgabe von Wertpapieren am Kapital-
markt ist. Die HSH Nordbank hat diesen konsolidierten strukturier-
ten Einheiten einen Garantierahmen zur Verfiigung gestellt. Der
Garantierahmen dient zur Absicherung der Zahlungsverpflichtungen

der strukturierten Einheiten gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere.

Diese Zahlungsverpflichtungen entstehen, soweit sich fiir die
strukturierten  Einheiten ~ Zahlungsanspriiche — gegeniiber  der
HSH Nordbank AG aus den von ihnen gehaltenen Stillen Einlagen
ergeben.
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Die HSH Nordbank AG hat konsolidierten strukturierten Einheiten
Liquiditéts- und Kreditfazilititen eingerdumt. Diese sind betragsma-
lig von untergeordneter Bedeutung fiir die Finanzlage des Konzerns.

Gegeniiber  konsolidierten —strukturierten Einheiten hat die
HSH Nordbank AG eine vertragliche Verpflichtung zur Ubernahme
der operativen Kosten.

Im Berichtsjahr stellte die HSH Nordbank weder konsolidierten noch
nicht konsolidierten strukturierten Einheiten eine nicht vertragliche
Unterstiitzung zur Verfiigung.

Zum Bilanzstichtag liegt keine gegenwirtige Absicht vor, einer konso-
lidierten strukturierten Einheit eine Finanzhilfe oder sonstige Hilfe im
Sinne des IFRS 12.17 zu gewéhren.

7. SCHATZUNGEN UND ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN DES MANAGEMENTS

In den Konzernabschluss der HSH Nordbank sind zuléssigerweise
Schitzungen und Annahmen zur Bewertung von Vermogenswerten
und Schulden eingeflossen. Sdmtliche im Rahmen der Bilanzierung
und Bewertung nach IFRS notwendigen Schitzungen und Beurtei-
lungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden
fortlaufend tiberpriift und basieren auf historischen Erfahrungen und
weiteren Faktoren, einschlieflich Erwartungen hinsichtlich zukiinfti-
ger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstinden verniinftig er-
scheinen. Insbesondere sind die Bestimmung der Risikovorsorge
unter Einbeziehung der Garantiewirkungen (siehe Note 8.I1.C), die
Ermittlung der Wertminderungen zur Verauflerung gehaltener lang-
fristiger Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen (siehe Note 34
bzw. Note 27), der zukiinftigen Zahlungsstrome Hybrider Finanzin-
strumente (sieche Note 8.1.E), der latenten Steuern (siche Note 8.I11.6),
die Ermittlung von Fair-Values (siche Note 8.1.D) sowie der Riickstel-
lungen fiir Pensions- und &hnliche Verpflichtungen und anderer
Riickstellungen (siche Note 8.IT1.5) von Schétzungsunsicherheiten
betroffen.

Zum Stichtag 31. Dezember 2016 wird der Konzernabschluss der
HSH Nordbank unter der Annahme aufgestellt, dass im Zuge des
Privatisierungsprozesses die Gesamtbank im Rahmen einer Gesamt-
verduflerung verduflert wird. Das heif’t, alle vom Verkédufer gehalte-
nen Anteile an der Bank, einschliefilich aller Vermogenswerte und
Schulden, werden in einer Transaktion an eine Drittpartei iibertragen
ohne wesentliche vorgezogene VerdufSerungen von Vermogenswerten
oder Teilbereichen unter Buchwerten im Falle ausstehender Gebote
fir eine Gesamtverduflerung. Ob der Verkauf der Bank als Ganzes
gelingen wird, hdngt davon ab, ob im Rahmen des Verauferungspro-

zesses in 2017 Angebote fiir den Erwerb der Gesamtbank im Rahmen
einer Gesamtverduflerung zu einem positiven Kaufpreis abgegeben
werden. Sollten ausschliefSlich alternative Kaufangebote fiir einen Teil
der Bank abgegeben werden, kann es erforderlich sein, Vermdgens-
werte oder Teilbereiche der Bank unter Buchwerten zu verauf3ern. Im
Fall entsprechender umfangreicher Verduflerungen von Kreditportfo-
lien, insbesondere in der Abbaubank, konnten erhebliche zusitzliche
Risikovorsorgeaufwendungen erforderlich werden, wenn der Ge-
samtbankverkauf nicht mehr tberwiegend wahrscheinlich ist und
infolge dessen die Risikovorsorge auf Basis von voraussichtlichen
Transaktionspreisen fiir diese Vermogenswerte zu berechnen ist. Per
31. Dezember 2016 betragt der Buchwert des Kreditportfolios der
Abbaubank ca. 15,9 Mrd. €.

Zum Stichtag 31. Dezember 2016 wurde die Risikovorsorge fiir Kre-
ditportfolios, die als Folge der Entscheidung der EU-Kommission aus
dem Mai 2016 im Geschiftsjahr 2017 am Markt verduflert werden
sollen, auf Basis von voraussichtlichen Transaktionpreisen zum ge-
planten Verduflerungszeitpunkt ermittelt. Ebenfalls Bestandteil der
Markttransaktion sind Flugzeuge und Immobilien in konsolidierten
Tochterunternehmen, die zum Stichtag gemaf3 IFRS 5 auf den voraus-
sichtlich erzielbaren Verkaufspreis abgewertet wurden (siehe Note 34).
Beziiglich der Buchwerte der Bestandteile des Marktportfolios wird
auf Note 34 verwiesen. Der Buchwert des Marktportfolios ist hinsicht-
lich seiner Hohe unsicher. Zusétzliche Ergebnisbelastungen konnen
zum Beispiel entstehen, wenn die tatsdchlich realisierten Transakti-
onspreise die aktuellen Buchwerte der Vermogenswerte unterschrei-
ten. Zudem kann sich die Zusammensetzung des Marktportfolios
nach dem Stichtag weiter verandern mit der Folge, dass sich auch die
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voraussichtliche Risikovorsorge verdndern kann. Dies kann weitere
Ergebnisbelastungen zur Folge haben.

Auch im Falle weiterer Verduflerungen von Kreditportfolien am
Markt konnte sich im Falle von Transaktionspreisen unter Buchwert
ein wesentlicher zusitzlicher Risikovorsorgebedarf ergeben.

Zu weiteren wesentlichen Schitzunsicherheiten im Zusammenhang
mit der Ermittlung der Risikovorsorge wird auf die nachfolgenden
Ausfithrungen verwiesen sowie auf die Ausfithrungen im Konzernla-
gebericht im Abschnitt ,Chancen und Risiken der Risikovorsorge-
prognose®

Sofern im Ubrigen Schitzunsicherheiten im gréfieren Umfang beste-

hen, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlduterung der
entsprechenden Position ausfiihrlich dargestellt.

8. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Wesentliche Ermessensentscheidungen — mit Ausnahme von Schit-
zungen - des Managements bei der Ausiibung von Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden betreffen:

- die Nutzung der Fair-Value Option fiir Finanzinstrumente (siche
Note 8.I1.A);

— den Verzicht auf die Kategorisierung von Finanzinstrumenten als
Held to Maturity (HtM);

- die Anwendung der geltenden Umbklassifizierungsregelungen des
IAS 39 (siehe Note 53);

— die Ermittlung der Fair-Values bei bestimmten Finanzinstrumenten
einschliefllich der Einschitzung des Vorliegens eines aktiven bzw.
inaktiven Markts;

- die Beurteilung, ob die HSH Nordbank eine andere Gesellschaft
beherrscht.

I. Finanzinstrumente

A) Kategorisierung von finanziellen Vermégenswerten
und Schulden

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Un-
ternehmen zu einem finanziellen Vermdgenswert und bei dem ande-
ren Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fithrt. Gemaf3 TAS 39 sind alle finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten einschliefllich aller derivati-
ven Finanzinstrumente in der Bilanz zu erfassen und in Abhédngigkeit
von der ihnen zugewiesenen Kategorie zu bewerten.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den dann bilanziert, wenn die HSH Nordbank Vertragspartei aus den
vertraglichen Regelungen des entsprechenden Finanzinstruments
wird. Erwartete kiinftige Transaktionen bzw. Vertrdge werden nicht
bilanziert.

Schwebende Geschifte in Form von Derivaten sind, sofern sie die
Kriterien von IAS 39 erfiillen, stets als finanzielle Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten in der Bilanz mit dem Fair-Value zum Han-
delstag zu erfassen. Kassageschifte in nicht derivativen finanziellen
Vermogenswerten (sog. Regular Way Contracts) werden zum Erfiil-
lungstag erfasst. Die Fair-Value-Anderung in der Zeit zwischen Han-
delstag und Erfiillungstag wird gemdf$ den durch die Kategorie des
Vermogenswerts vorgegebenen Bewertungsregeln erfasst. Das bedeu-
tet, dass Wertinderungen fir Finanzinstrumente der Kategorie
Available for Sale in der Neubewertungsriicklage zu erfassen sind,
wihrend fiir die Kategorien Designated at Fair-Value und Held for
Trading eine erfolgswirksame Erfassung im Handelsergebnis erfolgt.

Sonstige nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die nicht aus
Kassageschdften resultieren, beispielsweise ausgereichte Kredite,
werden zum Erfiillungstag erfasst.

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden dann erfasst,
wenn eine der beiden Vertragsparteien den Vertrag erfiillt hat (Erfiil-
lungstag).

Die Zugangsbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der in
der Regel den Anschaffungskosten des Finanzinstruments entspricht.

Der Abgang eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt grundsitzlich
zum Erfiillungstag. Bei Derivaten erfolgt der Abgang zum Handelstag.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Ver-
pflichtungen ist abhdngig davon, welcher IAS-39-Kategorie sie im
Zeitpunkt des Erwerbs zugeordnet werden. Hierbei wird wie folgt
unterschieden:

1. Finanzielle Vermodgenswerte und Verpflichtungen, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (Financial
Instruments at Fair-Value through Profit and Loss) umfassen ei-
nerseits zum Handel bestimmte (Held for Trading) Instrumente
sowie andererseits solche Instrumente, die bei der erstmaligen Er-
fassung freiwillig und fiir die Zukunft unwiderruflich zum beizu-
legenden Zeitwert designiert werden (Designated at Fair-Value):

a. Als Held for Trading (HfT) werden alle zu Handelszwecken
gehaltenen Finanzinstrumente und alle Derivate, die nicht Be-



standteil einer Sicherungsbeziehung sind (Hedge Accounting),
kategorisiert.

Die Zugangs- und Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert. Transaktionskosten werden zum Zeitpunkt des Zu-
gangs erfolgswirksam beriicksichtigt. Gemaf3 IAS 39.43 erfolgt
die Einbeziehung von Transaktionskosten bei der Zugangsbe-
wertung nur fiir finanzielle Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden. Soweit ein Marktpreis in Form einer Bor-
sennotierung vorliegt, wird dieser zur Bewertung herangezo-
gen. In anderen Fillen werden zur Bestimmung des beizule-
genden Zeitwerts Marktpreise vergleichbarer Instrumente
oder anerkannte Bewertungsmodelle, insbesondere Barwert-
methoden und Optionspreismodelle, herangezogen.

Der bilanzielle Ausweis dieser Handelsinstrumente und Derivate
erfolgt unter den Handelsaktiva bzw. -passiva. Das laufende
Bewertungsergebnis sowie das realisierte Ergebnis fiir diese
Finanzinstrumente flief3t in das Handelsergebnis ein. Zinsertrage
und -aufwendungen sowie Dividenden aus HfT-Geschiften
werden im Zinsiiberschuss erfasst.

Ferner werden bestimmte komplexe Strukturen aus Emissio-
nen und Bestanden, die abspaltungspflichtige Derivate enthal-
ten, sowie bestimmte Finanzinstrumente, die Bestandteil einer
wirtschaftlichen Hedge-Beziehung sind, ohne dass diese den
Anforderungen des IAS 39 an das Hedge Accounting geniigt,
als Designated at Fair Value (DFV) kategorisiert. Dariiber hin-
aus kann die Fair Value Option in der HSH Nordbank auf
Portfolios angewendet werden, deren Steuerung und Perfor-
mancemessung auf Fair-Value-Basis gemaf3 der dokumentier-
ten Risikomanagementstrategie erfolgt. Dies ist beispielsweise
bei zu konsolidierenden Spezialfonds oder dhnlichen zu kon-
solidierenden Vermogensmassen moglich.

Die Designierung in der HSH Nordbank dient zum einen der
Vermeidung bzw. Reduzierung von Ansatz- oder Bewertungs-
inkongruenzen (sog. Accounting Mismatch) aus Wertpapieren
und Krediten, die mit Zinsderivaten gesichert sind. Zum ande-
ren wird die Fair-Value Option grundsitzlich auf ansonsten
trennungspflichtige Strukturen angewendet.

Finanzielle Vermogenswerte, die der Kategorie DFV zugeord-
net sind, betreffen im Wesentlichen Bestinde des Kreditersatz-
geschifts (Asset Backed Securities, synthetische Collateralised
Debt Obligations, Credit Linked Notes) und Wandelschuld-
verschreibungen. Finanzielle Verbindlichkeiten, die der Kate-
gorie DFV zugeordnet sind, setzen sich insbesondere aus
komplex strukturierten Namens- und Inhaberpapieren mit
eingebetteten Zins-, Wahrungs-, Aktien- und sonstigen Risi-
ken zusammen.
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Finanzinstrumente in der Fair-Value Option werden zum bei-
zulegenden Zeitwert angesetzt. Diese Finanzinstrumente wer-
den in den Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an
Kunden, Finanzanlagen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, Ver-
brieften Verbindlichkeiten sowie im Nachrangkapital ausge-
wiesen. Gewinne oder Verluste aus der laufenden Bewertung
bzw. realisierte Ergebnisbestandteile werden im Handelser-
gebnis gezeigt. Zinsertrage und -aufwendungen dieser Finanz-
instrumente werden im Zinsiiberschuss ausgewiesen. Sofern
Dividendenertrage vereinnahmt werden, werden diese im
Zinsiiberschuss ausgewiesen.

2. Kredite und Forderungen (Loans and Receivables), die zu fortge-

fithrten Anschaffungskosten bilanziert werden:

Als Loans and Receivables (LaR) werden geméfd IAS 39.9 nicht de-
rivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen ausgewiesen, die bei Zugang nicht an einem aktiven
Markt gehandelt werden. Dartiber hinaus enthilt diese Kategorie
in Ausnahmefillen auch Finanzinstrumente, die urspriinglich den
LaR-Kategorisierungsvorgaben entsprachen und geméfd den Ver-
lautbarungen des IAS 39 (rev. 2008) aus den Kategorien HfT und
AfS umgewidmet wurden, weil kein aktiver Markt mehr vorlag
und die Fahigkeit und Absicht bestand, das Finanzinstrument auf
absehbare Zeit oder bis zur Falligkeit zu halten.

Ein aktiver Markt ist dann gegeben, wenn notierte Preise regelma-
flig zum Beispiel von einer Borse oder einem Broker zur Verfii-
gung gestellt werden und diese Preise reprasentativ fiir aktuelle
Transaktionen zwischen fremden Dritten sind.

Finanzinstrumente dieser Kategorie werden zu Anschaffungskos-
ten, welche dem Fair-Value zum Zeitpunkt des Zugangs entspre-
chen, und unter Beriicksichtigung von Transaktionskosten ange-
setzt. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten, wobei vereinbarte Agien bzw. Disagien iiber die Laufzeit
nach der Effektivzinsmethode amortisiert und erfolgswirksam im
Zinsiiberschuss vereinnahmt werden. Finanzinstrumente der Ka-
tegorie LaR werden in den Positionen Barreserve, Forderungen an
Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Finanzanlagen, Zur Ver-
duferung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verdufle-
rungsgruppen sowie Sonstige Aktiva ausgewiesen.

Zur Verauflerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte
(Available for Sale), die erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (OCI)
mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt werden:

Unter die Kategorie Available for Sale (AfS) werden alle nicht deri-
vativen Vermogenswerte subsumiert, die keiner der anderen Kate-
gorien zugeordnet werden konnen. Die AfS-Bestinde des Kon-
zerns betreffen im Wesentlichen marktgingige verzinsliche Wert-
papiere, Investmentfondsanteile und Eigenkapitalinstrumente wie
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Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen, die
nach IAS 39 bilanziert werden. Der Ausweis erfolgt innerhalb der
Positionen Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute, Forderun-
gen an Kunden, Finanzanlagen, Zur VerdufSerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen sowie Sonsti-
ge Aktiva.

Die Zugangsbewertung von zur Verduflerung verfiigbaren finan-
ziellen Vermogenswerten erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zu-
ziiglich Transaktionskosten. Der beizulegende Zeitwert entspricht
in der Regel dem Transaktionspreis. Die Folgebewertung der Fi-
nanzinstrumente AfS erfolgt geméaf3 IAS 39.46 zum beizulegenden
Zeitwert, soweit dieser verlasslich ermittelbar ist. Insbesondere fiir
Eigenkapitaltitel, die nicht borsennotiert sind und deren beizule-
gender Zeitwert auch durch andere Methoden nicht zuverléssig
bestimmbar ist, erfolgt die Folgebewertung zu Anschaffungskos-
ten gemaf3 TAS 39.46 (c) i. V.m. IAS 39.A81. Es handelt sich dabei
im Wesentlichen um Eigenkapitalinstrumente von nicht borsen-
notierten Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und fiir
die aufgrund nur schwer zu prognostizierender Zukunftserwar-
tungen auch keine realistischen Schitzungen fiir den Marktwert
bestimmende Parameter moglich sind.

der AfS-
Instrumente werden, sofern diese nicht auf ein Impairment zu-

Wertdnderungen zum  Fair-Value bilanzierten
riickzufithren sind, erfolgsneutral unter Beriicksichtigung latenter
Steuern als Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-
Finanzinstrumenten im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst. Soweit
es sich um gesicherte AfS-Titel handelt, wird hiervon abweichend
die auf das abgesicherte Risiko entfallende Schwankung im Ergeb-
nis aus Sicherungsbeziehungen erfolgswirksam erfasst und separat
im Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge ausge-
wiesen.

4.

Bei Abgang oder Impairment eines Vermogenswerts wird die
Neubewertungsriicklage erfolgswirksam aufgeldst, sodass sich der
Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung wider-
spiegelt. Gegebenenfalls notwendige Zuschreibungen nach einem
Impairment erfolgen bei Eigenkapitaltiteln erfolgsneutral im sons-
tigen Ergebnis (OCI) und bei Fremdkapitaltiteln erfolgswirksam.

Bei zinstragenden Titeln wird die Amortisierung des Unter-
schiedsbetrags zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungs-
betrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode im Zinsergeb-
nis ausgewiesen.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities):

Als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities (LIA))
werden diejenigen Verbindlichkeiten erfasst, die weder zu den
Handelsbestanden zéhlen noch als DFV kategorisiert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zeitpunkt der Begebung
mit dem beizulegenden Zeitwert unter Beriicksichtigung von
Transaktionskosten angesetzt. Der beizulegende Zeitwert ent-
spricht in der Regel dem Transaktionspreis. In den Folgeperioden
werden sie unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortge-
filhrten Anschaffungskosten bewertet.

B) Klassenbildung der Finanzinstrumente
Um eine einheitliche und tibersichtliche Darstellung der Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage zu gewéhrleisten, erfolgt die fiir die Bericht-

erstattung gemaf’ IFRS 7.6 erforderliche Klassenbildung der Finanzin-

strumente analog der Kategorisierung der Finanzinstrumente geméaf

TAS 39 in Verbindung mit den Bilanzpositionen. Nachfolgende Tabel-

le stellt die Klassen von Finanzinstrumenten der HSH Nordbank dar:
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Bewertungsansatz

Klassen

IAS-39-Kategorie

Bilanzposition/-unterposition

Finanzinstrumente, bewertet at Amortised Cost

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerguBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

Other Liabilities (LIA)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen

Nachrangkapital

Sonstige Passiva

Finanzinstrumente, bewertet at Cost

Available for Sale (AfS)

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und Verduferungsgruppen

Sonstige Aktiva

Finanzinstrumente, bewertet zum Fair-Value

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie

Zur VeréuBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Handelspassiva

Verbindlichkeiten aus VeréuBerungsgruppen

Designated at Fair-Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerguBerungsgruppen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen

Nachrangkapital

Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerguBerungsgruppen

n/a Positive Marktwerte der Hedge-Derivate
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate

Finanzinstrumente, bewertet in Ubereinstimmung
mit anderen Standards n/a Forderungen aus Finance-lease-Geschéften
AuBerbilanzielle Geschafte n/a Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Andere Verpflichtungen
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Fir Angaben nach IFRS 13 wird bei der Klassenbildung fiir die zuvor
aufgefiithrten, in den Anwendungsbereich von IFRS13 fallenden
Bilanzpositionen/-unterpositionen neben den Haltekategorien auch
nach Beschaffenheit, Merkmalen und Risiko der Finanzinstrumente
unterschieden. Diese sind jeweils fiir nicht derivative Finanzinstru-
mente und Derivate definiert und stellen sich wie folgt dar:

Nicht derivative Finanzinstrumente Schuldinstrumente

Verbriefungsinstrumente

Eigenkapital- und
eigenkapitaléhnliche Instrumente

Sonstige Handelsbesténde

Derivate Zinsderivate

Zinswdhrungsderivate

Waéhrungsderivate

Kreditderivate

Strukturierte Derivate

Sonstige Derivate

Fir quantitative Angaben nach IFRS 13, die sich auf Finanzinstru-
mente der Kategorie Loans and Receivables in den Bilanzpositionen
Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden bezie-
hen, erfolgt die Klassenbildung fiir Schuldinstrumente wie folgt:

Bilanzposition/- IAS-39-
unterposition Kategorie Klassen
Forderungen an Kreditinstitute Loans and Schuldinstrumente

Receivables (LaR)

Taglich fallig

Schuldinstrumente
Andere

Forderungen

Loans and
Receivables (LaR)

Forderungen an Kunden
Schuldinstrumente

Privatkunden
Firmenkunden

Offentliche

Haushalte

C) Risikovorsorge und Wertminderung von
Finanzinstrumenten

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob objektive Hinweise
darauf schlielen lassen, dass eine Wertminderung eines finanziellen
Vermogenswerts, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet wird, besteht.

Ein Wertminderungstest wird durchgefiihrt, wenn nach der Zugangs-
erfassung des Finanzinstruments objektive Hinweise auf eine Wert-
minderung vorliegen, die Auswirkungen auf die erwarteten zukiinfti-
gen Zahlungsstrome aus dem Finanzinstrument haben.

Kriterien fiir eine Wertminderung sind im Wesentlichen erhebliche
finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners sowie Hinweise darauf,
dass der Kapitaldienst auf Basis heutiger Informationen nicht erbracht
und eine Verbesserung der wirtschaftlichen Lage nicht nachgewiesen
werden kann. Hierzu zihlen insbesondere auch Zins- und/oder Til-
gungsstundungen, Zugestindnisse wie insbesondere die Gewdhrung
von Sanierungskrediten zur Stiitzung der Liquiditit des Kreditneh-
mers sowie Insolvenzgefahr.

Bei Wertpapieren wird zunéchst tiberpriift, ob der Marktwert in den
letzten zwolf Monaten dauerhaft um mindestens 10% oder in den
letzten sechs Monaten einmalig um 20 % unter den Anschaffungskos-
ten lag. Dies gilt sowohl fiir Eigenkapital- als auch fiir Fremdkapitalti-
tel. Sofern es sich um einen Eigenkapitaltitel handelt, erfolgt in einem
solchen Fall zwingend eine Wertminderung auf den Marktwert.

Bei Fremdkapitaltiteln hingegen, die eines dieser Kriterien erfiillen,
wird im Rahmen eines mehrstufigen Votierungsprozesses untersucht,
ob Indikatoren fiir eine Wertminderung vorliegen. Einen Indikator
fiir eine Wertminderung bei Wertpapieren stellt beispielsweise ein
Downgrade in den Non-Investment-Grade-Bereich dar. Sofern es sich
bereits um Non-Investment-Grade-Wertpapiere handelt und sich das
Rating um weitere drei Ratingklassen verschlechtert, ist dies ebenfalls
ein Indikator. Bei Asset Backed Securities (ABS) wird {iberpriift, ob
die Ubersicherungsmechanismen eine deutliche Verschlechterung seit
Kauf bzw. seit Emission aufweisen. Dazu konnen beispielsweise bei
Collateralised Debt Obligations (CDOs) die Nennwert- und Zinsde-
ckungstests herangezogen werden.

Einzelwertberichtigungen bei verzinslichen Wertpapieren werden
i.d.R. in Hohe der Differenz aus Anschaffungskosten und Marktwert
gebildet.

Erkennbaren Ausfallrisiken aus dem Kreditgeschift wird durch
Bildung einer Einzelwertberichtigung auf die jeweilige Forderung
Rechnung getragen. Zur Berechnung der Hohe der Einzelwertberich-
tigung wird der Barwert der erwarteten Zahlungsstrome aus

—der Forderung, d.h. der erzielbare Betrag, dem Buchwert der Forde-
—Tumg gegeniibergesteitDieerwarteterr Zatiumgsstrome konnen sich

aus Tilgungs- und/oder Zinszahlungen sowie Erlosen aus der
Sicherheitenverwertung unter Berticksichtigung von Verwertungskos-
ten zusammensetzen. Ist der Buchwert grofSer als der erzielbare Betrag,
wird in Hohe der Differenz eine Einzelwertberichtigung gebucht.

Die Einschatzung hinsichtlich der notwendigen Risikovorsorge wird
vielfach auf Basis von Informationen getroffen, die zum Teil vorlaufi-
gen Charakter (z.B. geplante Restrukturierungen der Kreditnehmer,
Sanierungsgutachten im Entwurfsstadium) haben oder einer erhoh-
ten Volatilitit (z.B. Sicherheitenwerte von Immobilien und Schiffen)
unterliegen. Hierdurch besteht eine erhohte Schitzunsicherheit
hinsichtlich wesentlicher Parameter der Risikovorsorge. Die grofite
Unsicherheit hierbei liegt in der Einschdtzung der erwarteten Zah-
lungsstrome, die abhingig von Kreditnehmern, Branchen, der ge-



samtwirtschaftlichen Einschitzung u.a. Faktoren ist. Die getroffenen
Annahmen werden einer regelmifligen Uberpriifung unterzogen und
- sofern notwendig — an verdnderte Rahmenbedingungen angepasst.

Fiir eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken wird ferner
fiir Gruppen von Vermogenswerten, die hinsichtlich ihres Ausfallri-
sikos vergleichbar sind, eine Portfoliowertberichtigung gebildet. Bei
der Ermittlung der Portfoliowertberichtigung werden aktuelle Ent-
wicklungen des wirtschaftlichen Umfelds auf Basis von Parametern
aus einem Expected-Loss-Ansatz beriicksichtigt. Die Portfolio-
wertberichtigungen werden dabei zum Abschlussstichtag auf Basis
von Risikoparametern der internen 6konomischen Adressenausfallri-
sikomessung bestimmt. Fiir die Berechnung werden die Risikopara-
meter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD), Verlust-
hohe im Schadenfall (Loss Given Default, LGD) und, fiir Off-Balance-
Positionen, der Kreditdquivalenzbetrag (Credit Conversion Factor,
CCF) verwendet. Der in die Berechnung eingehende LIP-Faktor (Loss
Identification Period) stellt die Zeitspanne zwischen Eintritt eines
Ausfallereignisses und dessen Bekanntwerden dar und iiberfithrt den
Expected-Loss-Ansatz in einen Incurred-Loss-Ansatz.

Zusitzlich waren fiir Risiken aus dem herausfordernden Umfeld
insbesondere in den Schifffahrtsmérkten Portfoliowertberichtigungen
zu bilden.

Aufgrund der Absicherung durch die Zweitverlustgarantie werden fiir
das abgesicherte Portfolio Risiken der Schitzungsunsicherheiten
durch die Garantiegeberin tibernommen.

Die Buchung der Wertberichtigung ist von der Kategorie der finanzi-
ellen Vermogenswerte abhéngig, sodass hinsichtlich der Bewertung
folgende Fille zu unterscheiden sind:

a. Finanzinstrumente der Kategorie LaR, die zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bewertet werden

Wertminderungen auf Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden werden auf separaten Wertberichtigungskonten unter
der Position Risikovorsorge erfasst. Der Verbrauch der so ge-
bildeten Risikovorsorge erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die
Hohe des tatsdchlichen Forderungsausfalls feststeht bzw. die
Forderung ausfillt oder abgeht. Uneinbringliche Forderungen,
fiir die keine Einzelwertberichtigungen bestanden, werden di-
rekt abgeschrieben, ebenso wie die Verluste bei wertgeminder-
ten Forderungen, die die gebuchte Risikovorsorge iibersteigen.
Wertminderungen auf LaR-Wertpapiere werden grundsitzlich
iiber Direktabschreibungen der Wertpapiere erfasst. Eingdnge
auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam er-
fasst.
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b. Finanzinstrumente der Kategorie AfS, die erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis (OCI) zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet werden

Bei einer dauerhaften oder signifikanten Wertminderung eines
AfS-Eigenkapitalinstruments wird eine erfolgswirksame Di-
rektabschreibung vorgenommen. Dabei wird eine Umbuchung
der im Eigenkapital erfassten kumulierten Erfolge in die Ge-
winn- und Verlustrechnung in das Ergebnis aus Finanzanlagen
vorgenommen. Diese Vorgehensweise wird analog auch fiir
AfS-Fremdkapitalinstrumente angewendet. Bei Wegfall der
Griinde fir die Wertminderung wird nur bei Fremdkapitalti-
teln eine erfolgswirksame Wertautholung bis zur Hohe der
fortgefithrten Anschaffungskosten vorgenommen. Dariiber
hinausgehende Betrige sowie Wertautholungen von Eigenka-
pitaltiteln werden erfolgsneutral in der Neubewertungsriickla-
ge im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst.

c. Eigenkapitaltitel der Kategorie AfS, die nicht an einem aktiven
Markt quotiert sind und zu Anschaffungskosten bewertet
werden, da ihr beizulegender Zeitwert nicht verldsslich be-
stimmt werden kann

Im Falle einer Wertminderung eines zu Anschaffungskosten
bewerteten AfS-Finanzinstruments wird eine erfolgswirksame
Abschreibung des Finanzinstruments vorgenommen.

Fir das auflerbilanzielle Geschift werden ebenfalls Einzel- und
Portfoliowertberichtigungen gebildet und als Riickstellungen im
Kreditgeschift bilanziert.

Die Einzelwertberichtigungen und die Portfoliowertberichtigungen
werden zunéchst ohne Beriicksichtigung der Sicherungswirkung der
erhaltenen Garantien (vgl. Note 3) ermittelt. Die Sicherungswirkung
wird dann bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens
abgebildet, der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verrin-
gert.

D) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair-Value)
Der beizulegende Zeitwert stellt geméaf3 IFRS 13 den Preis dar, der bei
der Verduflerung eines Vermogenswerts oder bei der Ubertragung
einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewohnlichen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag erhalten bzw.
gezahlt werden wiirde. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
fir Finanzinstrumente erfolgt anhand des notierten Preises auf einem
aktiven Markt (Mark to Market) oder, falls dies nicht méglich ist,
mittels anerkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark to
Matrix bzw. Mark to Model). In Abhéngigkeit davon, ob bzw. inwie-
weit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten verwende-
ten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt die Zuordnung der
Finanzinstrumente zu einem der drei Level der Bewertungshierarchie
gemafd IFRS 13.
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Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nach der Mark-to-
Market-Methode ist moglich, wenn ein Marktpreis, zu dem ein Ge-
schift fiir ein identisches Finanzinstrument zum Bewertungsstichtag
abgeschlossen werden konnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt.
Dies ist in der Regel fiir borsengehandelte Aktien der Fall, die auf
liquiden Markten gehandelt werden. Ein solcher unangepasster
Marktpreis vom Bewertungsstichtag fiir das identische Instrument ist
dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fiir das identische Finanzinstrument ein solcher Marktpreis
nicht verfiigbar ist, erfolgt die Bewertung mittels Bewertungstechni-
ken oder -modellen.

1. Bewertungstechniken und -modelle

Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz (Mar-
ket Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird dabei so
weit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die aus Transak-
tionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern der beizulegende
Zeitwert nicht aus Markt- oder Transaktionspreisen des identi-
schen Finanzinstruments ermittelbar ist, werden alternativ Preise
vergleichbarer Finanzinstrumente bzw. Indizes, die fiir das Fi-
nanzinstrument reprasentativ sind, herangezogen und soweit
notwendig angepasst (Mark-to-Matrix-Methode). Bei nur unwe-
sentlichen Anpassungen der am Markt beobachtbaren Preise oder
Parameter wird der beizulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewer-
tungshierarchie zugeordnet. Wenn die Anpassungen demgegen-
tiber wesentlich sind und nicht beobachtbare Inputparameter be-
treffen, erfolgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach dem ein-
kommensorientierten Ansatz (Income Approach) iiber ein geeig-
netes Modell (z.B. Optionspreismodell, Discounted-Cashflow-
Methode), wenn der marktorientierte Ansatz unter Einsatz der
Mark-to-Market- oder Mark-to-Matrix-Methode nicht oder nicht
in ausreichender Qualitdt moglich ist. Auch bei Modellbewertun-
gen werden soweit verfiigbar vorrangig marktbeobachtbare Para-
meter sowie qualititsgesicherte Marktdaten geeigneter Preisagen-
turen oder auch validierte Preise von Marktpartnern (Arranger)
herangezogen. Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewer-
tungen ermittelt werden, bei denen ausschliefilich auf beobachtba-
re Parameter zuriickgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentli-
chem Umfang nicht beobachtbare Parameter zugrunde liegen,
werden dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Be-
obachtbare Marktdaten sind gewohnlich fiir liquide Wertpapiere
und einfache OTC-Derivate, die an liquiden Mérkten gehandelt
werden (bspw. Zinsswaps, Devisentermingeschifte und Devisen-
optionen in bestimmten Wahrungen sowie Aktienderivate auf be-
stimmte borsennotierte Aktien bzw. Indizes), verfiigbar. Sofern die
unter Einsatz von Bewertungsmodellen bestimmten beizulegen-
den Zeitwerte in wesentlichem Umfang auf nicht beobachtbaren
Parametern basieren, erfolgt die Zuordnung zum Level 3 der Be-

wertungshierarchie. Bewertungsmodelle, die auf nicht beobacht-
bare Marktdaten zuriickgreifen und damit Annahmen bzgl. der
relevanten Parameter erfordern, sind héufig notwendig fiir struk-
turierte Wertpapiere bzw. fiir Wertpapiere, deren Markt illiquide
ist, sowie komplexe OTC-Derivate.

Fiir Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt die Be-
stimmung des beizulegenden Zeitwerts grofitenteils durch Abzin-
sung von Cashflows der Finanzinstrumente. Fiir Forderungen mit
einem Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte auf Grundlage der noch zu erwartenden zukiinftigen
Cashflows.

Ein Teil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbind-
lichkeiten fillt unter die Gewiéhrtragerhaftung (Credit
Enhancements). Fiir solche Verbindlichkeiten werden niedrigere
Bonitétsspreads in der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
zum Ansatz gebracht, als dies fiir Verbindlichkeiten, fiir die derar-
tige Verpflichtungen Dritter nicht bestehen, der Fall ist.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick bzgl. der verwende-
ten Parameter bzw. Annahmen und der zugrunde liegenden Be-
wertungsprozesse.

. In Bewertungstechniken und -modellen verwendete Parameter

Im Folgenden sind die Parameter, die zur Bestimmung der beizu-
legenden Zeitwerte je Klasse von finanziellen Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten verwendet werden, angegeben. Zu den
quantitativen Angaben iiber signifikante nicht beobachtbare Pa-
rameter verweisen wir auf die Angaben in der Note 55.

a. Handelsaktiva/Handelspassiva (HfT):

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in wesentlichen
Teilen tiber Borsenkurse und Preise aus dem liquiden OTC-
Markt bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder
der Discounted-Cashflow-Methode anhand rating- und
sektorabhédngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzins-
licher Wertpapiere abgeleitet werden.

Borsengehandelte Derivate werden ebenfalls {iber Borsenkurse
bewertet. Liegt kein aktueller Kurs vor, erfolgt eine Bewertung
tiber anerkannte Bewertungsmodelle (bspw. Black Scholes fiir
europdische Optionen), die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf Schitzungen nicht beobachtbarer Parameter basieren.

OTC-Derivate werden {iiber Bewertungstechniken und
-modelle bewertet. Dabei ist zwischen einfachen, auf liquiden
Mirkten gehandelten Derivaten wie Zinsswaps, Zinswéh-



rungsswaps, Devisentermingeschiften, Devisenoptionen, Sin-
gle Name- und Index Credit Default Swaps und komplexen
Derivaten, deren Markt illiquide ist, zu unterscheiden. Erstere
werden iiber anerkannte Techniken und Modelle (bspw.
Discounted-Cashflow-Methode fiir einfache Zins- und Wéh-
rungsswaps) bewertet, die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf nicht am Markt beobachtbare Parameter zuriickgrei-
fen. Bei Letzteren sind im Hinblick auf die Wahl sowohl des
Modells als auch der Parameter Einschitzungen in wesentli-
chem Umfang erforderlich.

Die Finanzkrise hat dazu gefiihrt, dass am Interbankenmarkt
vermehrt besicherte Derivate (mit Sicherheitenvertrag, z.B.
CSA) abgeschlossen werden. Damit einher geht auch eine ex-
plizite Berticksichtigung der Besicherung bei der Bewertung
von OTC-Derivaten.

. Positive/Negative Marktwerte der Hedge-Derivate:

Diese Klasse enthilt ausschlieSlich einfache Zins- und Zins-
wiahrungsswaps, die tiber anerkannte Techniken und Modelle
bewertet werden.

Finanzanlagen (AfS):

In den Finanzanlagen der HSH Nordbank sind hauptsachlich
verzinsliche Wertpapiere enthalten. Wesentliche Teile werden
iiber liquide Marktpreise (z.B. Preise aus dem liquiden OTC-
Markt) bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder
der Discounted-Cashflow-Methode anhand rating- und
sektorabhdngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinsli-
cher Wertpapiere abgeleitet werden.

Dariiber hinaus sind auch ABS als Teilbestinde des Krediter-
satzgeschifts in den Finanzanlagen enthalten. Diese werden
nach zuvor genannter Preisfindungshierarchie bewertet.

Fir nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumente (Anteile an
verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Aktien, die
nach IAS 39 oder IFRS 5 bilanziert werden) werden keine bei-
zulegenden Zeitwerte ermittelt, da kein aktiver Markt fiir diese
Finanzinstrumente besteht und erforderliche Schitzungen
nicht innerhalb vertretbarer Schwankungsbreiten und ange-
messener Eintrittswahrscheinlichkeiten moglich sind. Daher
erfolgt der Ansatz dieser Finanzinstrumente zu Anschaffungs-
kosten.

. Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT):

Die Berechnung des Fair-Values erfolgt auf Basis des erwarte-
ten diskontierten Zahlungsstroms sowie auf Basis des Barwerts
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der ab dem 1. Januar 2016 zu entrichtenden Prdmie von 2,2%
p-a. bezogen auf den noch nicht gezogenen Teil der Garantie
fiir den Anteil der Teilgarantie Zwei.

Designated at Fair-Value Assets/Liabilities (DFV):

Designated at Fair-Value Assets, die unter den Finanzanlagen
und Forderungen an Kunden bzw. Kreditinstitute ausgewiesen
werden, setzen sich vor allem aus strukturierten Namens- und
Inhaberpapieren zusammen. Fiir diese Produkte gilt zuvor ge-
nannte Preisfindungshierarchie.

Designated at Fair-Value Liabilities, die unter den Verbrieften
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw.
Kreditinstituten sowie unter dem Nachrangkapital ausgewie-
sen werden, beinhalten komplex strukturierte Namens- und
Inhaberpapiere mit eingebetteten Zins-, Wahrungs- und Ak-
tienrisiken und sonstigen Risiken, die im Wesentlichen unmit-
telbar durch entsprechende Derivate abgesichert sind (soge-
nannte Back to Back-Geschifte). Liegen fiir Verbriefte Ver-
bindlichkeiten aktuelle Borsenkurse oder OTC-Marktpreise
von liquiden Mérkten vor, werden diese verwendet. Der {iber-
wiegende Teil der DFV Liabilities wird jedoch iiber Bewer-
tungstechniken und -modelle bewertet. Dabei wird in wesent-
lichem Umfang auf komplexe Techniken und Modelle (z.B.
Optionspreismodelle) zuriickgegriffen, die auch nicht direkt
am Markt beobachtbare Parameter verwenden.

Die Ermittlung der bonitatsinduzierten Komponente der
Wertdnderung von DFV-Bestidnden erfolgt auf Basis der am
Markt feststellbaren Spreads fiir Instrumente der jeweiligen
Ratingkategorie. Fir DFV-kategorisierte Verbindlichkeiten
wird im Rahmen der Zuordnung eines angemessenen Spreads
zwischen Instrumenten mit und ohne Gewihrtrigerhaftung
unterschieden.

Vermogenswerte, die in der Bilanz nicht zum Fair-Value be-
wertet werden (LaR)

Zur Bestimmung des Fair-Values fiir Forderungen an Kunden
und Forderungen an Kreditinstitute werden Cashflows mittels
der Discounted-Cashflow-Methode abgezinst. Als signifikante
Parameter werden dabei sektorabhdngige Marktzinskurven
sowie rating- und verlustquotenabhédngige Bonitétsspreads
verwendet.

Bei den in den Finanzanlagen ausgewiesenen Finanzinstru-
menten in der Kategorie LaR handelt es sich hauptséchlich um
verzinsliche Wertpapiere. Sofern kein Borsenkurs oder Preis
aus dem liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, werden
Preise von Preis-Service-Agenturen verwendet oder die
Discounted-Cashflow-Methode angewendet, wobei zur Ab-
zinsung der Cashflows rating- und sektorabhéngige Zinskur-
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ven, die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet
werden, als Parameter eingesetzt werden.

Fiir kurzfristige Forderungen (z.B. Kontokorrentkonten) wird
der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben. Dies gilt
auch fiir den iiberwiegenden Teil der Barreserve, da es sich
hierbei um Guthaben bei Zentralnotenbanken handelt.

g. Verbindlichkeiten, die in der Bilanz nicht zum Fair-Value be-
wertet werden (LIA)

Finanzinstrumente, die in den Bilanzpositionen Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden, Verbriefte Verbindlichkeiten, Sonstige Passiva
und Nachrangkapital ausgewiesen sind, werden iiberwiegend
der Kategorie LIA zugeordnet. Es handelt sich im Wesentli-
chen um nicht komplex strukturierte Schuldscheindarlehen
und Inhaberschuldverschreibungen sowie um Einlagen. So-
fern kein liquider Borsenkurs oder Preis aus dem
liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, wird der Fair-Value mittels
der

Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die dabei verwen-

Mischpreisen  von  Preis-Service-Agenturen  oder
deten Spreads ergeben sich aus der Art der Besicherung sowie
dem Rang der Finanzinstrumente im Verhiltnis zu anderen
Schulden der Bank. Sofern Kiindigungsoptionen bestehen,

werden diese ebenfalls berticksichtigt.

Fiir kurzfristige Verbindlichkeiten (z.B. Kontokorrentkonten)
wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.

3. Wertanpassungen

Berticksichtigt der tiber eine Bewertungstechnik oder ein Bewer-
tungsmodell ermittelte Wert eines Finanzinstruments nicht in an-
gemessener Weise Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw.
Glattstellungskosten, Liquiditdt, Modellrisiken, Parameterunsi-
cherheiten, Fundingkosten und -vorteile sowie Kredit- bzw.
Kontrahentenausfallrisiken, ermittelt die Bank entsprechende
Wertanpassungen, die ein Kéufer entsprechender Positionen
ebenfalls beriicksichtigen wiirde. Die angewendeten Verfahren
greifen dabei partiell auf nicht am Markt beobachtbare Parameter
in Form von Schitzungen zurtick.

Fundingkosten und -vorteile entstehen bei der Absicherung der
Risiken aus einem uncollateralisierten OTC-Derivat durch ein
OTC-Derivat. die
Besicherungs-Asymmetrie der bei Derivaten entstehenden

collateralisiertes Fir aufgrund  der

Fundingkosten/-vorteile bei Stellung bzw. Empfang von Cash
Collateral wird im Rahmen der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten fir Derivate ein Funding Valuation Adjustment

ermittelt und dem  beizulegenden  Zeitwert  des

uncollateralisierten OTC-Derivats zugerechnet.

4.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fiir Modellrisiken und
Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbeziehungen (Back-
to-Back-Geschifte) und entsprechende risikokompensierende Ef-
fekte beriicksichtigt. Die Ermittlung der Wertanpassung fiir
Fundingkosten und -vorteile sowie das Kreditrisiko erfolgt bei
OTC-Derivaten auf der Ebene einer Gruppe von Finanzinstru-
menten eines Geschiftspartners (sog. portfoliobasierte Wertan-
passung). Voraussetzung dafiir ist, dass die in IFRS 13.49 genann-
ten Voraussetzungen fiir eine portfoliobasierte Bewertung erfiillt
sind.

Die Allokation der
Fundingkosten und -vorteile sowie fiir das Kreditrisiko auf die

portfoliobasierten Wertanpassung  fiir

Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten wird proportional zu
einer entsprechenden Wertanpassung fiir den Vermogenswert bzw.
die Verbindlichkeit ohne Portfolioeffekte vorgenommen. Die Ver-
teilung erfolgt dabei ausschlieSlich auf die Aktiva oder die Passiva,
je nachdem ob ein Aktiv- oder Passiviiberhang vorliegt (sog. Rela-
tive Fair-Value Approach — Nettoansatz).

Day One Profit and Loss

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells konnen Differenzen
zwischen dem Transaktionspreis und dem mittels Bewertungs-
modell ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangszeitpunkt
bestehen. Wenn der fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeit-
werts zugrunde zu legende mafigebliche Markt von dem Markt
abweicht, in dem die Transaktion kontrahiert wurde, und das Be-
wertungsmodell in signifikantem Umfang auf nicht beobachtba-
ren Parametern basiert, werden solche Differenzbetréige (sog. Day
One Profits and Losses) als Day-One-Profit-and-Loss-Reserve
abgegrenzt. Die Auflosung dieser Reserve erfolgt tiber die Laufzeit.

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve ist nicht Teil des Fair-Value
des entsprechenden einzelnen Finanzinstruments. Sie wird sowohl
im Buchwert als auch im Fair-Value als Abschlag auf den beizule-
genden Zeitwert berticksichtigt.

. Bewertungsprozesse

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstru-
menten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrollen im-
plementiert sowie Prinzipien fiir den Einsatz von Bewertungsver-
fahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten Ordnung ver-
ankert. Diese Mafinahmen stellen auch die IFRS-13-konforme
Bewertung von Finanzinstrumenten, die dem Level 3 der Bewer-
tungshierarchie zuzuordnen sind, sicher. Der Unternehmensbe-
reich Group Risk Management, der von den Marktbereichen der
Bank unabhingig ist, trigt die Verantwortung dafiir, dass die ge-
nutzten Bewertungsverfahren im Einklang mit den Vorgaben der
externen Rechnungslegung stehen. Dabei werden auch verfiigbare
Informationen zu den von anderen Marktteilnehmern verwende-
ten Verfahren berticksichtigt.



Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im Level 3

werden regelméflig — mindestens jedoch monatlich — neu ermittelt.

Fir die im Vergleich zur Vorperiode eingetretenen Wertdnderun-
gen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rahmen der internen Preis-
validierung werden soweit verfiigbar, auch am Markt beobachtba-
re Informationen wie Transaktionspreise oder Ausprigungen von
Bewertungsparametern verwendet. Sofern wesentliche Abwei-
chungen zwischen von der Bank ermittelten beizulegenden Zeit-
werten und von Kontrahenten angebotenen Preisen auftreten, er-
folgt ad hoc eine Validierung des eingesetzten Bewertungsmodells.

Es werden auch Informationen verwendet, die von Preis-Service-
Gesellschaften bezogen werden. Zur Qualittsbeurteilung der ge-
lieferten Informationen werden die Preise und Verfahren dieser
Service-Gesellschaften, soweit maoglich, regelméfiig plausibilisiert
und tiberpriift.

Die Bewertungsverfahren und -modelle sowie die Schétzverfahren
zur Bestimmung von Level-3-Parametern und deren Parametri-
sierung werden regelméflig tiberpriift und, sofern notwendig, fort-
entwickelt, neu kalibriert oder durch neue Bewertungsverfahren
oder -modelle ersetzt.

E) Hybride Finanzinstrumente

TAS 39.A8 bestimmt fiir Finanzinstrumente, die nicht zum beizule-
genden Zeitwert zu bewerten sind, dass der Buchwert von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten erfolgswirksam anzupassen
ist, wenn sich die Schitzungen der mit den Geschiften verbundenen
zukiinftigen Zahlungsstrome dndern. Der neue Buchwert ergibt sich
aus dem Barwert der neu geschitzten Zahlungsstrome unter Anwen-
dung des urspriinglichen Effektivzinssatzes. In Folgejahren mindert
sich der Abzinsungseffekt effektivzinskonstant und fithrt fiir finanziel-
le Verbindlichkeiten zu einer Zuschreibung, welche im Zinsiiber-
schuss erfasst wird.

Die Anwendung von IAS 39.A8 hat sich im Berichtsjahr auf die Be-
wertung der von der HSH Nordbank emittierten Hybriden Finanzin-
strumente ausgewirkt, da die geschitzten zukiinftigen Cashflows von
den vertraglichen Cashflows abweichen.

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genussrech-
te und von konsolidierten Tochtergesellschaften emittierte Schuldver-
schreibungen subsumiert. Wesentliches gemeinsames Merkmal dieser
Instrumente ist, dass ihre Verzinsung gewinnabhangig ist und sie an
einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der Bank partizipieren.

Bei den zukiinftigen Zahlungsstromen, fiir die Hohe und Zeitpunkt
zu schitzen sind, handelt es sich um Zins- und Tilgungszahlungen
unter Beriicksichtigung von:
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— Verlustteilnahmen der Investoren, soweit sie bis zu dem jeweils
erwarteten Riickzahlungstermin eines Instruments voraussichtlich
nicht wieder aufgeholt werden, sowie

— eventuellen vertraglich vereinbarten Nachholungen von Kuponzah-
lungen.

Bei der Bewertung von Hybriden Finanzinstrumenten nach
TAS 39.A8 wird nicht isoliert auf die Verlustsituation der Berichtsperi-
ode abgestellt. Insbesondere handelt es sich nicht nur um eine Zuwei-
sung des anteiligen Verlusts der Berichtsperiode selbst. Vielmehr
werden auch die moglichen Auswirkungen voraussichtlicher zukiinf-
tiger Verlustzuweisungen sowie der Ausfall oder die Verschiebung von
zukiinftigen Zinszahlungen bereits in der Berichtsperiode der Schit-
zungsanderung erfolgswirksam ausgewiesen. Dies kann dazu fithren,
dass in zukiinftigen Verlustperioden keine erfolgswirksamen
Verlustpartizipationen mehr ausgewiesen werden, soweit diese zu-
kiinftigen Verluste den zuvor vorgenommenen Schitzungen entspre-
chen. Die erfolgswirksame Verlustpartizipation féllt insoweit grund-
satzlich nicht in der Periode der Verlustentstehung an, sondern wird
barwertig antizipiert. Weiterhin fithren zukiinftige verlustbedingte
Minderungen der Verzinsung nicht zu einer vollstindigen Entlastung
des Zinsaufwands, soweit diese Zinsminderung in der Schitzung
bereits beriicksichtigt war. Es bleibt vielmehr bei der aufwandswirk-
samen Fortfilhrung des Abzinsungseffekts, der im Jahr der Schit-
zungsanderung verrechnet wurde (Zuschreibung der Verbindlichkeit
infolge des Zeitablaufs).

Bei der im Rahmen der Anwendung von IAS 39.A8 vorzunehmenden
Schitzung der zukiinftigen Zahlungsstrome aus Hybriden Finanzin-
strumenten sind wesentliche Annahmen erforderlich, die mit Schat-
zungsunsicherheiten verbunden sind. Die getroffenen Annahmen
werden einer regelmifligen Uberpriifung unterzogen und - sofern
notwendig - an verdnderte Rahmenbedingungen angepasst. Bei den
wesentlichen Quellen der Schitzungsunsicherheiten handelt es sich
zundchst um die zukiinftige Ertragslage der HSH Nordbank, die
insbesondere von der wirtschaftlichen Entwicklung abhéangt. Weiter-
hin sind Annahmen zur Ausiibung von Kiindigungs- oder Verlange-
rungsoptionen zu treffen, die mit den einzelnen Geschiften verbun-
den sind. Ausgehend vom Kenntnisstand tiber die Schatzungsunsi-
cherheiten zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses ist es nicht
auszuschliefen, dass in Folgeperioden aufgrund geénderter Erkennt-
nisse von den bisherigen Annahmen abgewichen werden muss, so-
dass eine erneute erfolgswirksame Anpassung der Buchwerte der
Hybriden Finanzinstrumente erforderlich wiirde. So wiirde bei riick-
ldufigen Verlusterwartungen auch die Verlustbeteiligung der Investo-
ren zuriickgehen, womit eine aufwandswirksame Zunahme unserer
Riickzahlungsverpflichtungen verbunden wire. Entsprechendes gilt
fiir den umgekehrten Fall.

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten wird als eigener
Posten im Zinsiiberschuss ausgewiesen und enthalt neben laufenden
Zinsaufwendungen die Effekte aus der Anwendung von IAS 39.A8
vollstandig (sieche Note 9). Infolge des Unterschieds zwischen der
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steuerlichen Bewertung und der Bewertung im Konzernabschluss
ergeben sich latente Steuern. Die damit zusammenhdngenden Er-
folgsauswirkungen werden unter den Ertragsteuern ausgewiesen. Die
Hybriden Finanzinstrumente werden unter dem Posten Verbriefte
Verbindlichkeiten bzw. Nachrangkapital ausgewiesen (siche Note 40
bzw. 49).

F) Hedge Accounting

Nach IFRS werden Wertinderungen von Positionen in den IAS-39-
Kategorien AfS, LaR und LIA nicht erfolgswirksam erfasst. Wertédnde-
rungen von Derivaten werden stets erfolgswirksam erfasst. Werden
Grundgeschifte der IAS-39-Kategorie AfS, LaR oder LIA durch Deri-
vate abgesichert, entsteht eine Verwerfung in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung, die nicht dem 6konomischen Sachverhalt entspricht.
Eine Moglichkeit zur Vermeidung dieser Verwerfungen ist die Nut-
zung von Fair-Value Hedge Accounting. Durch Fair-Value Hedge
Accounting werden auch die dem abgesicherten Risiko zuzurechnen-
den Wertanderungen der Grundgeschifte erfolgswirksam berticksich-
tigt.

Die HSH Nordbank setzt zur 6konomischen Sicherung der Marktrisi-
ken aus Krediten, Emissionen und Wertpapierbestinden Derivate ein.
Dabei werden jeweils Portfolios von Finanzinstrumenten abgesichert.
Bis zum 30. Juni 2016 wurde diese Absicherung auch auf Einzelge-
schiftsebene (d.h. fiir einzelne Kredite, Emissionen und Wertpapier-
positionen) durchgefiihrt.

Um Verwerfungen in der Gewinn- und Verlustrechnung zu vermei-
den, wird Portfolio-Fair-Value-Hedge Accounting angewendet. Der-
zeit werden hierbei ausschliellich Absicherungen des beizulegenden
Zeitwerts gegen Zinsrisiken berticksichtigt. Als Grundgeschifte (Si-
cherungsgegenstand) werden festverzinsliche Kredite, Emissionen
und Wertpapierpositionen, als Sicherungsinstrumente derzeit aus-
schlieflich  Zins- und Zinswihrungsswaps designiert. Bis zum
30. Juni 2016 wurde auch Micro-Fair-Value-Hedge Accounting ange-
wendet.

Bei Absicherung von Portfolios von Grundgeschiften werden die
Sicherungsbeziechungen dieser Grundgeschifte zu entsprechenden
konzernexternen = Derivaten  im  Portfolio-Fair-Value-Hedge
Accounting abgebildet, soweit die Anforderungen des IAS 39 erfiillt

sind.

Beim Portfolio-Fair-Value-Hedge auf Zinsidnderungsrisiken werden
Portfolios von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die gegen
Zinsinderungsrisiken abgesichert sind, beriicksichtigt. Dabei wird ein
Zyklus durchlaufen. Die Finanzinstrumente der Portfolios werden am
Anfang einer Hedge-Periode auf Basis ihrer erwarteten Félligkeiten
bzw. Zinsanpassungstermine Laufzeitbdndern zugeordnet; je Lauf-
zeitband erfolgt dann die Festlegung des gesicherten Betrags. Des
Weiteren erfolgt die Zuordnung der Sicherungsgeschifte zu Beginn
der Hedge-Periode. Am Ende einer Hedge-Periode erfolgt die bilan-
zielle Abbildung der Hedge-Beziehung und Designation einer neuen

Hedge-Beziehung. Die Anderungen des Fair-Value der gesicherten
Betrdge der Grundgeschifte, die auf das abgesicherte Risiko zurtick-
zufithren sind, werden in einem eigenen Bilanzposten (Aktivischer
bzw. Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-
Hedge) erfasst. Die Fair-Value-Anderungen, die nicht dem abgesi-
cherten Risiko zuzurechnen sind, werden gemif} den allgemein giilti-
gen Regeln der entsprechenden IAS-39-Kategorie behandelt.

Wurden einzelne Kredit-, Emissions- und Wertpapiergeschdfte durch
Derivate mit konzernexternen Marktpartnern abgesichert und erfull-
ten diese Sicherheitsbeziehungen die Anforderungen des IAS 39,
wurde bis zum 30. Juni 2016 das Micro Hedge Accounting angewen-
det.

Beim Micro-Fair-Value-Hedge wurde der Buchwert des Grundge-
schiifts erfolgswirksam um die Fair-Value-Anderung angepasst, die
dem abgesicherten Risiko zuzurechnen ist. Die Fair-Value-
Anderungen, die nicht dem abgesicherten Risiko zuzurechnen sind,
wurden gemidfd den allgemein giiltigen Regeln der entsprechenden

TAS-39-Kategorie behandelt.

Die Anwendung des Fair-Value Hedge Accounting ist an eine Reihe
von Bedingungen gebunden. Diese beziehen sich insbesondere auf die
Dokumentation des Sicherungszusammenhangs sowie auf die Wirk-
samkeit der Absicherungsmafinahme. In der HSH Nordbank werden
alle Sicherungsbeziehungen gemifl den Anforderungen des IAS 39
dokumentiert. Hierbei werden unter anderem das Sicherungsinstru-
ment, der Sicherungsgegenstand (Grundgeschaft), das abgesicherte
Risiko sowie das Ergebnis und die verwendete Methode der Effektivi-
tatsmessung festgehalten.

Im Rahmen des prospektiven Effektivititstests werden zukiinftige
Wertveranderungen von Grund- und Sicherungsgeschaften tiber eine
Regression ausgewertet. Im retrospektiven Effektivititstest werden die
tatsiachlich eingetretenen Wertianderungen zugrunde gelegt. Im Port-
folio-Fair-Value-Hedge Accounting wendet die HSH Nordbank fiir
die retrospektive Effektivitatsmessung die Dollar-Offset-Methode an.
Hierbei wird tberpriift, ob das Verhiltnis der Wertveranderungen
von Grund- und Sicherungsgeschiften innerhalb eines Intervalls von
80% bis 125 % liegt. Die Ergebnisse der retrospektiven und prospekti-
ven Effektivititsmessung im Micro-Fair-Value-Hedge Accounting
wurden tiber Regressionsanalysen ausgewertet.

Die Wertanderungen von Grund- und Sicherungsgeschaften in effek-
tiven Sicherungsbeziehungen, die dem abgesicherten Risiko zuzu-
rechnen sind, werden im Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen
erfasst.

Ertrage und Aufwendungen aus Amortisierung der Ausgleichsposten
fir Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen sowie entsprechende
Auflosungsbetrdge bei Abgingen von Grundgeschiften, die zum
Ausgleichsposten beigetragen haben, werden im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.



G) Ausbuchung

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt, wenn alle
wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem
Vermogenswert verbunden sind, iibertragen werden, d.h. bei Verlust
der vertraglichen Anspriiche auf den Bezug von Cashflows aus diesem
Vermogenswert. Sofern nicht alle Risiken und Chancen tibertragen
wurden, fithrt die HSH Nordbank einen Kontrolltest durch, um
sicherzustellen, dass kein Continuing Involvement aufgrund zuriick-
behaltener Chancen und Risiken die Ausbuchung verhindert. Weiter-
hin werden finanzielle Vermogenswerte ausgebucht, wenn die ver-
traglichen Anrechte auf Zahlungsstrome ausgelaufen oder erloschen
sind. Wird ein Vermogensgegenstand, insbesondere ein Kredit, im
Rahmen von Restrukturierungen in seinen wesentlichen Vertragsbe-
standteilen gedndert, fithrt dies ebenfalls zu einer Ausbuchung. Eine
finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn sie getilgt, d.h.
wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgeho-
ben wird bzw. fillig ist.

H) Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschdafte
Die HSH Nordbank titigt nur echte Wertpapierpensionsgeschifte.
Echte Wertpapierpensionsgeschifte, Repogeschifte oder Sell and Buy
Back Transaktionen, sind Kombinationen aus Kassakidufen oder
-verkdufen von Wertpapieren mit gleichzeitigem Verkauf oder Riick-
kauf auf Termin mit demselben Kontrahenten.

Bei echten Wertpapierpensionsgeschiften mit in Pension gegebenen
Wertpapieren werden die Wertpapiere weiterhin durch die
HSH Nordbank bilanziert, da die Zins-, Bonitits- und sonstigen
wesentlichen Risiken aus den Wertpapieren weiterhin bei der
HSH Nordbank liegen. Der korrespondierende Liquiditétszufluss
wird abhdngig vom Kontrahenten als Verbindlichkeit gegeniiber
Kreditinstituten oder Kunden in der Konzern-Bilanz gezeigt. Entspre-

chende Zinszahlungen werden im Zinsaufwand laufzeitgerecht erfasst.

Die im umgekehrten Fall entstehenden Liquiditétsabfliisse werden als
Forderungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert. Korrespon-
dierend werden in Pension genommene Wertpapiere nicht aktiviert.
Vereinbarte Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrége erfasst. Eine
Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Pensions-
geschiften mit demselben Kontrahenten wird nicht vorgenommen, da
die Saldierungskriterien nicht erfiillt sind.

Es werden hierbei schwerpunktmaflig Rentenpapiere offentlicher
deutscher Emittenten und Bankschuldverschreibungen sowie Eigen-
emissionen fiir Pensionsgeschafte eingesetzt. Wertpapierleihegeschafte
werden analog zu echten Pensionsgeschiften bilanziert. Dabei ver-
bleiben verlichene Wertpapiere weiterhin im Wertpapierbestand,
entliehene Wertpapiere werden nicht aktiviert. Gestellte Barsicherhei-
ten fiir Wertpapierleihegeschifte werden als Forderungen, erhaltene
Sicherheiten als Verbindlichkeiten ausgewiesen. Pensions- und Leihe-
geschifte werden grundsitzlich in Rentenpapieren getatigt.
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1) Finanzgarantien

Laut TAS 39.9 ist eine Finanzgarantie ein Vertrag, bei dem der Garan-
tiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die den
Garantienehmer fiir den Verlust entschddigen, der entsteht, weil ein
bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen geméf3 den
urspriinglichen oder gednderten Bedingungen eines Schuldinstru-
ments nicht fristgemaf3 nachkommt. Ein Kreditderivat wird entspre-
chend den Vorschriften des IAS 39 als Finanzgarantie behandelt,
wenn die Voraussetzungen der Finanzgarantie geméfd IAS 39.9 erfiillt
sind. Kreditderivate, die nicht die Definition einer Finanzgarantie
erfiillen, werden nach den allgemeinen Bewertungsregeln der Katego-
rie HfT zugerechnet und mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Finanzgarantien konnen in der HSH Nordbank bei Biirgschaften,
Bankgarantien und Akkreditiven auftreten. Entsprechende Eventual-
verpflichtungen beruhen auf vergangenen Ereignissen, die in der
Zukunft zu moglichen Verpflichtungen fithren. Diese Verpflichtungen
entstehen durch den Eintritt ungewisser zukiinftiger Ereignisse, deren
Erfiillungsbetrag nicht mit hinreichender Zuverléssigkeit geschatzt
werden kann. Finanzgarantien werden nach der Nettomethode erfasst.
Soweit eine hinreichend zuverldssige Schétzung des Erfiillungsbetrags
moglich ist, wird eine Riickstellung bilanziert. Erfolgt die Pramienzah-
lung an die HSH Nordbank verteilt iiber die Laufzeit der Finanzgaran-
tie, wird diese mit null angesetzt und die Pramienzahlung periodenge-
recht vereinnahmt. Ist die HSH Nordbank Sicherungsnehmer, stellt
die Finanzgarantie eine Sicherheit fiir den Konzern dar.

Il. Erléiuterungen zu ausgewdhlten Bilanzpositionen im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

1. Barreserve
In der Position Barreserve werden der Kassenbestand, Guthaben

bei Zentralnotenbanken,
Schatzanweisungen ausgewiesen.

Schatzwechsel und unverzinsliche

Sowohl die Zugangs- als auch die Folgebewertung der unter dem
Posten Barreserve ausgewiesenen Vermogenswerte der Kategorie
LaR erfolgt zum Nennwert, der aufgrund der Kurzfristigkeit dem
beizulegenden Zeitwert entspricht.

Die unter AfS ausgewiesenen Schatzwechsel und unverzinslichen
Schatzanweisungen werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

2. Forderungen

Unter den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden
im Wesentlichen Vermégenswerte der Kategorie LaR bilanziert.
Des Weiteren werden hier Finanzinstrumente der Kategorie DFV
und der Kategorie AfS ausgewiesen. Die Buchwerte von Forde-
rungen, die Bestandteil des Micro-Fair-Value-Hedge Accounting
sind, werden um die Wertinderung angepasst, die dem abgesi-
cherten Risiko zuzurechnen ist.
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Die Forderungen der Kategorie LaR werden brutto, d.h. vor Ab-
zug von Wertberichtigungen ausgewiesen. Der Ausweis von
Wertberichtigungen erfolgt in dem gesonderten Posten Risikovor-
sorge, der nach den Forderungen als Abzugsposten gezeigt wird.
Finanzinstrumente der Kategorie DFV und AfS werden netto aus-
gewiesen. Soweit Forderungen mit Handelsabsicht erworben oder
eingegangen wurden, werden diese unter den Handelsaktiva aus-
gewiesen. Sofern eine VeraufSerung von Forderungen zum Bilanz-
stichtag beschlossen und eingeleitet wurde sowie innerhalb der
folgenden zwolf Monate hochstwahrscheinlich abgewickelt wer-
den kann, werden diese in die Bilanzposition Zur Verduflerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verduf3erungsgruppen
umgebucht.

Zinsertrage aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wer-
den unter den Zinsertrdgen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften
erfasst. Diese umfassen auch Vorfilligkeitsentschiadigungen aus
der vorzeitigen Riickzahlung von Forderungen. Agien und Disagi-
en werden iiber die Laufzeit der Forderungen nach der Effektiv-
zinsmethode abgegrenzt. Abgegrenzte Zinsen werden ebenfalls
dieser Bilanzposition zugeordnet.

Wird fiir eine Forderung eine Wertminderung festgestellt, wird
die Berechnung der Zinsabgrenzung auf Basis der vertraglichen
Bedingungen der Forderung nicht weiter durchgefiihrt. Stattdes-
sen werden die Zinsertrdge auf Basis des Zinssatzes, der zur Ab-
zinsung der zukiinftigen Cashflows fiir die Ermittlung der Hohe
der Wertminderung verwendet wird, ermittelt (Unwinding).

Gebiihren, die im unmittelbaren Zusammenhang mit der Kredit-
gewidhrung erhoben werden, werden tiber die Laufzeit der Forde-
rungen verteilt. Gebiihren fiir Leistungen, die tber einen be-
stimmten Zeitraum erbracht werden, werden tiber diese Periode
der Leistungserbringung vereinnahmt. Provisionen, die mit der
Erbringung einer bestimmten Dienstleistung verbunden sind,
werden zum Zeitpunkt der vollstindig erbrachten Dienstleistung
vereinnahmt.

Liegt bei sogenannten unechten Verbriefungstransaktionen kein
Abgang unserer bilanziellen Forderungen vor und verbleiben die
Risiken aus den Forderungen vollstindig bei der HSH Nordbank,
erfassen wir ggf. erforderliche Wertberichtigungen ausschliefilich
bei unseren originaren Forderungen.

Positive und negative Marktwerte der Hedge-Derivate

In diesen Posten werden die Marktwerte von Derivaten ausgewie-
sen, die einen positiven bzw. negativen Zeitwert aufweisen und im
Hedge Accounting eingesetzt sind. Als Sicherungsinstrumente
werden derzeit ausschliefllich Zins- und Zinswéahrungsswaps be-
riicksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Accounting de-
signiert, enthélt dieser Posten den entsprechenden Anteil am Fair-

Value des Derivats. Das Residuum wird in diesen Fillen in den
Positionen Handelsaktiva bzw. Handelspassiva ausgewiesen.

Aktivischer und passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-
Fair-Value-Hedge

Der aktivische Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-
Hedge enthélt die dem abgesicherten Risiko zuzurechnende Wert-
anderung des Sicherungsgegenstands aus Portfolio-Fair-Value-
Hedges fiir Vermogenswerte. Analog enthélt der passivische Aus-
gleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge die dem abge-
sicherten Risiko zuzurechnende Wertidnderung des Sicherungsge-
genstands aus Portfolio-Fair-Value-Hedges fiir Verbindlichkeiten.

Handelsaktiva und Handelspassiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefllich finanzielle Ver-
mogenswerte der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen zu
Handelszwecken gehaltene origindre Finanzinstrumente, vor al-
lem verzinsliche Wertpapiere inklusive anteiliger Zinsen, aber
auch Aktien und Schuldscheindarlehen sowie Devisen und sonsti-
ge Handelsbestinde wie Edelmetalle. Auch Kredite bzw. Kreditzu-
sagen mit harten Syndizierungsauflagen werden hier ausgewiesen.
Wesentlicher Bestandteil sind weiterhin Derivate mit positiven
Marktwerten, die entweder Handelsderivate sind oder nicht als
Hedge-Derivate designiert sind, weil die Voraussetzungen des
Hedge Accounting nicht erfiillt sind.

Die Bewertungsergebnisse werden im Handelsergebnis erfasst. Die
Zinsertrage und -aufwendungen sowie Dividendenertrige werden
als Zinsiiberschuss ausgewiesen. Dabei werden Dividenden mit
der Entstehung des Rechtsanspruchs vereinnahmt. Die Provisi-
onsertrage und -aufwendungen werden im Provisionsergebnis
ausgewiesen.

Analog zu den Handelsaktiva werden unter den Handelspassiva
nur finanzielle Verpflichtungen der Kategorie HfT ausgewiesen.
Diese beinhaltet Derivate mit negativen Marktwerten, die entwe-
der Handelsderivate sind oder nicht als Hedge-Derivate designiert
wurden, weil die Voraussetzungen des Hedge Accounting nicht er-
fullt sind. Ferner werden hier Lieferverpflichtungen aus Leerver-
kaufen von Wertpapieren sowie deren anteilige Zinsen ausgewie-
sen.

Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden insbesondere Bestinde der Ka-
tegorie AfS, dartiber hinaus aber auch Wertpapiere der Kategorien
LaR und in geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen.
Die Position umfasst jeweils festverzinsliche Wertpapiere inklusive
anteiliger Zinsen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, nicht konsolidierte Anteile an Tochterunternehmen sowie
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter-



nehmen, die nicht nach der Equity-Methode bilanziert werden.
Realisierte Gewinne und Verluste aus Finanzanlagen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Finanzanlagen
gezeigt, soweit es sich nicht um DFV-Bestande handelt. Das Zins-
ergebnis aus Finanzanlagen wird im Zinsiiberschuss erfasst. Divi-
denden aus Finanzanlagen werden mit Entstehung des Rechtsan-
spruchs vereinnahmt. Sofern eine Verduflerung von Beteiligungen
oder Anteilen an verbundenen Unternehmen zum Bilanzstichtag
beschlossen und eingeleitet wurde sowie innerhalb der folgenden
zwOlf Monate hochstwahrscheinlich abgewickelt werden kann,
werden diese in die Bilanzposition Zur Verduflerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen umge-
bucht.

. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

In dieser Position weisen wir Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen aus, die nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden. Die Be-
wertung dieser Anteile erfolgt entsprechend den Vorgaben des
IAS 28 in Verbindung mit IFRS 11.

Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit von nach der Equity-
Methode bilanzierten Finanzanlagen wird der gesamte Buchwert
des nach der Equity-Methode bewerteten Anteils gemaf} IAS 36
als ein einziger Vermogenswert auf Wertminderung gepriift. Da-
fiir wird sein erzielbarer Betrag mit dem Buchwert immer dann
verglichen, wenn sich bei der Anwendung von IAS 39 Hinweise
darauf ergeben, dass der Anteil wertgemindert sein konnte.

Der erzielbare Betrag ist als der hohere Wert von beizulegendem
Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten und dem Nutzungswert
definiert. (zur Ermittlung des Nutzungswerts sieche Note 8.IT1.1.)

. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten umfassen finanzielle Verpflichtungen der
Kategorien LIA und DFV. Sie werden in den Positionen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegen-
iiber Kunden, Nachrangige Verbindlichkeiten und Verbriefte Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zeitpunkt der Begebung
mit dem beizulegenden Zeitwert (ggf. zuziiglich Transaktionskos-
ten) angesetzt, der in der Regel dem Transaktionspreis entspricht.
In den Folgeperioden werden die als LIA kategorisierten Verbind-
lichkeiten gemaf} IAS 39.47 unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet. Wertinde-
rungen der Finanzinstrumente LIA werden ausschliefllich beim
Abgang des betreffenden Finanzinstruments erfasst. Die Vertei-
lung der Unterschiedsbetrige zwischen Anschaffungskosten und
Riickzahlungsbetrag (z.B. Agien und Disagien) erfolgt nach der
Effektivzinsmethode

erfolgswirksam  im  Zinstiberschuss.
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Bewertungsergebnisse aus Finanzinstrumenten der Kategorie
DFV werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Die Buchwerte von gesicherten Verbindlichkeiten, die die Voraus-
setzungen des Micro-Fair-Value-Hedge Accounting erfiillen, wer-
den um die Gewinne oder Verluste aus Schwankungen der Fair-
Values, die das gesicherte Risiko betreffen, angepasst.

Zurtickgekaufte eigene Schuldverschreibungen werden von den
Verbrieften Verbindlichkeiten abgesetzt.

9. Nachrangkapital

Unter dem Nachrangkapital werden aufgrund ihrer von den tibri-
gen Verbindlichkeiten abweichenden Eigenschaft nachrangige
Verbindlichkeiten, Stille Einlagen und Genussrechte ausgewiesen.
Die Stillen Einlagen sind vollstindig und die Genussrechte teilwei-
se als sogenannte Hybride Finanzinstrumente ausgestaltet (vgl.
Note 8.1.E). Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung nachran-
giger Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Verbindlichkeiten
kann nicht entstehen. Bei Liquidation oder Insolvenz darf eine
Riickzahlung erst nach vollstindiger Befriedigung aller nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten erfolgen.

Aufgrund der vertraglichen Ausgestaltung und des wirtschaftli-
chen Charakters stellen die Einlagen der typischen stillen Gesell-
schafter grundsitzlich Fremdkapital dar, weshalb der Ausweis im
Nachrangkapital erfolgt.

Das als LIA kategorisierte Nachrangkapital wird beim ersten An-
satz zum beizulegenden Zeitwert (unter Einbeziehung von Trans-
aktionskosten) und in den Folgeperioden grundsétzlich zu fortge-
fithrten Die
Disagioverteilung erfolgt effektivzinskonstant.

Anschaffungskosten  bilanziert. Agio- und

Laufende Ergebnisse aus der Bewertung des Nachrangkapitals der
Kategorie DFV werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Zur Behandlung der Hybriden Finanzinstrumente im Berichtsjahr
verweisen wir auf Note 8.1E.

lll. Erlauterungen zu weiteren Bilanzpositionen

1.

Immaterielle Vermogenswerte

Unter den Immateriellen Vermogenswerten werden selbst erstellte
und erworbene Software sowie erworbene Geschifts- oder Fir-
menwerte Dbilanziert. Die HSH Nordbank aktiviert gemaf3
TAS 38.21 Software-Entwicklungskosten, wenn durch die Herstel-
lung der selbst entwickelten Software der Zufluss eines wirtschaft-
lichen Nutzens wahrscheinlich ist und die Kosten zuverldssig er-
mittelt werden kénnen. Sind die Aktivierungskriterien nicht er-
fullt, werden die Aufwendungen im Jahr ihrer Entstehung sofort
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ergebniswirksam erfasst. Nachtrégliche Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten sind nur dann zu aktivieren, wenn sie zu einer we-
sentlichen Verbesserung im Sinne einer Funktionserweiterung
fihren. Da die HSH Nordbank den Full Goodwill Approach nicht
anwendet, entsteht ein Geschifts- oder Firmenwert (Goodwill),
wenn beim Erwerb von Tochtergesellschaften die Anschaffungs-
kosten den Anteil des Konzerns am neu bewerteten Nettovermo-
gen (Eigenkapital) des erworbenen Unternehmens iibersteigen.

Die erstmalige Bewertung eines Immateriellen Vermogenswerts
erfolgt nach IAS 38.24 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefithrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten.

Selbst erstellte sowie erworbene Software wird planméaflig tiber ei-
nen Zeitraum von zwei bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

Liegen Hinweise auf eine Wertminderung vor, werden Immateri-
elle Vermogenswerte einem Wertminderungstest unterzogen, in-
dem der Buchwert dieser Vermdgenswerte mit ihrem erzielbaren
Betrag verglichen wird. Der erzielbare Betrag ist als der hohere
Wert von beizulegendem Zeitwert abziiglich Verauferungskosten
und dem Nutzungswert definiert. Ein Vermogenswert ist wertge-
mindert, wenn sein Buchwert seinen erzielbaren Betrag tibersteigt.
Immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer
bzw. noch nicht nutzungsbereite Immaterielle Vermogenswerte
sowie Goodwills werden auch ohne Hinweise auf eine Wertmin-
derung jahrlich einem Wertminderungstest unterzogen.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit von Geschifts- oder Fir-
menwerten erfolgt auf Basis sog. zahlungsmittelgenerierender
Einheiten (Cash Generating Units). Die Abgrenzung der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten der HSH Nordbank fiir nicht
strategische Beteiligungen erfolgt auf Basis der internen Steue-
rungsebene (Global-Head-Struktur). Jede Global-Head-Einheit
bildet eine eigene zahlungsmittelgenerierende Einheit. Eine Ge-
sellschaft gilt als nicht strategische Beteiligung, wenn zugrunde
liegende Tochtergesellschaften integral in die Geschiftstatigkeit
der jeweiligen Global Heads eingebunden sind. Wird hingegen
erwartet, dass ein Nutzungswert iiberwiegend durch Mittelzufliis-
se oder Wertsteigerungen einer zugrunde liegenden Tochtergesell-
schaft allein realisiert wird, so bildet die Tochtergesellschaft wei-
terhin selbst eine Cash Generating Unit (sog. strategische Beteili-
gungen). Sofern Voraussetzungen vorliegen, die den erwarteten
Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird eine auflerplanméfSige
Abschreibung vorgenommen.

Der Nutzungswert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
wird auf der Grundlage prognostizierter und diskontierter Netto-
Cashflows bestimmt. Die Ermittlung der Netto-Cashflows wird
auf Basis der Konzernplanung iiber einen Detailplanungszeitraum
von regelméflig fiinf Jahren vorgenommen. Fiir die Folgeperioden
werden die geplanten Cashflows des letzten Planjahres unter Be-

riicksichtigung eines Wachstumstrends berticksichtigt. Den ge-
planten Cashflows wird ein risikoaddquater Diskontierungssatz
zugrunde gelegt.

. Sachanlagen

Unter diesem Posten werden Grundstiicke und Gebaude, Be-
triebs- und Geschiftsausstattungen und Leasinggegenstinde aus
Operating-Lease-Geschiften, bei denen die HSH Nordbank als
Leasinggeber auftritt, ausgewiesen. Sachanlagen werden mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planmaf3iger li-
nearer Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer angesetzt. Nachtrégliche Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten werden aktiviert, soweit sie den
wirtschaftlichen Nutzen der entsprechenden Vermogenswerte er-
hohen. Fremdkapitalzinsen aus der Finanzierung der Anschaf-
fungskosten von Sachanlagen werden als Aufwand der jeweiligen
Periode erfasst.

Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer werden die physische
Abnutzung, die technische Alterung sowie rechtliche und vertrag-
liche Beschrankungen berticksichtigt. Die lineare Abschreibung
bei Sachanlagen wird tiber folgende Zeitraume vorgenommen

SACHANLAGENGRUPPE
Nutzungsdauer
in Jahren
Gebdude 50

Einbauten in Gebduden Dritter

Die Ermittlung der
Restlaufzeiten erfolgt
jeweils in
Abhangigkeit zur
Restlaufzeit des
Mietverhaltnisses.

Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-15

Leasingvermégen

Betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauver

Sachanlagen werden an jedem Bilanzstichtag auf das Vorliegen
von Anhaltspunkten fiir Wertminderungen tiberpriift.

Gewinne/Verluste aus der Verduflerung von Sachanlagen werden
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Sonstigen betrieblichen
Ergebnis gezeigt. Reparaturen, Wartungen und andere Instandhal-
tungskosten werden als Aufwand der jeweiligen Periode gebucht.

. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

(Investment Properties)

Unter dem Posten Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteige-



rung gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschiftsta-
tigkeit genutzt werden. Bei einer gemischten Nutzung eines Ob-
jekts wird eine prozentuale Aufteilung des Buchwerts vorgenom-
men. Selbst genutzte Teile werden als Sachanlagen, vermietete bzw.
leer stehende Teile werden als Investment Properties ausgewiesen.
Die Objekte werden zu Anschaffungskosten angesetzt und plan-
maflig linear abgeschrieben. Fiir planmiflige Abschreibungen
wird eine Nutzungsdauer von 50 Jahren zugrunde gelegt. Bei der
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Investment Proper-
ties wird eine Ertragswertermittlung zugrunde gelegt; sie erfolgt
unter Heranziehung von Marktdaten von internen zertifizierten
Gutachtern. Der Ausweis des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in
Note 33.

. Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
Verduflerungsgruppen sowie Verbindlichkeiten aus Verdufle-
rungsgruppen

Langfristige Vermogenswerte, deren zugehoriger Buchwert iiber-
wiegend durch ein Verduflerungsgeschift und nicht durch fortge-
setzte Nutzung realisiert wird, werden entsprechend IFRS 5 als zur
Verauflerung gehalten klassifiziert. Voraussetzung ist, dass der
Verkauf zum Stichtag bereits beschlossen und eingeleitet ist und
hochstwahrscheinlich innerhalb der folgenden zwolf Monate ab-
gewickelt wird.

Unter einer Verduflerungsgruppe versteht man eine Gruppe von
Vermogenswerten, die in einer Transaktion und zu einem Preis an
denselben Kaufer verduflert werden. Zu einer Verduflerungsgrup-
pe konnen auch Verbindlichkeiten gehoren, wenn diese vom Kau-
fer zusammen mit den Vermogenswerten {ibernommen werden.

Zur Verauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
Verauflerungsgruppen sind zum niedrigeren Wert aus Buchwert
oder beizulegendem Zeitwert abziiglich Verauflerungskosten zu
bewerten. Fiir Finanzinstrumente erfolgt die Bewertung weiterhin
nach den Vorschriften des IAS 39.

. Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern bestehende
rechtliche oder faktische Verpflichtungen hat, die aus zuriicklie-
genden Ereignissen resultieren, bei denen es wahrscheinlich ist,
dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen
erforderlich und eine verldssliche Schétzung der Hohe der Ver-
pflichtung moglich ist. Riickstellungen unterliegen mindestens ei-
ner vierteljahrlichen Uberpriifung und Neufestsetzung.

Pensionsriickstellungen
Der tiberwiegende Teil der Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

sowie die Beschiftigten einiger Tochterunternehmen erlangen
Versorgungsanspriiche aus verschiedenen Systemen der betriebli-
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chen Altersversorgung, die sowohl beitrags- als auch leistungsori-
entierte Versorgungsplane umfassen.

Bei den beitragsorientierten Versorgungsplinen (Defined
Contribution Plans) bestehen fiir die teilweise arbeitnehmerfi-
nanzierten Direktversicherungen Vertragsverhiltnisse mit der
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG. Da das Versiche-
rungsunternehmen zur Mitgliedschaft bei der Protektor Lebens-
versicherungs-AG verpflichtet ist, besteht fiir die versicherten Mit-
arbeiter Schutz gegen die Insolvenz des Versicherungsunterneh-
mens, sodass die HSH Nordbank AG auch im Insolvenzfall der
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG nicht belastet wird.
Diese Direktversicherungsvertréige stellen versicherte Leistungen
(Insured Benefits) dar und werden als beitragsorientierte Pline
behandelt.

Bei den leistungsorientierten Versorgungsplanen (Defined Benefit
Plans) hingt die Hohe der Versorgungsleistung von verschiedenen
Faktoren wie Alter, Gehalt und Betriebszugehorigkeit ab. Die Ver-
sorgungsplane umfassen insbesondere Alters- und Invalidenren-
ten sowie die Hinterbliebenenversorgung. Sie basieren im Wesent-
lichen auf Dienstvereinbarungen der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale, der Ruhegeldordnung der Hamburgischen
Landesbank Girozentrale, den Ruhegeld-Richtlinien der Unter-
stiitzungskasse der Hamburgischen Landesbank Girozentrale, der
Versorgungsordnung der Hamburgischen Landesbank Girozent-
rale sowie auf §2 Abs. 4 des Investitionsbankgesetzes in der Fas-
sung vom 23. Januar 1998. Die Hohe der Rentenzahlungen héngt
von der Hohe des Endgehalts unmittelbar vor der Rente ab, die
Gehaltsentwicklung bin hin zur Rente spielt keine Rolle (keine
Leistungsbausteine). Die Versorgungspline sehen laufende Ren-
tenzahlungen und keine Kapitalzahlungen vor. Mindestgarantien
sind nicht vorgesehen. Die ausgewiesenen Pensionsriickstellungen
fir leistungsorientierte Pline entsprechen dem Barwert dieser
zum Stichtag erdienten Pensionsanspriiche unter Berticksichti-
gung von erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie eines
Rententrends. Die Ermittlung erfolgt ausschlieflich anhand versi-
cherungsmathematischer Gutachten auf der Grundlage des IAS 19,
die von unabhingigen Versicherungsmathematikern nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method)
angefertigt werden.

Im Jahr 2002 wurden diese leistungsorientierten Versorgungsplé-
ne geschlossen.

Weiterhin nimmt die HSH Nordbank AG auch an einem gemein-
schaftlichen Versorgungsplan teil (Multi Employer Plan), der von
der BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V. durchgefiihrt
wird. Beitrdge werden unter Beteiligung der Mitarbeiter regelma-
Big geleistet. Die Tarife des BVV sehen feste Rentenzahlungen
mit Uberschussbeteiligungen vor. Fir den BVV gilt die
Subsididrhaftung des Arbeitgebers in Bezug auf die eigenen Mit-
arbeiter. Die HSH Nordbank AG Klassifiziert den BVV-Plan als
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leistungsorientierten gemeinschaftlichen Versorgungsplan mehre-
rer Arbeitgeber. Da die Unterstiitzungskasse des BVV ihre Ver-
mogensanlagen weder den Leistungsberechtigten noch den Mit-
gliedsunternehmen vollstindig zuordnet und insoweit die fiir eine
Bilanzierung als leistungsorientierter Plan verfiigbaren Informati-
onen nicht ausreichen, um die Vermogenswerte und Pensionsver-
pflichtungen auf die gegenwirtigen und ehemaligen Mitarbeiter
der einzelnen Mitgliedsunternehmen zuzuordnen, wird in der
Rechnungslegung der Plan wie ein beitragsorientierter Plan
behandelt. Eine Inanspruchnahme aus der gesetzlichen
Subsididrhaftung wird derzeit als unwahrscheinlich angesehen.

Die Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorien-
tierten Pensionsverpflichtungen wird in dem Jahr, in dem sie an-
fallen, im sonstigen Ergebnis und im Eigenkapital unter den Ge-
winnriicklagen ausgewiesen. Als langfristige Verpflichtungen wer-
den Pensionsriickstellungen abgezinst. Der in den Aufwendungen
fur Altersversorgung enthaltene Zinsaufwand wird als Bestandteil
des Zinsiiberschusses ausgewiesen.

Bei der Berechnung der leistungsorientierten Versorgungsver-
pflichtungen wurden im Wesentlichen die folgenden Annahmen

zugrunde gelegt:

VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE ANNAHMEN

2016 2015
Rechnungszinsfuf3
Inland 1,66 % 2,37 %
Ausland (gewichtet) 1,66 % 2,37 %
Gehaltsdynamik (gewichtet) 2,0% 2,0%
Anpassungsrate fir Renten
Inland
Dienstvereinbarung 1/
Alte Versorgungs-
verordnung Individuell Individuell
Neue Versorgungs-
verordnung (gewichtet) 2,0% 2,0%
Dienstvereinbarung 4
(gewichtet) 2,0% 2,0%
Nach den Nach den
Richttafeln Richttafeln
2005 G 2005 G
von K. von K.
Sterblichkeit, Invaliditdt etc. Heubeck Heubeck

Die versicherungsmathematischen Annahmen werden in der
Note 44 einer Sensitivititsanalyse unterzogen.

Die leistungsorientierten Versorgungsplane sind teilweise tiber Ver-
mogenswerte und qualifizierte Versicherungsvertrige, die ausschlief3-
lich dem Versorgungszweck dienen (Planvermogen), finanziert. Das
Planvermégen wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet und in der
Bilanz riickstellungsmindernd beriicksichtigt.

Andere Riickstellungen

Zu den anderen Riickstellungen gehoren Riickstellungen im Kre-
ditgeschaft, fiir Restrukturierungen, fiir Prozessrisiken und Pro-
zesskosten, fiir Personalaufwendungen (ohne Altersversorgung)
und sonstige Riickstellungen.

Riickstellungen im Kreditgeschift werden unter anderem fiir dro-
hende Inanspruchnahmen aus Avalen, Garantien und Akkrediti-
ven gebildet. Die der Berechnung zugrunde liegenden Parameter
werden im Abschnitt Risikovorsorge und Wertminderung von Fi-
nanzinstrumenten (siehe Note 8.1.C) dargestellt.

Restrukturierungsriickstellungen werden gebildet, soweit die
HSH Nordbank fiir die Mafinahmen einen hinreichend detaillier-
ten Plan entwickelt und diesen auch kommuniziert bzw. mit der
Umsetzung begonnen hat. Sobald die Verpflichtung z.B. durch
unterzeichnete Vertrége hinreichend sicher und quantifizierbar ist,
erfolgt grundsitzlich eine Umbuchung in Sonstige Verbindlichkei-
ten bzw. in die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wird im Ergebnis aus Re-
strukturierung und Privatisierung der laufende Aufwand aus Re-
strukturierungsmafinahmen ausgewiesen, die im unmittelbaren
Zusammenhang mit der am 2. Mai 2016 getroffenen formellen
Entscheidung der EU-Kommission im Beihilfeverfahren um die
Wiedererh6hung der Zweitverlustgarantie stehen, sowie der Auf-
wand ausgewiesen, der im Zusammenhang mit der Privatisierung
der HSH Nordbank steht. Zudem wurden in der ersten Jahreshalf-
te 2016 weitere Riickstellungen fiir zusatzlichen Mitarbeiterabbau
bis 2019 gebildet. Der im Geschéftsjahr 2016 angefallene Aufwand
wird in Note 19 naher erlautert.

Riickstellungen fiir Prozesskosten umfassen erwartete Zahlungen
fur Gerichtskosten sowie auflergerichtliche Kosten im Zusam-
menhang mit Prozessen wie z.B. Anwaltshonorare und sonstige
Kosten. Fiir laufende Prozesse diirfen nur die Kosten fiir die lau-
fende Instanz zuriickgestellt werden.

Riickstellungen fiir Prozessrisiken sind zu bilden, wenn die
HSH Nordbank AG sowie die einbezogenen Tochterunternehmen
Beklagte in einem Prozess sind und die Wahrscheinlichkeit, dass
sie den Prozess verlieren, mit mehr als 50% angenommen wird.
Zuriickgestellt werden nur Zahlungen fiir wahrscheinliche Scha-
denersatzverpflichtungen, Bufigelder sowie Prozesskosten der ak-
tuellen Instanz. Es gelten die allgemeinen Bewertungsvorschriften
fur Riickstellungen. Fiir Prozessrisiken, deren Eintritt nicht fiir
wahrscheinlich gehalten, aber auch nicht ausgeschlossen werden
kann, wurden die nach IAS 37.86 verpflichtenden Angaben ge-
macht.



Unter den Riickstellungen fiir Personalaufwendungen werden mit
Ausnahme der Altersversorgungsverpflichtungen alle noch aus-
stehenden Leistungen aus dem Personalaufwand ausgewiesen. Fiir
die HSH Nordbank sind dies insbesondere Riickstellungen fiir va-
riable Erfolgsvergiitungen, Jubildumszahlungen, Altersteilzeit und
Langzeitguthaben an Arbeitszeit. Die Jubilaumsriickstellungen
und Riickstellungen fiir Altersteilzeit werden auf Grundlage versi-
cherungsmathematischer Gutachten bilanziert.

Die Ermittlung der Riickstellungen basiert entsprechend IAS 37
im Wesentlichen auf bestmoglichen Schétzungen des Manage-
ments. Es wird der wahrscheinlichste Betrag angesetzt, der zur Er-
fullung der zum Abschlussstichtag erkennbaren Verpflichtungen
erforderlich ist. Langfristige Riickstellungen werden in Hohe des
Barwerts ausgewiesen, sofern der Effekt der Abzinsung wesentlich
ist. Fur die Abzinsung werden zum Bilanzstichtag giiltige, laufzeit-
addquate Zinssdtze auf der Basis von risikolosen Zinskurven be-
riicksichtigt. Im Berichtsjahr vorzunehmende Aufzinsungen wer-
den im Zinsergebnis ausgewiesen.

. Ertragsteuern

Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen werden
anhand der steuerlichen Bestimmungen der jeweiligen Lander in
der Hohe angesetzt, in der Zahlungen an bzw. von Steuerbehérden
erwartet werden.

Aktive latente Steuern werden fiir alle abzugsfihigen temporéren
Differenzen zwischen den steuerlichen und den sich nach IFRS
ergebenden Wertansitzen gebildet, sofern es wahrscheinlich ist,
dass ein zu versteuerndes Einkommen fiir deren Nutzung vorlie-
gen wird. Passive latente Steuern werden fiir alle zu versteuernden
temporaren Differenzen gebildet. Latente Steuern auf steuerliche
Verlustvortridge werden in der Hohe angesetzt, in der eine zukiinf-
tige Nutzung wahrscheinlich ist. Die Berechnung latenter Steuern
wird anhand der Steuersitze und Steuervorschriften vorgenom-
men, deren Giiltigkeit zu den Zeitpunkten erwartet wird, in denen
die latenten Steueranspriiche realisiert werden sollen. Die Auswir-
kungen von Steuersatzanderungen auf latente Steuern werden mit
Verabschiedung der gesetzlichen Anderung beriicksichtigt. Aktive
latente Steuern werden als latente Ertragsteueranspriiche und pas-
sive latente Steuern als latente Ertragsteuerverpflichtungen bilan-
ziert.

Die HSH Nordbank erstellt eine steuerliche Ergebnisplanung fiir

Zwecke der Beurteilung der Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern.

Die Aufwendungen und Ertrige aus Steuerlatenzen werden
grundsitzlich periodengerecht in der Gewinn- und Verlustrech-
nung unter den Ertragsteuern, getrennt von den tatsichlichen
Steueraufwendungen und -ertragen, erfasst. Dabei wird die Bilan-
zierung des zugrunde liegenden Sachverhalts beriicksichtigt. So
werden die latenten Steuern erfolgswirksam in der Gewinn- und
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Verlustrechnung erfasst, wenn der Bilanzposten selbst erfolgswirk-
sam behandelt wird. Eine erfolgsneutrale Erfassung latenter Steu-
ern im sonstigen Ergebnis (OCI) erfolgt, soweit der zugrunde lie-
gende Posten selbst erfolgsneutral behandelt wird (IAS 12.61A).

Zu jedem Bilanzstichtag beurteilt die HSH Nordbank, ob die Rea-
lisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile fiir den Ansatz aktiver laten-
ter Steuern hinreichend wahrscheinlich ist. Dies erfordert vom
Management u.a. die Beurteilung der Steuervorteile, die sich aus
den zur Verfiigung stehenden Steuerstrategien und dem kiinftigen
zu versteuernden Einkommen ergeben, sowie die Beriicksichti-
gung weiterer positiver und negativer Faktoren. Die ausgewiese-
nen aktiven latenten Steuern koénnten sich verringern, falls die
Schitzungen der geplanten steuerlichen Einkommen und die
durch zur Verfiigung stehende Steuerstrategien erzielbaren Steu-
ervorteile gesenkt werden oder falls Anderungen der aktuellen
Steuergesetzgebung den zeitlichen Rahmen oder den Umfang der
Realisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile beschranken.

7. Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva

Unter den Sonstigen Aktiva bzw. Passiva werden Vermogenswerte
und Schulden ausgewiesen, die nicht einem der iibrigen Aktiv-
bzw. Passivposten zuzuordnen sind. Hierzu zdhlen unter anderem
abgegrenzte Aufwendungen und Ertrage.

Es werden die allgemeinen Ansatz- und Bewertungsvorschriften
fiir Vermogenswerte beachtet. Die Erstbewertung erfolgt grund-
séatzlich zu Anschaffungskosten. Fiir die in dieser Position enthal-
tenen Finanzinstrumente gelten die Vorschriften des IAS 39.

IV. Leasinggeschdfte

Gemif} TAS 17 liegt ein Leasingverhiltnis bei einer Nutzungsiibertra-
gung fiir einen vereinbarten Zeitraum gegen Entgelt vor. Bei Leasing-
verhiltnissen wird zwischen Finance und Operating-Lease unter-
schieden. Die Zuordnung héngt davon ab, ob im Wesentlichen Chan-
cen und Risiken auf den Leasingnehmer {ibertragen werden oder
nicht.

Finance Lease liegt vor, sofern die wirtschaftlichen Risiken und Chan-
cen nach den Kriterien des IAS 17 beim Leasingnehmer liegen; in der
Konsequenz bilanziert dieser den Leasinggegenstand. Alle iibrigen
Leasingverhiltnisse werden als Operating Lease klassifiziert. Die
Einordnung erfolgt jeweils zu Beginn des Leasingverhiltnisses.

1. Finance Lease

Die HSH Nordbank tritt bei Finance-Lease-Geschiften nur als
Leasinggeber auf und bilanziert eine Forderung, die dem Nettoin-
vestitionswert entspricht. Der Ausweis erfolgt in Abhéngigkeit
vom Leasingnehmer entweder unter Forderungen an Kreditinsti-
tute oder unter Forderungen an Kunden.
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Fillige Leasingraten werden in einen erfolgsneutralen Tilgungsan-
teil und einen erfolgswirksamen Zinsanteil aufgeteilt. Der erfolgs-
wirksame Teil wird im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

Bonititsinduzierte ~ Wertminderungen bei  Finance-Lease-
Forderungen werden in der Risikovorsorge abgebildet. Wertmin-
derungen, die nicht bonitétsinduziert sind, wie Wertminderun-
gen auf den nicht garantierten Restwert einer Leasingforderung,
werden im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.

. Operating Lease

Die HSH Nordbank weist als Leasinggeber die Leasingobjekte als
Vermogenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten in den
Sachanlagen oder in den als Finanzinvestition gehaltenen Immo-
bilien aus. Vereinnahmte Leasingraten werden im Sonstigen be-
trieblichen Ergebnis und die korrespondierenden Abschreibungen
im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Bei der Folgebewertung werden monetére Posten anhand des Kas-
sa-Mittelkurses zum Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht monetére
Posten, welche zum Fair-Value bilanziert werden, werden mit dem
im Bewertungszeitpunkt giiltigen Kassa-Mittelkurs und sonstige
nicht monetére Posten mit dem historischen Kurs umgerechnet.

Aus der Bewertung von Bilanzposten entstehende Aufwendungen
und Ertrage in Fremdwéhrung werden anhand der fiir die Um-
rechnung der betreffenden Posten verwendeten Kurse umgerech-
net. Fir alle tibrigen Aufwendungen und Ertrige werden die
Transaktionskurse herangezogen.

Bei monetiren Posten und nicht monetiaren Posten, die zum Fair-
Value bewertet sind, werden Ergebnisse aus der Wahrungsum-
rechnung erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
der Periode erfasst, in der das Ergebnis entstanden ist. Eine Aus-
nahme bilden die Wahrungsumrechnungsergebnisse aus der Be-
wertung von nicht monetéren AfS-Finanzinstrumenten, die zum
Fair-Value bewertet werden, welche im OCI erfasst werden.

V. Wahrungsumrechnung
Der Konzernabschluss der HSH Nordbank wird in Euro aufgestellt. 2. Umrechnung von in Fremdwéhrung aufgestellten Abschliissen bei
Dem tiberwiegenden Teil der in den Konzernabschluss einbezogenen Einbeziehung in den Konzernabschluss
Einzelabschliisse liegt als funktionale Wahrung der Euro zugrunde.
Die Abschliisse einiger Konzerngesellschaften weisen jedoch eine vom

Euro abweichende funktionale Wahrung auf.

Vermogenswerte und Schulden von in Fremdwéhrung aufgestell-
ten Abschliissen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Fiir die
Umrechnung der Aufwendungen und Ertrige werden Durch-
Fiir die Umrechnung von in Fremdwiéhrung gefiihrten Posten inner- schnittskurse der Berichtsperiode verwendet. Mit Ausnahme der
halb der Einzelabschliisse sowie fiir die Umrechnung der Abschliisse zur Einbeziehung zugemeldeten Neubewertungsriicklage, die zum
von Konzerngesellschaften, die nicht in Euro bilanzieren, gelten die Stichtagskurs umgerechnet wird, erfolgt die Umrechnung des Ei-
folgenden Grundsitze: genkapitals zu historischen Kursen (Zeitpunkt des Geschiftsvor-
falls).
1. Bilanzielle Abbildung von Fremdwihrungsgeschiften
Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik erge-
Die Zugangsbewertung von Vermogenswerten und Schulden ben, werden im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst und in der Wah-
samtlicher Fremdwihrungsgeschifte erfolgt zum Kassakurs der rungsriicklage im Eigenkapital kumuliert.

Transaktion.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

9. ZINSUBERSCHUSS

ZINSUBERSCHUSS
(Mio. €) 2016 2015
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 1.245 1.569
festverzinslichen Wertpapieren 259 329
Handelsgeschaften 5) 9
derivativen Finanzinstrumenten 1.624 2.211
Unwinding 162 207
Verkauf von Schuldscheindarlehen 142 26
Laufende Ertréige aus
Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 8 9
Beteiligungen 17 29
sonstigen Anteilen 4 8
Zinsertrage 3.466 4.397
davon entfallen auf Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind 1.561 1.925
Negative Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften -13 -9
derivativen Finanzinstrumenten -178 -46
Negative Zinsen =191 -55
Zinsaufwendungen fir
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 148 219
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 472 625
Verbriefte Verbindlichkeiten 299 434
Nachrangkapital 25 82
sonstige Verbindlichkeiten 24 10
Verkauf von Schuldscheindarlehen 11 12
derivative Finanzinstrumente 1.754 2.061
Zinsaufwendungen 2.733 3.443
davon entfallen auf Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind 571 841
Positive Zinsen fir
Verbindlichkeiten gegeniilber
Kreditinstituten -2 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -6 -
derivative Finanzinstrumente -175 -29
Positive Zinsen -183 -29
Ergebnis aus Neueinschatzung
Zins- und Tilgungs-Cashflows - 214
Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung -118 -110
Ergebnis aus Hybriden
Finanzinstrumenten -118 104
davon entfallen auf Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind -118 104
Gesamt 607 1.032

Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen Finanz-
instrumenten werden die Zinsertrage und -aufwendungen aus Han-
dels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Der Zinsiiberschuss enthdlt Ertrdge und Aufwendungen aus der
Amortisierung der Ausgleichsposten fiir Portfolio-Fair-Value-Hedge-
Beziehungen sowie entsprechende Auflosungsbetrige bei Abgingen
von Grundgeschiften, die zum Ausgleichsposten beigetragen haben.

Der Zinsertrag von einzelwertberichtigten Forderungen ermittelt sich
aus der Aufzinsung des Barwerts der erwarteten Zahlungsstrome mit
dem urspriinglichen Effektivzinssatz (Unwinding).

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genussrech-
te und Schuldverschreibungen subsumiert, deren Verzinsung gewinn-
abhingig ist und die an einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der
Bank partizipieren.

Die Summe der aktuellen Verlustpartizipation (ohne Beriicksichti-
gung von erwarteten Wertautholungen), die auf das Geschiftsjahr
2016 entfallt, betrdgt 0 Mio. € (Vorjahr:39 Mio. €).

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten enthilt sowohl die
aus der Anwendung des TAS 39.A8 resultierenden Ergebniseffekte als
auch die laufenden Zinsen der Instrumente, auf die dieser Standard
angewendet wird.

Das kumulative Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten betréagt
zum 31. Dezember 2016 343 Mio. € (Vorjahr: 461 Mio. €). Es entfillt
mit 1.644 Mio. € auf das Ergebnis aus Neueinschétzung von Zins- und
Tilgungs-Cashflows (Vorjahr: 1.644 Mio. €) und auf das Ergebnis aus
Ab- und Aufzinsung in Hohe von -1.301Mio.€ (Vorjahr:
~1.183 Mio. €).

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der
Bewertung nach IAS 39.A8 resultieren aktive latente Steuern in Hohe
von 15 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €).



138 HSH NORDBANK 2016

10. PROVISIONSUBERSCHUSS

PROVISIONSUBERSCHUSS Auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind,
(Mio. €) 2016 2015 entfallen 87 Mio. € (Vorjahr: 113 Mio. €) des Provisionsiiberschusses.
Provisionsertréige aus Der aus der synthetischen Verbriefungstransaktion (s. Note 3.II)
Kreditgeschaft 52 71 resultierende Pramienaufwand wird im Provisionsergebnis ausgewie-
Wertpapiergeschéft 10 20 sen.
Biirgschaftsgeschaft 15 22
Zahlungs- und Kontenverkehr sowie
Dokumentengeschdft 25 23
Sonstige Provisionsertrége 13 13
Provisionsertrége 115 149
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft 4 3
Wertpapiergeschaft 6 17
Birgschaftsgeschaft 5 6
Zahlungs- und Kontenverkehr sowie
Dokumentengeschaft
Sonstige Provisionsaufwendungen 8 5
Provisionsaufwendungen 28 35
Gesamt 87 114

11. ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen erfolgt der Ausweis der ~ ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN
dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertédnderung fiir desig-  (Mmio. €) 2016 2015
nierte Grund- und Sicherungsgeschifte in effektiven Hedge-

Fair-Value-Anderungen aus

Beziehungen. Die Position enthélt die entsprechenden Ergebnisbei- Sicherungsgeschéften —15 -47

trage aus Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen und Portfolio-Fair- Micro-Fair-Value-Hedge -16 -21

Value-Hedge-Beziehungen. Hedge Accounting wird ausschliefilich fiir Portfolio-FairValue-Hedge 1 -26
Zinsrisiken abgebildet. FairValue-Anderungen aus

Grundgeschdften 11 59

Micro-Fair-Value-Hedge 16 23

Portfolio-Fair-Value-Hedge -5 36

Gesamt -4 12
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Das Handelsergebnis umfasst das realisierte Ergebnis und das Bewer-
tungsergebnis von Finanzinstrumenten der Kategorien HfT und DFV.
Die Zinserfolge dieser Bestandskategorien werden im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wihrungsumrechnung werden grundsitzlich in
diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Erfolge
aus der Umrechnung von Kreditrisikovorsorge in Fremdwahrung, die
nicht gegen Wihrungsrisiken abgesichert sind, werden in der Risiko-
vorsorge ausgewiesen.

In den Sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisengeschiften,
Kreditderivaten und Commodities enthalten.

HANDELSERGEBNIS
(Mio. €) 2016 2015
Schuldverschreibungen und Zinsderivate
HfT 10 128
DFV 96 29
Summe 106 157
Aktien und Aktienderivate
HFT -2 56
DFV -4 -52
Summe -6 4
Sonstige Produkte
HfT =11 -79
DFV -1 2
Summe -12 -77

Gesamt 88 84

Im Handelsergebnis ist ein Devisenergebnis in Hohe von -6 Mio. €
(Vorjahr: -79 Mio. €) enthalten.

Im Berichtszeitraum entfallen —18 Mio. € (Vorjahr: -1 Mio. €) der
Fair-Value-Anderungen der finanziellen Vermogenswerte der Katego-
rie DFV nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen
des Credit Spread. Kumulativ ist ein Betrag von -25 Mio. € (Vorjahr:
-16 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufiihren.

Fiir Verbindlichkeiten der Kategorie DFV betrdgt die Wertdnderung,
die nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des
Credit Spread zuriickzufiihren ist, im Berichtszeitraum 9 Mio. €
(Vorjahr: 30 Mio. €). Kumulativ ist ein Betrag von 13 Mio. € (Vorjahr:
2 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufiihren.
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13. ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

Neben realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der
Kategorien LaR und AfS werden hier die Abschreibungen und Zu-
schreibungen sowie Portfoliowertberichtigungen ausgewiesen. Bei
Finanzanlagen der Kategorie AfS werden Zuschreibungen nur bei
Schuldtiteln und nur maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten An-
schaffungskosten erfolgswirksam vorgenommen.

ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

(Mio. €) 2016 2015
AfS-Besténde
+ realisierte Gewinne/Verluste (-) 69 62
- Abschreibungen 44 48
+ Zuschreibungen - -
Summe 25 14
LaR-Besténde
+ realisierte Gewinne/Verluste (-) 41 -12
- Abschreibungen 6 16
+ Zuschreibungen 77 43
Summe 112 15
+ Aufldsung von Portfoliowert-
berichtigungen (LaR-Bestdnde) & 25
Summe 3 25
Gesamt 140 54

Im Berichtsjahr sind nicht zum Fair-Value bewertete Eigenkapitalin-
strumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert von 26 Mio. €
(Vorjahr: 42 Mio. €) abgegangen. Daraus entstand ein realisiertes
Ergebnis von 0 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €). Fiir verbleibende Instru-
mente dieser Art wurden Abschreibungen in Hohe von 3 Mio. €
(Vorjahr: 7 Mio. €) vorgenommen.

14. ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Zum 31. Dezember 2016 hilt die HSH Nordbank Anteile an einem
assoziierten Unternehmen und einem Gemeinschaftsunternehmen
(Vorjahr: ein assoziiertes Unternehmen sowie ein Gemeinschaftsun-
ternehmen), die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen werden (siche Note 6).

Das auf den Konzern entfallende anteilige Ergebnis aller nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen zum 31. Dezember 2016
ist in nachstehender Ubersicht zusammengefasst:

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN
FINANZANLAGEN

(Mio. €) 2016 2015
Anteiliges Periodenergebnis 3 -
Gesamt 3 -

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanla-
gen wird im Segmentbericht als Bestandteil des Ergebnisses aus Fi-
nanzanlagen ausgewiesen. Die wesentlichen Ergebnisse der nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen werden im Segment
Abbaubank (First Ship Lease Trust) dargestellt.
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RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Beziiglich des Kompensationspostens an die HSH Finanzfonds A6R

(Mio. €) 2016 2015 verweisen wir auf Note 3.
- Aufwand aus der Zufishrung zu
Wertberichtigungen 2.621 3.966 Die direkten Abschreibungen entfallen mit 187 Mio. € (Vorjahr:
+ Ertrag aus der Auflésung von 86 Mio. €) vollstandig auf Forderungen an Kunden.
Wertberichtigungen 1.178 893
Ergebnis aus Verénderungen der . Dicd . . sl LT . .
Wertberichtigungen -1.443 -3.073 Die Risikovorsorge im Kreditgeschift fiir bilanzielle Geschifte bezieht
" sich ausschliefilich auf Forderungen, die LaR-kategorisiert sind. Thre
- Aufwand aus der Zufishrung zu
Rickstellungen im Kreditgeschaft 75 36 Nettoverdnderung zeigt die nachfolgende Tabelle:
+ Ertrag aus der Aufldsung von
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 67 26 NETTOVERANDERUNG DER RISIKOVORSORGE IM
Ergebnis aus Verénderungen der KREDITGESCHAFT
Ruckstellungen im Kreditgeschéft -8 -10 -
- Direkte Abschreibungen 187 86 (Mio. €) A 2015
+ Eingéinge auf abgeschriebene Einzelwertberichtigungen -1.682 -2.822
Forderungen 61 149 Portfoliowertberichtigungen 239 -251
Ergebnis aus sonstigen Nettoverdnderung der
Verdnderungen der Wertberichtigungen im
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -126 63 Kreditgeschaft -1.443 -3.073
Ergebnis aus Verénderungen der Riickstellungen fiir Einzelrisiken -16 -10
RISIkOV?rsorge im '.(red'tgeSChaﬁ Riickstellungen fiir Portfoliorisiken 8 -
vor Devisenergebnis und =
Kompensation -1.577 -3.020 Nettoverénderung der
N . Riickstellungen im Kreditgeschéft -8 -10
Devisenergebnis aus
Risikovorsorge in Fremdwdahrung -76 -411
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie 2.284 3.077
Risikovorsorge
im Kreditgeschaft gesamt 631 -354
16. VERWALTUNGSAUFWAND
VERWALTUNGSAUFWAND PERSONALAUFWAND
(Mio. €) 2016 2015 (Mio. €) 2016 2015
Personalaufwand 256 277 Lhne und Gehalter 209 227
Sachaufwand 278 302 Soziale Abgaben 31 33
Abschreibungen auf davon AG-Anteil zur gesetzlichen
Sachanlagevermégen und Rentenversicherung 15 15
Immaterielle Vermdgenswerte 100 55 Aufwendungen fir Altersversorgung und
Gesamt 634 634 Unterstiitzung 16 17
Gesamt 256 277

Fiir detaillierte Informationen zu den Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung und Unterstiitzung sowie zum Aufwand fiir beitragsorien-
tierte Versorgungspline wird auf Note 44 verwiesen.
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SACHAUFWAND Die Abschreibungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Sachan-
(Mio. €) 2016 2015 lagen und Immateriellen Vermogenswerte:
EDV-Kosten 106 108
Kosten fir externe Dienstleistungen und ABSCHREIBUNGEN
Projektarbeiten 62 63 (Mio. €) 2016 2015
Kosten fiir Rechtsberatung 42 42

PlanméBige Abschreibungen auf

Aufwendungen fiir Grundstiicke und - -
Gebiude 13 29 Bemeb.sj und Geschéftsausstattung 3 5
Pflichtbeitrége und gesellschaftsrechtliche Immobilien 3 4
Aufwendungen 10 9 erworbene Software 3 7
Kosten fir Werbung, Offentlichkeitsarbeit selbst erstellte Software 3 6
und Représentation 6 7 Leasingvermbgen 20 15
Aufwendungen fiir Betriebs- und technische Anlagen und Maschinen 2 5
Geschaftsausstattung 1 1
. AuBerplanméBige Abschreibungen auf
Ubriger Sachaufwand 38 50 —
P : — 302 Immobilien 4 5
esam Leasing 33 8
technische Anlagen und Maschinen 29 -
Gesamt 100 55

Von den planmifligen Abschreibungen auf Immobilien entfillt
1 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €) auf Investment Properties. Von den au-
Berplanmifiigen Abschreibungen auf Immobilien entfallen 4 Mio. €
(Vorjahr: 5 Mio. €) auf Investment Properties.

Die auflerplanmafligen Abschreibungen auf Immobilien, technische
Anlagen und Maschinen sowie Leasinggegenstinde wurden auf
Vermogenswerte gebildet, die Teil einer erstmals zum 31. Dezember
2016 gebildeten Verduflerungsgruppe sind. Weitere Ausfithrungen
hierzu sind in Note 34 ersichtlich.

Die gesamten auflerplanmifligen Abschreibungen entfallen auf das
Segment Abbaubank.
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17. SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Vorjahres waren
[Mio. €) 2016 2015 Aufwendungen aus Forderungsverkiufen enthalten. Diese betrafen
Eriréige Forderungen der Haltekategorie LaR ohne akute Ausfallrisiken. Es
aus dem Leasinggeschéft A1 33 handelt sich hierbei um Belastungen aus dem forcierten Abbau von
aus Rechisstreitigkeiten 33 ) Altkrediten aus verschiedenen Assetklassen (insbes. Immobilien-,
aus der Auflésung sonsfiger Schiffs- und Energy-Kredite). Hinsichtlich des Ergebnisses aus der
Riickstellungen und Verbindlichkeiten 25 35 Entkonsolidierung von Gesellschaften verweisen wir auf unsere Aus-
aus Zinsforderungen an das fithrungen in Note 6.
Finanzamt 11 -

aus Investment Properties

(Mietertrage) ) 13

aus der Aufldsung von Riickstellungen
fir Bearbeitungsgebihren im

Kreditgeschaft 2 29
Ubrige Ertrage 67 86
Summe Ertrége 184 204
Aufwendungen

aus der Zufilhrung zu sonstigen

Riickstellungen 16 19

fir Zinsaufwand gem. § 233 AO 14 -

fir Investment Properties 7 8

aus Forderungsverkdufen - 106

aus steuerlichen Risiken - 23

aus Abschreibungen auf Geschdfts-

oder Firmenwerte - 13
Ubrige Aufwendungen 67 39
Summe Aufwendungen 104 208

Ergebnis aus dem Abgang von
Vermdgenswerten des
Sachanlagevermégens 1 9

Ergebnis aus der Entkonsolidierung von

Gesellschaften -23 33
Gesamt 58 38

18. AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG

AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG Der Aufwand fiir die Bankenabgabe wurde vollstindig zu Jahresbe-

[Mio. €) 2016 2015  ginn erfasst.
Aufwand fir européische
Bankenabgabe und Einlagensicherung 56 50 Auch der Aufwand fiir die Einlagensicherung der Sparkassen-
Gesamt 56 50  Finanzgruppe wird in dieser Position gezeigt. Der Beitrag wurde auf

Grundlage des Einlagensicherungsgesetzes erhoben.
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19. ERGEBNIS AUS RESTRUKTURIERUNG UND PRIVATISIERUNG

ERGEBNIS AUS RESTRUKTURIERUNG UND PRIVATISIERUNG

(Mio. €) 2016 2015
Personalaufwand aus Restrukturierung 63 1
Sachaufwand aus Restrukturierung 52 36
Ertrag aus der Aufldsung von
Rickstellungen und Verbindlichkeiten
aus Restrukturierung 8 6
Aufwand aus der Privatisierung 3 -
Gesamt -110 =31

20. AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

Das im vierten Quartal 2014 aufgelegte Programm zur Reduktion von
Sach- und Personalkosten wurde im Geschéftsjahr 2016 weitergefiihrt.
Insbesondere fielen dabei Aufwendungen fiir die Beratung bei der
Umsetzung definierter Mafinahmen sowie fiir die IT an. Dariiber
hinaus wurden in der ersten Jahreshilfte 2016 Riickstellungen fiir den
zusdtzlichen Mitarbeiterabbau bis 2019 gebildet. Im Ergebnis aus
Restrukturierung und Privatisierung wird zudem der Aufwand aus-
gewiesen, der im Zusammenhang mit der Privatisierung der
HSH Nordbank steht. Der Privatisierungsaufwand besteht im Wesent-
lichen aus einmalig anfallendem Aufwand fiir externe Beratung und
Begleitung bei dem Verkaufsprozess.

AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

(Mio. €) 2016 2015
HSH Finanzfonds AR 214 473
Gesamt 214 473

Die vom Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg gewahrte Garantie wurde im Juni 2013 auf 10 Mrd. € aufge-
stockt. Im Berichtsjahr ist ein zeitanteiliger Betrag aus der Einmalzah-
lung fiir die Wiedererh6hung der Zweitverlustgarantie in Hohe von
22 Mio. € enthalten (Vorjahr: 69 Mio. €). Der Priamienanteil, der auf
die Teilgarantie Zwei (CDS) entfillt, ist in der Position Sicherungswir-
kung aus Kreditderivat in Hohe von 12 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €)
ausgewiesen. Der Riickgang der Aufwendungen ist durch die Neu-
ordnung der Garantie bedingt (siche Note 3).
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ERTRAGSTEUERN UBERLEITUNG ERTRAGSTEUERN
(Mio. €) 2016 2015 (Mio. €/%) 2016 2015
Kérperschaftstever und Konzernergebnis 69 98
Solidaritétszuschlag Erfragstevern 52 352
Infand 29 - Ergebnis vor Stevern inkl. der Ertrage
Ausland - 1 aus Verlustibernahme 121 450
Gewerbeertragsteuer Anzuwendender inléndischer
Inland 19 B Ertragsteversatz (in %) 31,67 31,68
Rechnerischer
Laufende Ertragsteuern 39 1 Ertragsteveraufwand
Ertragsteuern Vorjahre 6 12 im Geschéftsjahr 38 143
Summe laufende Ertragsteuern 45 13 Stevereffekte aufgrund
Ergebnis aus latenten Ertragstevern Abwertung latenter Stevern auf
aus tempordren Differenzen 4 254 Verlustvortréige -67 168
aus Verlusivortrégen 4 91 abweichender Effektivsteuersatze
ool : 5 im In- und Ausland - -16
aus Ronsoldierung = _ nicht abzugsféhiger Aufwendungen 39 23
Summe latente Ertragsteuern 7 339 -
gewerbesteuverlicher Korrekturen - -7
Ertragsteveraufwand (+)/ St tzand 1
-ertrag (-) 52 352 von Steuersatzénderungen -
Steuern aus Vorjahren 6 32
Steverfreie Ertrage -5 -14
Abwertung latente Stevern auf
tempordre Differenzen und Sonstiges 41 22
In Hohe von 64 Mio. € wurde eine Abschreibung der aktiven latenten Gesamtsteveraufwand (+)/
Steuern auf temporire Differenzen aufgrund fehlender Werthaltigkeit ~_-ertrag (=) 52 352

erforderlich.

Durch die Etablierung der Holding und die erwartete Privatisierung
verringert sich zukiinftig die Moglichkeit zur Nutzung bestehender
steuerlicher Verlustvortriage im Head Office. Daher werden keine
aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage gebildet.

Die Bewertung latenter Steuern auf Verlustvortrage erfolgt auf Basis
einer Werthaltigkeitsanalyse, die auf der Unternehmensplanung
aufbaut.

Der Steueraufwand besteht im Wesentlichen aus laufenden Ertrag-
steuern fiir das Geschiftsjahr 2016 sowie einem Aufwand aus der
Erhéhung der bilanziellen Vorsorge von Steuerrisiken aufgrund ver-
anderter Risikoeinschitzung wegen der Erkenntnisse aus der laufen-
den Betriebspriifung. Die Veranderung der Ertragsteuern fiir Vorjah-
re setzt sich im Wesentlichen aus einem Ertrag aus der Aufl6sung von
steuerlicher Risikovorsorge im Head Office (22 Mio. €) sowie dem
Aufwand aus der Bildung einer Risikoriickstellung fiir Steuern bei
einem konsolidierten Tochterunternehmen (-28 Mio. €) zusammen.

Bei der Steuerberechnung 2016 wurde fiir die inlindischen Steuern
ein Steuersatz von 31,67 % (Vorjahr: 31,68 %) verwendet.

Es ergeben sich weitere wesentliche Effekte aus nicht abzugsfahigen
Aufwendungen, steuerfreien Ertrdgen, der Nutzung bisher nicht
bewerteter Verlustvortrige im Head Office sowie der Branch Luxem-
burg sowie einer Abwertung latenter Steuern auf temporére Differen-
zen aufgrund fehlender Werthaltigkeit.
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22. NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN

In den Nettogewinnen und -verlusten aus Finanzinstrumenten wer-
den realisierte und Bewertungsergebnisse des Handelsergebnisses und
des Finanzanlageergebnisses, die Sicherungswirkung des Kreditderi-
vats aus Zweitverlustgarantie sowie die Risikovorsorge im Kreditge-
schift fiir bilanzielle Geschifte, aufgegliedert nach TAS-39-Kategorien,
dargestellt. Weder das Zins- noch das Provisionsergebnis ist in dieser
Position enthalten.

NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN

(Mio. €) 2016 2015
DFV 91 -21
AfS 25 14
LaR 754 -304
HFT -478 763
Gesamt 392 452

23. ERGEBNIS JE AKTIE

Der mit Wertberichtigungen und Verkiufen von Finanzinstrumenten
der Kategorie AfS verbundene erfolgswirksame Abgang der im Eigen-
kapital kumulierten Fair-Value-Anderungen wird in Note 50 darge-
stellt.

Fir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den
HSH Nordbank-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl der innerhalb des Berichts-
jahres im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt. Die
HSH Nordbank AG hat zum 31. Dezember 2016 wie auch schon im
Vorjahr keine verwéssernden Kapitalien emittiert, das heif3t, das
verwisserte und unverwisserte Ergebnis sind identisch. Die Ermitt-
lung des Ergebnisses erfolgt auf Grundlage ungerundeter Werte.

ERGEBNIS JE AKTIE

2016 2015
Zurechenbares Konzernergebnis
(Mio. €) — unverwassert/verwdssert 67 99
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick)
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Stammaktien — unverwdssert/verwdssert 302 302
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwdassert 0,22 0,33
Verwassert 0,22 0,33
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24. BARRESERVE
BARRESERVE
(Mio. €) 2016 2015
Kassenbestand 5 6
Guthaben bei Zentralnotenbanken 3.368 2.693
davon: bei der Deutschen Bundesbank 3.342 2.668
Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie Ghnliche
Schuldtitel sffentlicher Stellen 118 695
davon: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar - 410
Gesamt 3.491 3.394
25. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
(Mio. €) 2016 2015
Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Taglich fallig 694 2.257 2.951 760 2.729 3.489
Andere Forderungen 1.164 77 1.241 1.966 140 2.106
Gesamt vor Risikovorsorge 1.858 2.334 4.192 2.726 2.869 5.595
Risikovorsorge - 1 1 - 15 15
Gesamt nach Risikovorsorge 1.858 2.333 4.191 2.726 2.854 5.580

Von den Forderungen an Kreditinstitute weisen Bestinde in Hohe
von 245 Mio. € (Vorjahr: 809 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als

einem Jahr auf.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind Geldmarktgeschifte in

Hohe von 3.268 Mio. € (Vorjahr: 3.612 Mio. €) enthalten.

Informationen zu tibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in

Note 64 dargestellt.
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26. FORDERUNGEN AN KUNDEN

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 2016 2015

Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Privatkunden 963 38 1.001 1.273 141 1.414
Firmenkunden 22.802 22.103 44.905 23.694 26.040 49.734
Offentliche Haushalte 4.530 474 5.004 4.800 627 5.427
Gesamt vor Risikovorsorge 28.295 22.615 50.910 29.767 26.808 56.575
Risikovorsorge 3.321 3.157 6.478 2.889 2.921 5.810
Gesamt nach Risikovorsorge 24.974 19.458 44.432 26.878 23.887 50.765

Von den Forderungen an Kunden weisen Bestinde in Hohe Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
von 31.119 Mio. € (Vorjahr: 35.598 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr ~ Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
als einem Jahr auf. Note 64 dargestellt.

In den Forderungen an Kunden sind Geldmarktgeschifte in Hohe
von 1.508 Mio. € (Vorjahr: 1.313 Mio. €) enthalten.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen aus Finance-Lease-
Geschiften in Hohe von 98 Mio. € (Vorjahr: 106 Mio. €) enthalten.
Der Bruttoinvestitionswert der Leasinggeschifte betrdgt 105 Mio. €
(Vorjahr: 113 Mio. €). Weitere Informationen zu Leasinggeschiften
sind in Note 63 dargestellt.
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RISIKOVORSORGE

[Mio. €)

2016

2015

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kreditinstitute

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kunden und zur VerduBerung
gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VeréuBerungsgruppen

6.711

8.212

Wertberichtigungen im
Kreditgeschéft

6.712

8.227

Kompensation durch
Zweitverlustgarantie

-7.854

-7.162

Risikovorsorge fir
Bilanzpositionen

-1.142

1.065

Riickstellungen im Kreditgeschéft

110

107

Risikovorsorge fir
Bilanzpositionen und
auflerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschéft

-1.032

1.172

Die Einzelwertberichtigungen und die Portfoliowertberichtigungen
werden zunéchst ohne Beriicksichtigung der Sicherungswirkung der
erhaltenen Garantie ermittelt. Die Sicherungswirkung wird dann
bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens abgebildet,
der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verringert (siche
Note 3). Auf die Bilanzposition Zur Verduflerung gehaltene langfristi-
ge Vermogenswerte und Verduf3erungsgruppen entfallen Wertberich-
tigungen in Hohe von 233 Mio. € (Vorjahr: 2.402 Mio. €). Im Vorjahr
betrafen 2.400 Mio. € das verduflerte Portfolio an die Abwicklungsan-
stalt.

Im Vorjahr entfielen 730 Mio. € auf das Portfolio, das zu einem spite-
ren Zeitpunkt an den Markt veraufSert werden sollte.

Bei der Bemessung der Risikovorsorge des Marktportfolios werden
die voraussichtlichen Markt- bzw. Ubertragungswerte beriicksichtigt.

Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kreditinstitute
stellt sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE VOR KOMPENSATION

io. inzelwertberichtigungen orttoliowertberichtigungen esamt
Mio. € Einzelwertberichtigung Portfol berichtigung G
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Stand 1. Januar 14 14 1 1 15 15
Zufihrungen - - - 1 - 1
Aufldsungen - - - 1 - 1
Verbrauch 14 - - - 14 -

Stand 31. Dezember

14 1 1 1 15
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Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kunden stellt
sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN UND ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Stand 1. Januar 7.601 5.777 611 343 8.212 6.120
Zufishrungen 2.590 3.714 31 251 2.621 3.965
Auflésungen 908 892 270 - 1.178 892
Verbrauch 2.864 1.269 - - 2.864 1.269
Sonstige Anderungen -7 - - - -7 -
Unwinding -162 -207 - - -162 -207
Konsolidierungskreisanderungen 6 60 - - 6 60
Wechselkurséinderungen 80 418 3 17 83 435
Stand 31. Dezember 6.336 7.601 375 611 6.711 8.212

Die sonstigen Anderungen gehen auf die Ausweitung des Konsolidie-
rungskreises aufgrund der Erstkonsolidierung eines bisher unwesent-
lichen Tochterunternehmens zurtick (siehe Note 6).

Die Wertberichtigungen betreffen ausschliefSlich Forderungen, die als
LaR kategorisiert wurden. Das Gesamtvolumen der wertberichtigten
Kredite betragt 10.541 Mio. € (Vorjahr: 15.766 Mio. €), davon betref-
fen 856 Mio. € Forderungen, die in der Bilanzposition Zur Verduf3e-
rung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verduferungsgrup-
pen ausgewiesen werden.
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In dieser Position werden die positiven Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungsin-
strumente werden derzeit ausschliefllich Zins- und Zinswéhrungs-
swaps berticksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthélt diese Position den entsprechenden
Anteil am Fair-Value des Derivats. Das Residuum wird in den Han-
delsaktiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschliefllich fiir
Zinsrisiken abgebildet.

POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 2016 2015
Positive Marktwerte der Derivate aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen - 52
Positive Marktwerte der Derivate aus
Porffolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 508 731
Gesamt 508 783

Von den Hedge-Derivaten weisen Bestinde in Hohe von 477 Mio. €
(Vorjahr: 762 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Negativen Marktwerte der Hedge-Derivate.
Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist maf3geblich auf
Verdnderungen der Portfoliozusammensetzungen und die Zinsent-
wicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt zurtickzufiihren.
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29. HANDELSAKTIVA

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefllich finanzielle Vermo-
genswerte der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im We-
sentlichen zu Handelszwecken gehaltene originédre Finanzinstrumente
inklusive anteiliger Zinsen sowie Derivate mit positiven Marktwerten,
die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder als Siche-
rungsinstrumente eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des
Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen.

HANDELSAKTIVA
(Mio. €) 2016 2015
Anleihen und Schuldverschreibungen
von offentlichen Emittenten 277 1.264
bérsenféhige und bérsennotierte 277 1.264
von anderen Emittenten 181 488
bérsenféhige und bérsennotierte 142 454
bérsenféhige und nicht
bérsennotierte 39 34
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 458 1.752
Positive Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
zinsbezogene Geschafte 4.340 4.731
wiahrungsbezogene Geschafte 137 238
ibrige Geschafte 466 612
Positive Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten 4.943 5.581

Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen
des Handelsbestands 23 23

Forderungen aus
Syndizierungsgeschdften

Gesamt 5.433 7.356

Von den Handelsaktiva weisen Bestinde in Hohe von 4.930 Mio. €
(Vorjahr: 6.962 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Informationen zu ibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 64 dargestellt.
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Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente der Kategorien AfS und LaR und in
geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen. Es handelt sich
dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht kon-
solidierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nicht
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden.

FINANZANLAGEN

(Mio. €) 2016 2015
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 15.203 16.216
bérsenféhig und bérsennotiert 13.946 14.513
bérsenféhig und nicht bérsennotiert 1.257 1.703
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 170 296
bérsenféhig und bérsennotiert 6 9
bérsenféhig und nicht bérsennotiert 37 145
Beteiligungen 119 124
bérsenféhig und bérsennotiert 43 40
bérsenféhig und nicht bérsennotiert 5 7
Anteile an verbundenen Unternehmen 1 -
bérsenféhig und bérsennotiert - -
bérsenféhig und nicht bérsennotiert - -
Gesamt 15.493 16.636

Von den Finanzanlagen weisen Bestdnde in Hohe von 14.119 Mio. €
(Vorjahr: 15.114 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Abschreibungen auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsli-
che Wertpapiere bestehen zum Stichtag in Hohe von 162 Mio. € (Vor-
jahr: 360 Mio. €) sowie fiir Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere in Hohe von 18 Mio. € (Vorjahr: 14 Mio. €).

Portfoliowertberichtigungen bestehen in Hohe von 7 Mio. € (Vorjahr:
10 Mio. €).

Die Verinderungen der FEinzel- und Portfoliowertberichtigungen
werden im Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die at Cost
bewertet werden, sind in Héhe von 125 Mio. € (Vorjahr: 137 Mio. €)
im Bestand enthalten. Das Volumen der at Cost bilanzierten Eigenka-
pitalinstrumente, das Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen betrifft, betragt 78 Mio. € (Vorjahr: 75 Mio. €). Konkre-
te Verduflerungspldne bestehen fiir diese Eigenkapitalinstrumente
derzeit nicht.

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 64 dargestellt.
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Nachfolgend wird die Entwicklung der Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen dargestellt:

ENTWICKLUNG DER BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

(Mio. €) Anteile an
verbundenen
2016 Beteiligungen Unternehmen Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2016 245 2 247
Zugdnge 15 1 16
Abgdnge 11 - 11
Umbuchungen -26 - -26
Wechselkurséinderungen - - -
Konsolidierungskreisanderungen . - _
Stand 31. Dezember 2016 223 3 226
Abschreibungen Stand 1. Januar 2016 121 2 123
Zugdnge 11 - 11
Abgdnge - - -
Umbuchungen -8 -8
Erfolgsneutrale Bewertungsdnderung -20 - -20
Wechselkurséinderungen - - -
Stand 31. Dezember 2016 104 2 106
Buchwert Stand 31. Dezember 2016 119 120
Buchwert Stand 1. Januar 2016 124 - 124
ENTWICKLUNG DER BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
(Mio. €) Anteile an
verbundenen
2015 Beteiligungen Unternehmen Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2015 259 3 262
Zugénge 10 - 10
Abgange 24 - 24
Umbuchungen - - -
Wechselkursénderungen - -
Konsolidierungskreisanderungen - -1 -1
Stand 31. Dezember 2015 245 2 247
Abschreibungen Stand 1. Januar 2015 95 2 97
Zugénge 44 - 44
Abgéinge 9 - 9
Umbuchungen - - -
Erfolgsneutrale Bewertungsénderung -9 - -9
Wechselkursénderungen - - -
Stand 31. Dezember 2015 121 2 123
Buchwert Stand 31. Dezember 2015 124 - 124
Buchwert Stand 1. Januar 2015 164 1 165




KONZERN-ANHANG  KONZERNABSCHLUSS 155

31. NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN

In dieser Position werden Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden, ausgewiesen.

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2016 hélt der HSH Nordbank
Konzern Anteile an einem assoziierten Unternehmen sowie einem
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden (Vorjahr: ein assoziiertes Un-
ternehmen sowie ein Gemeinschaftsunternehmen). Der Buchwert
belduft sich per 31. Dezember 2016 auf 13 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €).

32. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Eine Ubersicht sowie detaillierte Informationen der nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen ist in Note 6 enthalten. Das
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
wird in Note 14 ausgewiesen.

Hinsichtlich der zusammengefassten Finanzinformationen fiir die
nicht nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen wird auf
Note 30 verwiesen.

Unter den Immateriellen Vermogenswerten wird selbst erstellte und
erworbene Software bilanziert.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

(Mio. €) 2016 2015
Software 12 16
selbst erstellt 5 8
erworben 7 8
Software in Entwicklung 2 -
erworben 2 -

Gesamt 14 16
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Die Buchwerte der Immateriellen Vermogenswerte entwickelten sich
wie nachfolgend dargestellt:

ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Software Software in Entwicklung
Geschafts- Selbst Selbst
oder erstellte Erworbene erstellte Erworbene

2016 Firmenwerte Software Software Software Software Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2016 190 98 170 - - 458
Zugdnge - - 2 - 2 4
Abgéinge - - - - - _
Umbuchungen - - - - - =
Konsolidierungskreisanderungen - - - - - =
Stand 31. Dezember 2016 190 98 172 - 2 462
Abschreibungen Stand 1. Januar 2016 190 90 162 - - 442
Zugdnge - 3 3 - - 6
Abgange - - - - - _
Umbuchungen - - - - - =

Konsolidierungskreisdnderungen - - - - - -

Stand 31. Dezember 2016 190 93 165 - - 448
Buchwert Stand 31. Dezember 2016 - 5 7 - 2 14
Buchwert Stand 1. Januar 2016 - 8 8 - - 16

ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Software Software in Entwicklung
Geschéfts- Selbst Selbst
oder erstellte Erworbene erstellte Erworbene

2015 Firmenwerte Software Software Software Software Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2015 217 98 170 - 1 486
Zugdnge 13 - 2 - - 15
Abgange - - 3 - - 3
Umbuchungen - - 1 - -1 -
Konsolidierungskreisédnderungen -40 - - - - -40
Stand 31. Dezember 2015 190 98 170 - - 458
Abschreibungen Stand 1. Januar 2015 217 84 158 - - 459
Zugdnge 13 6 7 - - 26
Abgénge - - 3 - - 3
Umbuchungen - - - - - -
Konsolidierungskreisanderungen -40 - - - - -40
Stand 31. Dezember 2015 190 90 162 - - 442
Buchwert Stand 31. Dezember 2015 - 8 8 - - 16
Buchwert Stand 1. Januar 2015 - 14 12 - 1 27

Im Berichtsjahr sind, wie auch im Vorjahr, keine Forschungskosten
im Rahmen der Einfiihrung selbst erstellter Software angefallen.
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SACHANLAGEVERMOGEN

(Mio. €) 2016 2015
Grundstiicke und Gebdude 222 213
Betriebs- und Geschaftsausstattung 13 13
Leasinggegenstdnde - 163
Anlagen im Bau 1 7
Technische Anlagen und Maschinen - 78
Gesamt 236 474

Weitere Informationen zu bestehenden Leasingverhéltnissen werden
in Note 63 dargestellt.

Unter der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung
gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschiftstitigkeit
genutzt werden.

ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

(Mio. €) 2016 2015
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 12 64
Gesamt 12 64

Der beizulegende Zeitwert der Investment Properties betrdgt
12 Mio. € (Vorjahr: 64 Mio. €). Die beizulegenden Zeitwerte der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden ausnahmslos der
Stufe 3 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Es werden marktbasier-
te und einkommensbasierte Bewertungstechniken verwendet.
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Die Entwicklung der Sachanlagen und der Investment Properties stellt
sich im Geschiftsjahr wie folgt dar:

ENTWICKLUNG DES SACHANLAGEVERMOGENS UND DER ALS FINANZINVESTITION GEHALTENEN IMMOBILIEN

(Mio. €) Betriebs- und Technische
Grundstiicke Geschdfts- Anlagen Investment Leasing- Anlagen u.

2016 und Gebdude ausstattung im Bau Properties gegenstdnde Maschinen
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2016 222 63 7 106 325 148
Zugénge 6 2 - - 9 1
Abgéinge - 2 - 4 78 -
Sonstige Anderungen - - - - 77 -
Umbuchungen 5 1 -6 -57 -344 -152
Wechselkursénderungen - - - - 11 3
Konsolidierungskreisanderungen - - - =31 - -
Stand 31. Dezember 2016 233 64 1 14 - -
Abschreibungen Stand 1. Januar 2016 9 50 - 42 162 70
Zugdnge 2 3 - 5 53 31
Abgdnge - 2 - 2 39 -
Sonstige Anderungen - - - - 23 -
Umbuchungen - - - -22 -206 -104
Wechselkurséinderungen - - - - 7 3
Konsolidierungskreisanderungen - - - =21 - -
Stand 31. Dezember 2016 11 51 - 2 - -
Buchwert Stand 31. Dezember 2016 222 13 1 12 - -
Buchwert Stand 1. Januar 2016 213 13 7 64 163 78

Die sonstigen Anderungen gehen auf die Ausweitung des Konsolidie-
rungskreises aufgrund der Erstkonsolidierung eines bisher unwesent-
lichen Tochterunternehmens zurtick (siehe Note 6).

Aus den Anlagen im Bau erfolgten Umbuchungen in die Grundstiicke
und Gebéude sowie in die Betriebs- und Geschiftsausstattung.

Weiterhin erfolgten im Berichtsjahr Umbuchungen aus dem Sachan-
lagevermdgen in Zur Verduflerung gehaltene Vermdgensgegenstinde.
Es wurde aus technischen Anlagen und Maschinen ein Gesamtbuch-
wert in Hohe von 48 Mio. € und aus Leasinggegenstinden in Hohe
von 138 Mio. € umgebucht.

Es wurde ebenfalls aus den Investment Properties ein Gesamtbuch-
wert in Hohe von 35 Mio. € in Zur Verduflerung gehaltene Vermo-
gensgegenstande umgebucht.

In den Konsolidierungskreisénderungen der Position Investment
Properties sind ausschliefllich Abgénge aus dem Konsolidierungskreis
enthalten.

Weitere Informationen zu den Abschreibungen sind in Note 16 darge-
stellt.
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(Mio. €) Betriebs- und Technische
Grundstiicke Geschdfts- Anlagen Investment Leasing- Anlagen u.

2015 und Gebdude ausstattung im Bau Properties gegenstdnde Maschinen
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2015 84 141 3 263 370 71
Zugdnge - 4 6 3 - -
Abgdnge - 16 - 17 - -
Umbuchungen - -66 -2 - -79 68
Wechselkurséinderungen - - - 1 34 9
Konsolidierungskreisénderungen 138 - - -144 - -
Stand 31. Dezember 2015 222 63 7 106 325 148
Abschreibungen Stand 1. Januar 2015 86 - 78 143 34
Zugdnge 2 5 - 7 23 5
Abgéinge - 14 - 1 - -
Umbuchungen - -27 - - -18 27
Zuschreibungen - - - 1 - -
Wechselkurséinderungen - - - - 14 4
Konsolidierungskreisanderungen - - - -41 - -
Stand 31. Dezember 2015 9 50 - 42 162 70
Buchwert Stand 31. Dezember 2015 213 13 7 64 163 78
Buchwert Stand 1. Januar 2015 77 55 3 185 227 37

Die Konsolidierungskreisinderungen fiir die Grundstiicke und Ge-
baude beinhalten ausschlieflich Zugiange durch Unternehmenszu-

sammenschliisse.

dem Konsolidierungskreis enthalten.

In der Position Investment Properties sind ausschliefilich Abgange aus
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34. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen an Kreditinstitute 2 -
Forderungen an Kunden 1.133 5.081
Finanzanlagen 18 -
Sachanlagen 186 -
Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien 34 1
Sonstige Vermdgenswerte 9 -
Gesamt vor Risikovorsorge 1.382 5.082
Risikovorsorge 233 2.402
Gesamt nach Risikovorsorge 1.149 2.680

Zum 31. Dezember 2016 werden in dieser Position im Wesentlichen
Vermogenswerte ausgewiesen, die im Zuge der Umsetzung der EU-
Entscheidung vom 2. Mai 2016 am Markt verauf3ert werden (Markt-
portfolio). Das Marktportfolio beinhaltet Forderungen an Kunden der
Kategorie LaR in Hoéhe von 1.133 Mio. €, fiir die Risikovorsorge in
Hohe von 233 Mio. € besteht (siehe Note 27).

Gegenstand der Marktportfoliotransaktion sind auch Kreditforderun-
gen in Hohe von 419 Mio. € gegeniiber 14 vollkonsolidierten Tochter-
unternehmen (iiberwiegend Objektgesellschaften). Im Konzernab-
schluss der HSH Nordbank werden die Vermogenswerte und Schul-
den dieser Tochtergesellschaften bilanziert, die zu verduflernden
Kreditforderungen werden als konzerninterne Schuldverhaltnisse
nicht im Konzernabschluss bilanziert. Bei neun der vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften wird der Verkauf der Kreditforderung zu einem
Verlust der Beherrschung nach IFRS 10 durch die HSH Nordbank
fithren. Demzufolge sind samtliche Vermdgenswerte und Schulden
dieser neun vollkonsolidierten Tochterunternehmen Bestandteil von
zur Verduflerung gehaltenen Verduflerungsgruppen. Bei fiinf weiteren
Tochterunternehmen kommt es im Zuge der Umsetzung der Transak-
tion zwar nicht zu einem Verlust der Beherrschung durch die
HSH Nordbank, allerdings sollen im Zuge des Verkaufs der Kredit-
forderung auch bestimmte Vermdgenswerte und Schulden dieser fiinf
Tochtergesellschaften an den Erwerber der Kreditforderung tibertra-
gen werden. Dies fithrt dazu, dass von diesen Tochtergesellschaften
gehaltene Sachanlagen und tibrige Vermogenswerte sowie von diesen
Gesellschaften ausgewiesene Riickstellungen ebenfalls als zur Veréu-
ferung gehalten werden.

Das Marktportfolio setzt sich zusammen aus den vollstindig dem
Segment Abbaubank zuzuordnenden nicht strategischen Subportfoli-
en Aviation, kontinentaleuropdische Gewerbeimmobilien, Energy
und internationale Immobilien. Die drei letztgenannten Subportfolios

stellen jeweils eine Verduflerungsgruppe gemédfy IFRS5 dar, da die
Vermogenswerte und Schulden in jeweils einer Verkaufstransaktion
an einen Erwerber verduflert werden. Innerhalb des Subportfolios
Aviation bestehen zwei Verduflerungsgruppen (Aviation I und
Aviation IT) gemaf3 IFRS 5, da zwar der Erweber identisch ist, die
Verduflerung aber in verschiedenen Transaktionen erfolgt.

Fir das Subportfolio kontinentaleuropdische Gewerbeimmobilien ist
das Closing der Transaktion im Marz 2017 erfolgt. Fiir das Subportfo-
lio Aviation wurden im Januar 2017 die Kaufvertrage unterzeichnet.
Das Closing fiir die Transaktionen wird im zweiten bzw. dritten Quar-
tal 2017 erwartet. Verkaufsgespréiche tiber die Verduflerung der Sub-
portfolien Energy und internationale Immobilien sind in einem fort-
geschrittenen Stadium.

Die Verauflerungsgruppe Aviation I besteht aus Forderungen an
Kunden der Kategorie LaR. Der Verduferungsgruppe Aviation II sind
konzerninterne Forderungen an sechs konsolidierten Tochterunter-
nehmen zuzurechnen, was dazu fiihrt, dass diese Verduferungsgrup-
pe insbesondere Sachanlagen und Riickstellungen enthélt.

Die Verduflerungsgruppe kontinentaleuropéische Gewerbeimmobi-
lien enthélt im Wesentlichen Forderungen an Kunden der Kategorie
LaR. Zusitzlich enthilt sie die Vermogenswerte und Schulden von
sechs konsolidierten = Tochterunternehmen, an denen die
HSH Nordbank die Beherrschung nach IFRS 10 verlieren wird. Somit
gehen mit den zur Verduflerung gehaltenen Forderungen an Kunden
auch Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien aus der Konzern-
Bilanz ab.

Die Verauflerungsgruppe Energy beinhaltet neben Forderungen an
Kunden der Kategorie LaR auch konzerninterne Forderungen an zwei
konsolidierten Tochterunternehmen, womit zu dieser Verduflerungs-
gruppe insbesondere Sachanlagevermdgen gehort.

In der Verduflerungsgruppe internationale Immobilien sind aus-
schliefllich Forderungen an Kunden der Kategorie LaR berticksichtigt.

Uber das Marktportfolio hinaus wird in dieser Position eine Beteili-
gung in Hohe von 18 Mio. € ausgewiesen, die dem Segment Sonstiges
und Konsolidierung zugeordnet ist. Die Beteiligung wird im
ersten Quartal 2017 verduflert. Die per 31. Dezember 2016 erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis erfasste Verdnderung des beizulegen-
den Zeitwerts wird bei der Verauflerung erfolgswirksam realisiert.

Nach dem Abschlussstichtag haben Anteile an einem nach der Equi-
ty-Methode einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen die Voraus-
setzungen fiir eine Einstufung als Held for Sale erfiillt. Die Anteile an
dem Gemeinschaftsunternehmen sind dem Segment Kernbank zuge-
ordnet und werden hochstwahrscheinlich im zweiten Quartal 2017
verauflert.



Die zum 31. Dezember 2015 in dieser Position ausgewiesenen Forde-
rungen an Kunden sowie als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
wurden im Berichtszeitraum verduflert. Davon sind Forderungen an
Kunden in Héhe von 5.011 Mio. € an die von den Landern Hamburg
gegriindete  Abwicklungsanstalt  (hsh
portfoliomanagement AGR) zum 30. Juni 2016 verauflert worden. Ein

und  Schleswig-Holstein

weiterer Teil der Forderungen an Kunden wurde im Rahmen einer

35. LAUFENDE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE
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Verduferungsgruppe verduflert. In dieser Verduflerungsgruppe waren
Verbindlichkeiten an Kunden mit einem Buchwert von 1 Mio. €
enthalten.

Die im Geschiftsjahr 2015 nach IFRS 5 umbklassifizierten Anteile
an dem assoziierten Unternehmen Relacom Management AB
wurden zum 19. Dezember 2016 vollstindig verkauft.

LAUFENDE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

(Mio. €) 2016 2015
Inland 60 71
Ausland 5 8

Gesamt 65 79
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36. LATENTE STEUERANSPRUCHE

Aufgrund temporirer Unterschiede bei den Wertansétzen folgender
Bilanzpositionen sowie steuerlicher Verlustvortrige wurden aktive
latente Steuern gebildet:

LATENTE STEUERANSPRUCHE

(Mio. €) 2016 2015
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute 16 16
Risikovorsorge 330 707
Handelsaktiva - 81
Finanzanlagen 12 7
Immaterielle Vermégenswerte 4 3
Sonstige Aktiva 86 54
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 15 48
Verbriefte Verbindlichkeiten 60 80
Negative Marktwerte der Hedge-
Derivate 88 227
Passivischer Ausgleichsposten
aus dem Porffolio-Fair-Value-Hedge 239 273
Handelspassiva 240 89
Rickstellungen 300 304
Sonstige Passiva 274 235
Steverliche Verlustvortrige 100 99
Zwischensumme
Latente Steueranspriiche 1.764 2.223

davon langfristig 205 176

Saldierung mit Latenten
Steuerverpflichtungen -997 -1.475
Gesamt 767 748

Von den Latenten Steueranspriichen nach Saldierung entfallen
757 Mio. € auf das Inland und 10 Mio. € auf das Ausland.

Es wurden latente Steuern auf Verlustvortrage in Hohe von 100 Mio. €
(Vorjahr: 99 Mio. €) gebildet. Diese entfallen zum 31. Dezember 2016
auf die Niederlassung Singapur in Hoéhe von 5Mio. € (Vorjahr:
0 Mio. €), auf die ehemalige Niederlassung New York in Hohe von
90 Mio. € (Vorjahr: 99 Mio. €) sowie auf konsolidierte Tochterunter-
nehmen in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €). Fiir die Niederlas-
sung Singapur ergibt sich die Werthaltigkeit der latenten Steuern auf
Verlustvortrdge aus geplanten zukiinftigen Ertrdgen. Den aktiven
latenten Steuern auf Verlustvortrége, betreffend die ehemalige Nieder-
lassung New York sowie konsolidierte Tochterunternehmen, stehen
passive latente Steuern auf temporére Differenzen gegeniiber.

Zum Abschlussstichtag bestehen nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortrage in Hohe von 6.143 Mio. € (Vorjahr: 7.308 Mio. €), fir die
keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden.

Der Riickgang der aktiven latenten Steuern in Hohe von 459 Mio. €
vor Saldierung resultiert im Wesentlichen aus der Verduflerung des
Léanderportfolios sowie Veranderungen der Bewertungsunterschiede
bei den Verbrieften Verbindlichkeiten, den negativen Marktwerten
der Hedge-Derivate und dem passivischen Ausgleichsposten aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge.

Die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern resultiert aus positiven
zukiinftigen Ergebnissen insbesondere aufgrund der Entlastung der
Bank von Garantiepramien. Auf temporire Differenzen in Héhe von
201 Mio. € wurden aufgrund fehlender Werthaltigkeit keine aktiven
latenten Steuern gebildet.

Die Zufithrung aktiver latenter Steuern entfillt mit 28 Mio. € auf
ergebnisneutrale latente Steuern bei den Pensionsverpflichtungen.

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung der Hyb-
riden Finanzinstrumente (Note8.LE) und der Bewertung dieser
Instrumente nach IAS 39.A8 resultieren aktive latente Steuern in
Hohe von 15 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €).
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SONSTIGE AKTIVA

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen aus Versicherungsvertréigen 27 25
Abgrenzung der Einmalzahlung
gegeniiber der HSH Finanzfonds ASR
aus der Garantieerhhung - 22
Sonstige aktive
Rechnungsabgrenzungsposten 18 9
Forderungen aus sonstigen Steuern 7 5
Forderungen aus Fondsgeschéften 7 4
Sonstige Vermdgenswerte 46 98
Gesamt 105 163

Sonstige Aktiva in Hohe von 9 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €) haben eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Von den hier ausgewiesenen Vermogenswerten betreffen 50 Mio. €
(Vorjahr: 86 Mio. €) Finanzinstrumente.
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38. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(Mio. €) 2016 2015
Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt

Taglich fallig 1.373 170 1.543 623 193 816
Andere befristete Verbindlichkeiten 5.572 2.386 7.958 10.269 3.313 13.582
Gesamt 6.945 2.556 9.501 10.892 3.506 14.398

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weisen Be-
stainde in Hohe von 4.976 Mio. € (Vorjahr: 5.776 Mio. €) eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkei-

ten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt

39. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

entspricht, belduft sich per 31. Dezember 2016 auf -5 Mio. € (Vor-
jahr: - 12 Mio. €).

Informationen zu ibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 64 dargestellt.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
NACH KUNDENGRUPPEN

(Mio. €) 2016 2015
Firmenkunden 26.292 30.836
Offentliche Haushalte 12.035 11.825
Privatkunden 1.845 1.906
Gesamt 40.172 44.567
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
(Mio. €) 2016 2015
Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Spareinlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von
3 Monaten 18 - 18 21 1 22
Andere Verbindlichkeiten
taglich fallig 10.709 1.562 12.271 14.960 2.064 17.024
befristete Verbindlichkeiten 25.442 2.441 27.883 24.720 2.801 27.521
Gesamt 36.169 4.003 40.172 39.701 4.866 44.567




Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden weisen Bestinde in
Hohe von 10.904 Mio. € (Vorjahr: 10.427 Mio. €) eine Restlaufzeit von
mebhr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkei-
ten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem

vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt
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entspricht, belduft sich per 31.Dezember 2016 auf -113 Mio. €
(Vorjahr: —160 Mio. €).

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 64 dargestellt.

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 2016 2015
Begebene Schuldverschreibungen 16.555 18.596
Begebene Geldmarktpapiere 69 20
Gesamt 16.624 18.616

Von den Verbrieften Verbindlichkeiten weisen Bestinde in Hohe von
13.104 Mio. € (Vorjahr: 15.172 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr auf.

Die begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Ho6he von
660 Mio. € (Vorjahr: 606 Mio. €) Hybride Finanzinstrumente, deren
Buchwerte unter Zugrundelegung von Annahmen ermittelt wurden
(sieche Note 8 . I. E).

41. NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

In der Position Verbriefte Verbindlichkeiten sind zuriickgekaufte
eigene Schuldverschreibungen in Hoéhe von 2.643 Mio. € (Vorjahr:
4.018 Mio. €) in Abzug gebracht.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbrieften
Verbindlichkeiten, die DFV-kategorisiert wurden, und deren Nenn-
wert, der dem vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im
Falligkeitszeitpunkt entspricht, belduft sich zum 31. Dezember 2016
auf - 165 Mio. € (Vorjahr: - 175 Mio. €).

In dieser Position werden die negativen Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungsin-
strumente werden derzeit ausschliefSlich Zins- und Zinswéhrungs-
swaps berticksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthalt diese Position den entsprechenden
Anteil am Fair-Value des Derivats. Das Residuum wird in den Han-
delspassiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschlieflich fiir
Zinsrisiken abgebildet.

NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 2016 2015
Negative Marktwerte der Derivate aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen - 105

Negative Marktwerte der Derivate aus
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 290 622

290 727

Gesamt

Von den Negativen Marktwerten der Hedge-Derivate weisen Bestdn-
de in Hohe von 285 Mio. € (Vorjahr: 710 Mio. €) eine Restlaufzeit von
mebhr als einem Jahr auf.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Positiven Marktwerte der Hedge-Derivate
(siehe Note 28). Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist
mafigeblich auf Verdnderungen der Portfoliozusammensetzungen
und die Zinsentwicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt
zuriickzufithren.
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42. HANDELSPASSIVA

Unter den Handelspassiva werden ausschlieSlich finanzielle Verpflich-
tungen der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im Wesentli-
chen Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder nicht als
Hedge-Derivate designiert sind oder als Sicherungsinstrument einge-
setzt werden, jedoch die Voraussetzungen des Hedge Accounting
nach IAS 39 nicht erfiillen.

HANDELSPASSIVA

Von den Handelspassiva weisen Bestinde in Hoéhe von 5.391 Mio. €
(Vorjahr: 6.280 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Informationen zu ibertragenen Sicherheiten werden in No-
te 64 dargestellt.

(Mio. €) 2016 2015
Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschdfte 5.152 5.998
Wiéhrungsbezogene Geschdfte 191 164
Ubrige Geschafte 638 596
Gesamt 5.981 6.758
43. RUCKSTELLUNGEN
RUCKSTELLUNGEN
(Mio. €) 2016 2015
Riickstellungen fiir Pensions- und @hnliche
Verpflichtungen 1.152 1.051
Andere Riickstellungen
Rickstellungen fir
Personalaufwendungen 39 43
Rickstellungen im Kreditgeschaft 110 107
Rickstellungen fiir Restrukturierungen 85 94
Rickstellungen fiir Prozessrisiken
und -kosten 34 37
Sonstige Rickstellungen 101 185
Gesamt 1.521 1.517

Von den Riickstellungen weisen Bestinde in Hohe von 1.249 Mio. €
(Vorjahr: 1.221 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Riickstellungen mit einer Laufzeit von unter einem Jahr betreffen
im Wesentlichen Riickstellungen fiir Restrukturierungen, Riickstel-
lungen im Kreditgeschift sowie Riickstellungen fiir Prozessrisiken.
Weitere Informationen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft sind in
Note 27 ersichtlich.

Die Riickstellungen fiir Restrukturierungen betreffen in Hohe von
54 Mio. € (Vorjahr: 54 Mio. €) Personalaufwendungen sowie in Héhe
von 31 Mio. € (Vorjahr: 41 Mio. €) Sachaufwendungen.

Die sonstigen Riickstellungen umfassen im Wesentlichen Zinsen auf
Steuerverpflichtungen, Riickstellungen fiir drohende Rechtsrisiken
und Riickstellungen aus belastenden Vertragen sowie eine erwartete
Nachzahlung aus steuerlicher Betriebspriifung.

Unsicherheiten bestehen insbesondere bei den Riickstellungen im
Kreditgeschift. Im Einzelnen verweisen wir dazu auf die Ausfithrun-
gen im Prognose-, Chancen- und Risikenbericht im Konzernlagebe-
richt im Abschnitt Prognose der Risikovorsorge. Dariiber hinaus
bestehen insbesondere hinsichtlich der Riickstellungen fiir Prozessri-
siken Unsicherheiten im Hinblick auf den Ausgang zukiinftiger Ge-
schaftsentscheidungen oder die Ergebnisse aus laufenden Vergleichs-
verhandlungen. Dadurch kann die tatsdchliche Inanspruchnahme der
HSH Nordbank von der jeweils im Rahmen der Bildung der Riickstel-
lungen geschdtzten erwarteten Inanspruchnahme abweichen. Zu
weiteren Ausfithrungen hinsichtlich der wesentlichen Rechtsstreitig-
keiten wird auf die Ausfiihrungen im Risikenbericht im Abschnitt
Management von Rechtsrisiken verwiesen.

Die Entwicklung der Pensionsriickstellungen wird in Note 44 darge-
stellt.
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(Mio. €) fir fir Prozess-

Personalauf- im Kredit fir Restruk- risiken und
2016 wendungen geschaft turierungen kosten Sonstige Gesamt
Stand 1. Januar 2016 43 107 94 37 185 466
Zufhrungen 25 75 69 6 57 232
Auflésungen 2 67 4 2 22 97
Sonstige Anderungen - - - - 18 18
Umbuchungen - - -52 - -62 -114
Wahrungskursanderungen - - - - 2 2
Konsolidierungskreiséanderungen - - - - -1 -1
Inanspruchnahme im Geschaftsjahr 27 5 22 7 76 137
Stand 31. Dezember 2016 39 110 85 34 101 369

Aus den Riickstellungen erfolgten Umbuchungen in die Pensions-
riickstellungen in Hohe von 24 Mio. €, in die Verbindlichkeiten in
Hohe von 28 Mio. € sowie in Verbindlichkeiten aus Verduflerungs-

gruppen in Hohe von 62 Mio. €.

ENTWICKLUNG DER ANDEREN RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Anderungen gehen auf die Ausweitung des Konsolidie-

rungskreises aufgrund der Erstkonsolidierung eines bisher unwesent-

lichen Tochterunternehmens zuriick (siehe Note 6).

(Mio. €) fir fir Prozess-

Personalauf- im Kredit- fir Restruk- risiken und
2015 wendungen geschaft turierungen -kosten Sonstige Gesamt
Stand 1. Januar 2015 41 98 171 50 218 578
Zufhrungen 28 36 3 15 105 187
Auflésungen 1 27 4 17 44 93
Sonstige Anderungen - - - - - -
Umbuchungen -18 - -62 - =31 -111
Wahrungskursénderungen 1 1 2 - 7 11
Konsolidierungskreiséinderungen - - - - - -
Inanspruchnahme im Geschéftsjahr 8 1 16 11 70 106
Stand 31. Dezember 2015 43 107 94 37 185 466

Aus den Riickstellungen erfolgten Umbuchungen in die Pensions-
riickstellungen in Hohe von 35 Mio. € sowie in die Verbindlichkeiten

in Hohe von 48 Mio. €.
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Die Riickstellungen im Kreditgeschift setzen sich wie folgt zusammen:

RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT

(Mio. €) 2016 2015
Einzelrisikovorsorge fiir
Eventualverbindlichkeiten 25 30
unwiderrufliche Kreditzusagen 40 25
sonstige Kreditrisiken 2 2
Summe 67 57
Porffoliorisikovorsorge fijr
Eventualverbindlichkeiten 33 42
unwiderrufliche Kreditzusagen 10 8
Summe 43 50
Gesamt 110 107

44, PENSIONS- UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Bei der Bilanzierung der leistungsorientierten Versorgungspldne wird ~ Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung hat sich

der Barwert der Verpflichtungen um den Fair-Value des Planvermo-  wie folgt entwickelt:

gens gekiirzt. ENTWICKLUNG DES BARWERTS

(Mio. €) 2016 2015
Barwert zum 1. Januar 1.059 1.130

RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONS- UND AHNLICHE

VERPFLICHTUNGEN Versicherungsmathematische Verluste/
(Mio. €) 2016 2015 Gewinne (-) = -
Barwert der Verpflichtungen, aufgrund der Anderung finanzieller
ganz oder teilweise fondsfinanziert 11 3 Annahmen 125 -86
Barwert der Verpflichtungen, aufgrund erfahrungsbedingter
nicht fondsfinanziert 1.150 1.056 Anpassungen -36 -8
Barwert der Pensions- und Zinsaufwand 23 21
dhnlichen Verpflichtungen 1.161 1.059 Nachzuverrechnender
Fair-Value des Planvermégens 9 8 Dienstzeitaufwand = -1
Fehlbetrag des Versorgungsplans Laufender Dienstzeitaufwand 11 15
(Riickstellungen fiir Pensions- und Liquiditatswirksame Zahlungen
dhnliche Verpflichtungen) 1.152 1.051 (Benefits Paid) -46 -47
Umbuchungen 25 35
Barwert zum 31. Dezember 1.161 1.059

Im Rahmen der Restrukturierung und des damit einhergehenden
Personalabbaus wurden Vorruhestandsvereinbarungen getroffen und
entsprechende Restrukturierungsriickstellungen in die Pensionsriick-
stellungen umgebucht.



Der beizulegende Zeitwert des Planvermdgens hat sich wie folgt
entwickelt:

ENTWICKLUNG DES FAIR-VALUE DES PLANVERMOGENS

(Mio. €) 2016 2015
Fair-Value des Planvermdgens
zum 1. Januar 8 8
Versicherungsmathematische Gewinne 1 -
Fair-Value des Planvermdgens
zum 31. Dezember 9 8

Die Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste ist im Wesentlichen auf ein Absinken des Rechnungszinses
zuriickzufiihren.

Die gesamten versicherungsmathematischen Verluste des Geschifts-
jahres betragen vor latenten Steuern -89 Mio. € (Vorjahr: 94 Mio. €).
Unter Beriicksichtigung latenter Steuern ergibt sich ein Verlust in
Hohe von -60 Mio. € (Vorjahr: 64 Mio. €), welcher im sonstigen
Ergebnis erfasst und kumuliert in den Gewinnriicklagen ausgewiesen
wird. Zum 31. Dezember 2016 betrdgt der Saldo der versicherungs-
mathematischen Verluste in der Gewinnriicklage vor Steuern
-242 Mio. € (Vorjahr: -154 Mio. €) und nach Steuern -166 Mio. €
(Vorjahr: - 105 Mio. €).

ZUSAMMENSETZUNG DES PLANVERMOGENS

(Mio. €) 2016 2015
Qualifizierte Versicherungsvertrége 8 7
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1 1
Gesamt 9 8

Die im Planvermdgen enthaltenen Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinslichen Wertpapiere werden an einem aktiven Markt
gehandelt.

Fiir leistungsorientierte Versorgungspldne entstanden im Berichtsjahr
2016 Aufwendungen in Hohe von 34 Mio. € (Vorjahr: 35 Mio. €).

Die Versorgungsverpflichtungen bilden den kiinftigen Erfiillungsbe-
trag ab und sind hinsichtlich ihrer Hohe und ihrer Falligkeit ungewiss.
Zukinftige Schwankungen des Barwerts der Versorgungsverpflich-
tung kénnen insbesondere aus einer Anderung der versicherungsma-
thematischen Annahmen wie z.B. des Rechnungszinses und der
Langlebigkeit resultieren.
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Ein Anstieg bzw. Riickgang der versicherungsmathematischen An-
nahmen (siche Note 7) hitte auf den Barwert der Pensionsverpflich-
tungen zum 31. Dezember 2016 folgende Auswirkungen:

SENSITIVITAT DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) Anstieg Rickgang
2016
Diskontierungszinssatz (+/-0,25 %) -47 50
Inflationstrend) (+/-0,25 %) 41 -39
Langlebigkeit (+ 1 Jahr) 50 -
SENSITIVITAT DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN
(Mio. €) Anstieg Rickgang
2015
Diskontierungszinssatz (+/-0,5 %) -79 90
Inflationstrend) (+/-0,25 %) 39 -37
Langlebigkeit (+ 1 Jahr) 43

') Die Variation des Inflationstrends wirkt sich auf den Gehaltstrend aus. Eine Annahme iber die zukiinftige
itelbar die zokinft

Gehaltsentwicklung beeinflusst wegen der volldynamischen Versor igen ur
Rentenentwicklung. Daher wurden Gehalts- und Rententrends nicht getrennt variiert.

Den Sensitivititsberechnungen liegt die durchschnittliche Laufzeit der
zum 31.Dezember 2016 ermittelten Versorgungsverpflichtungen
zugrunde. Dargestellt werden die Einfliisse der wesentlichen Annah-
men auf den Barwert der Pensionsverpflichtung. Da den Sensitivitats-
analysen die durchschnittliche Duration der erwarteten Versorgungs-
verpflichtungen zugrunde liegt und folglich die erwarteten Auszah-
lungszeitpunkte unberiicksichtigt bleiben, fithren sie nur zu ndhe-
rungsweisen Werten. Des Weiteren wurden bei der Analyse der Ver-
anderung einer versicherungsmathematischen Annahme die anderen
Annahmen konstant gehalten.

Im Zusammenhang mit leistungsorientierten Versorgungszusagen
erwartet die HSH Nordbank fiir das Geschiftsjahr 2017 Zahlungen an
Leistungsempfinger in Hohe von 48 Mio. € (Vorjahr: 45 Mio. €).

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten
Verpflichtung (Duration) belduft sich per 31. Dezember 2016 auf
18,3 Jahre (Vorjahr: 18,8 Jahre).

Der Aufwand fiir beitragsorientierte Versorgungsplane betrégt in der
Berichtsperiode 2016 17 Mio. € (Vorjahr: 17 Mio. €). Darin enthalten
sind Leistungen an gesetzliche Versorgungssysteme in Hohe von
15 Mio. € (Vorjahr: 15 Mio. €).
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45. VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN

VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 2016 2015
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - 1
Rickstellungen 63 -
Sonstige Verbindlichkeiten 2 -
Gesamt 65 1

46. LAUFENDE ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Samtliche in dieser Position enthaltenen Verbindlichkeiten sind den
Verauflerungsgruppen im Rahmen der Marktportfoliotransaktion
zuzurechnen (siehe Note 34).

ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) 2016 2015

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen

Verbindlichkeiten gegeniiber

Finanzdmtern aus Ertragstevern 28 110
Rickstellungen fiir Ertragsteuvern 59 41
Gesamt 87 151

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzdmtern enthalten Zahlungs-
verpflichtungen félliger Ertragsteuern gegeniiber inlindischen und
auslandischen Steuerbehorden.

Riickstellungen fiir Ertragsteuern beinhalten Steuerverpflichtungen,
fir die zum Bilanzstichtag noch kein rechtskréftiger Steuerbescheid

ergangen ist.
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Fir tempordre Unterschiede bei den Wertansdtzen der folgenden
Bilanzpositionen wurden passive latente Steuern gebildet:

LATENTE STEUERVERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) 2016 2015
Aktiva
Barreserve - 17
Forderungen an Kreditinstitute - 3
Forderungen an Kunden 87 320
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 45 187
Finanzanlagen 249 207
Handelsaktiva 9 -
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 161 248
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge 128 129
Sachanlagen 45 4
Sonstige Aktiva - -
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 25 42
Rickstellungen - -
Sonstige Passiva 255 318
Summe 1.004 1.475
Saldierung mit Latenten
Steveranspriichen -997 -1.475
Gesamt 7 -

Die Verminderung passiver latenter Steuern vor Saldierung resultiert
im Wesentlichen aus der Reduzierung bestehender temporirer Diffe-
renzen auf Forderungen an Kunden sowie dem Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie im Zuge der Ubertragung des Linderportfolios.

Von der Gesamtverdnderung entfallen 6 Mio. € auf ergebnisneutrale
Verminderungen bei den Finanzanlagen.

Latente Steuerverpflichtungen im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen (sog. Outside Basis Differences) in Hohe von
2 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €) wurden geméf3 IAS 12.39 nicht angesetzt,
da eine Realisierung nicht wahrscheinlich ist.

Es bestanden zum Abschlussstichtag keine temporaren Unterschiede,
fiir die keine passiven latenten Steuern gebildet wurden.
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48. SONSTIGE PASSIVA

SONSTIGE PASSIVA

(Mio. €) 2016 2015
Sicherheitsleistungen fiir
Schuldibernahmen 657 720
Verbindlichkeiten fir
ausstehende Rechnungen 52 54
Ausstehende Zahlungen fiir
die Zweitverlustgarantie 45 102
Verbindlichkeiten fir Restrukturierungen 28 20
Sonstige Steververbindlichkeiten 18 46
Passive Rechnungsabgrenzung 18 22
Verbindlichkeiten aus
dem Personalbereich 9 9
Ubrige 18 56
Gesamt 845 1.029

49. NACHRANGKAPITAL

Von den Sonstigen Passiva weisen Bestinde in Hohe von 668 Mio. €
(Vorjahr: 733 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.
Die Sicherheitsleistungen fiir Schuldiibernahmen dienen zur Absiche-
rung von Leasingtransaktionen unserer Kunden gegeniiber Dritten.
Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen 812 Mio. €
(Vorjahr: 950 Mio. €) Finanzinstrumente.

Im Nachrangkapital weist die HSH Nordbank nachrangige Verbind-
lichkeiten, Stille Einlagen und Genussrechte aus.

NACHRANGKAPITAL
(Mio. €) 2016 2015
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.110 2.109
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 1.028 1.033
Stille Einlagen 1.412 1.330
Genussrechte 14 13
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 14 13
Gesamt 3.536 3.452

Vom Nachrangkapital weisen Bestinde in Hohe von 2.411 Mio. €
(Vorjahr: 3.428 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkei-
ten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der den
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt
bezeichnet, belduft sich zum 31. Dezember 2016 auf —4 Mio. € (Vor-
jahr: -9 Mio. €).

Bei den im Nachrangkapital ausgewiesenen Hybriden Finanzinstru-
menten handelt es sich um Stille Einlagen und Genussrechte. Die
Buchwerte dieser Instrumente wurden unter Zugrundelegung von
Annahmen ermittelt (siche Note 8 .LE). Neben den hier ausgewiese-
nen Hybriden Finanzinstrumenten sind auch in der Position Verbrief-
te Verbindlichkeiten Hybride Finanzinstrumente ausgewiesen (vgl.
Note 40).
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EIGENKAPITAL
(Mio. €) 2016 2015
Grundkapital 3.018 3.018
Kapitalricklage 75 175
Gewinnriicklagen 1.617 1.464
Kumulierte, im sonstigen Ergebnis
(OCI) erfasste Gewinne und
Verluste aus der Neubewertung der
Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen -242 -154
Latente Steuern aus kumulierten, im
sonstigen Ergebnis (OCI) erfassten
Gewinnen und Verlusten aus
der Neubewertung
der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen 76 48
Neubewertungsriicklage 127 103
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 60 42
Konzernergebnis 67 99
Gesamt vor Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss 4.964 4.901
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -14 -16
Gesamt 4.950 4.885
Grundkapital

Das Grundkapital der HSH Nordbank ist in 301.822.453 auf den
Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils 10,00€ eingeteilt. Alle ausgegebenen Aktien
sind voll eingezahlt.

Zum Stichtag ist die HSH Beteiligungs Management GmbH, Ham-
burg, grofiter Anteilseigner mit einem Stimmrechtsanteil von 94,90 %
(Vorjahr: 0%). Mittelbar iiber die HSH Beteiligungs Management
GmbH sind die HSH Finanzfonds A6R - Gemeinsame Anstalt der
Freien und Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein
- mit 68,03% (Vorjahr: 65,00%), die Freie und Hansestadt Hamburg
inkl. des mittelbar durch die HGV Hamburger Gesellschaft fiir
Vermogens- und Beteiligungsmanagement mbH gehaltenen An-
teils mit 11,30% (Vorjahr: 10,80 %), das Land Schleswig-Holstein mit
10,02% (Vorjahr: 9,58%) und der Sparkassen- und Giroverband
fir Schleswig-Holstein mit 555% (Vorjahr:  5,31%) an der
HSH Nordbank AG beteiligt. Die von J.C. Flowers & Co. LLC berate-
nen neun Investorengruppen verfiigen zum 31. Dezember 2016 iiber
einen Stimmrechtsanteil von 5,10% (Vorjahr: 9,31 %).

Die HSH Beteiligungs Management GmbH mit Sitz in Hamburg hat
uns im Juni 2016 geméaf §20 Abs. 1 bzw. Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass
ihr unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien der
HSH Nordbank AG und zugleich unmittelbar eine Mehrheitsbeteili-
gung im Sinne des § 16 Abs. 1 AktG gehort.

Eigene Aktien der HSH Nordbank AG hilt weder die Bank selbst
noch ein von ihr abhingiges oder in Mehrheitsbesitz stehendes Un-
ternehmen. Eine wechselseitige Beteiligung im Sinne des §19 AktG
besteht nicht.

ENTWICKLUNG DER STAMMAKTIEN

(Stiick) 2016 2015
Bestand am Jahresanfang 301.822.453 301.822.453
Bestand am Periodenende 301.822.453 301.822.453

Gewinnriicklagen und Dividenden

Unter den Gewinnriicklagen werden im Wesentlichen die in Vorjah-
ren und dem laufenden Jahr thesaurierten Ergebnisse ausgewiesen.
Gesetzliche Riicklagen nach §150 Abs. 2 AktG oder satzungsgeméfle
Riicklagen bestehen nicht.

Die Gewinnriicklage enthdlt in Hohe von 4.919 Mio. € (Vorjahr:
4.819 Mio. €) Betrage, die der Kapitalriicklage zur Erzielung eines
ausgeglichenen Bilanzergebnisses bzw. zum Ausgleich von Verlustvor-
tragen der HSH Nordbank AG entnommen wurden. Im Geschifts-
jahr 2016 wurden der Kapitalriicklage 100 Mio. € entnommen, um
den Verlustvortrag der HSH Nordbank AG aus dem Vorjahr auszu-
gleichen.

Sowohl im laufenden Geschiftsjahr 2016 als auch im Geschaftsjahr
2015 erfolgten keine Dividendenzahlungen fiir Vorjahre.

Kapitalricklage

Der Kapitalriicklage wurde zum Ausgleich des Verlustvortrags der
HSH Nordbank AG aus dem Jahr 2015 ein Betrag von 100 Mio. €
(Vorjahr fiir den Verlustvortrag 2014: 312 Mio. €) entnommen.

Neubewertungsriicklage

Die Effekte aus der Bewertung von Finanzinstrumenten der Kategorie
AfS, die erfolgsneutral zum Fair-Value bewertet werden, sind in der
Neubewertungsriicklage ausgewiesen.

Die mit den in der Neubewertungsriicklage abgebildeten Wertidnde-
rungen verbundenen latenten Steuern werden nach IAS 12.61A eben-
falls innerhalb der Neubewertungsriicklage abgebildet.
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Ricklage aus der Wéhrungsumrechnung

Vermogenswerte und Schulden von in Fremdwiahrung aufgestellten
Einzelabschliissen werden im Rahmen der Erstellung des Konzernab-
schlusses zum Stichtagskurs umgerechnet, wihrend fiir die Umrech-
nung der Aufwendungen und Ertrdge Durchschnittskurse der Be-
richtsperiode verwendet werden. Die Umrechnung des Eigenkapitals
erfolgt zu historischen Kursen; Ausnahme sind die in den in Fremd-
wiahrung zugemeldeten Konzernberichterstattungen bestehenden
Neubewertungsriicklagen, die zum Stichtagskurs umgerechnet wer-
den.

Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik im Ver-
gleich zu einer vollstindigen Umrechnung zum Stichtagskurs ergeben,
werden in diesem Posten des Eigenkapitals erfasst.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der HSH Nordbank hat die Einhaltung der
aufsichtsrechtlich vorgegebenen Mindestkapitalquoten zum Ziel.
Uber diese Mindestanforderungen hinaus dient das Kapitalmanage-
ment der Einhaltung der geplanten Kapitalquoten und soll sicherstel-
len, dass die Kapitalausstattung der Bank den Anforderungen an die
Risikotragfahigkeit gerecht wird. Wesentliche Steuerungsgrofie fiir das
Kapitalmanagement ist dabei die harte Kernkapitalquote.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalisierung folgt den Vorschriften der
europdischen Capital Requirements Regulation (CRR) in Verbindung
mit dem aufsichtsrechtlichen Uberwachungsprozess (SREP). Die
HSH Nordbank ermittelt die Eigenkapitalanforderungen fiir Adress-
risiken nach dem von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht zugelassenen, auf internen Ratings basierenden Ansatz
(Advanced IRBA) sowie nach dem KSA (Standardansatz). Die Mel-
dung der Kapitalausstattung an die Aufsicht erfolgt fiir jedes Quartal.
Die aufsichtsrechtlich vorgegebenen Mindestquoten wurden zu
jedem Meldestichtag des Berichtsjahres eingehalten.

AUFSICHTSRECHTLICHE KENNZAHLEN"

(in %) 2016 2015
Kernkapitalquote (inkl.
Markirisikoposition) 18,5 15,7
Gesamtkapitalquote/Eigenmittelquote 24,2 20,1

! Werte vor Feststellung des Konzernabschlusses der HSH Nordbank.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalbindung unterlag im Geschiftsjahr
einer engen Uberwachung sowohl auf Bank- als auch auf Unterneh-
mensbereichsebene.
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(Mio. €/%) Unternehmenskunden Immobilien Shipping Treasury & Markets Kernbank
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Zinsiberschuss 159 211 170 167 89 131 231 - 649 509
Provisionsiberschuss 56 52 16 21 10 13 1 6 83 92
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen - - - - - - - - - -
Handelsergebnis 36 -11 32 -1 29 -17 89 261 186 232
Ergebnis aus Finanzanlagen' - - - - -1 - 86 17 85 17
Gesamtertrag 251 252 218 187 127 127 407 284 1.003 850
Risikovorsorge inkl.
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie? -5 -10 - 11 52 -169 - - 47 -168
Verwaltungsaufwand - 149 -160 -57 -56 -53 -63 -98 -116 -357 -395
Sonstiges betriebliches
Ergebnis 4 10 -1 2 2 -32 -3 1 2 -19
Aufwand fir Bankenabgabe
und Einlagensicherung -7 -6 -10 -7 -6 -5 -8 ) =31 -24
Ergebnis vor
Restrukturierung und
Privatisierung 94 86 150 137 122 -142 298 163 664 244
Ergebnis aus Restrukturierung
und Privatisierung - - - - = - - - - -
Aufwand fir sffentliche
Garantien -5 -9 -2 -6 -18 -24 - -1 -25 -40
Ergebnis vor Steuern 89 77 148 131 104 -166 298 162 639 204
Cost Income Ratio (CIR) 58% 61% 26% 30% 41 % 66 % 24% 41 % 36% 48 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern 7% 8% 19% 24 % 24 % -68% 38% 12% 20% 7%
Durchschnittliches Eigenkapital 1.228 926 780 555 434 243 780 1.303 3.222 3.027

(Mrd. €) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Segmentvermdgen 12 12 11 11 6 8 19 19 48 49

1) Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

2) Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschaft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.
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[Mio. € / %)

Sonstige und

Kernbank Abbaubank Konsolidierung® Konzern
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinsiberschuss 649 509 15 285 -57 238 607 1.032
Provisionsiberschuss 83 92 20 29 -16 -7 87 114
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen - - - - -4 12 -4 12
Handelsergebnis 186 232 -53 53 -45 -201 88 84
Ergebnis aus Finanzanlagen' 85 17 54 40 4 -3 143 54
Gesamtertrag 1.003 850 36 407 -118 39 921 1.296
Risikovorsorge inkl. Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie? 47 -168 106 436 3 36 156 304
Verwaltungsaufwand -357 -395 -299 -253 22 14 -634 -634
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 -19 62 33 -6 24 58 38
Aufwand fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung =31 -24 -15 -17 -10 -9 -56 -50
Ergebnis vor Restrukturierung
und Privatisierung 664 244 -110 606 -109 104 445 954
Ergebnis aus Restrukturierung und
Privatisierung - - - - -110 =31 -110 =31
Aufwand fir &ffentliche Garantien -25 -40 -189 -433 - - -214 - 473
Ergebnis vor Steuern 639 204 -299 173 -219 73 121 450
Cost Income Ratio (CIR) 36% 48 % - - - - 65% 48 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern 20% 7% - - - - 2% 9%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.222 3.027 1.433 1.282 263 470 4.918 4.779
(Mrd. €) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Segmentvermégen 48 49 22 30 14 18 84 97

" Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

2 Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschaft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.

I Konsolidierung enthélt die Effekte aus abweichender Rechnungslegung.
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(Mio. €/%) 2016 2015
Summe Summe
Sonstige Sonstige und
Konso-  und Konso- Konso- Konso-
Sonstige lidierung® lidierung Sonstige lidierung® lidierung
Zinsiberschuss 13 -70 -57 157 81 238
Provisionsiberschuss -8 -8 -16 -7 - -7
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen - -4 -4 - 12 12
Handelsergebnis 14 -59 -45 37 -238 -201
Ergebnis aus Finanzanlagen' - 4 4 -6 3 -3
Gesamtertrag 19 -137 -118 181 -142 39
Risikovorsorge inkl. Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie? -1 4 3 37 -1 36
Verwaltungsaufwand 22 - 22 9 5 14
Sonstiges betriebliches Ergebnis -5 -1 -6 14 10 24
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung -10 - -10 -8 -1 -9
Ergebnis vor Restrukturierung und
Privatisierung 25 -134 -109 233 -129 104
Ergebnis aus Restrukturierung und Privatisierung - -110 -110 - =31 =31
Aufwand fir éffentliche Garantien - - - - - -
Ergebnis vor Steuern 25 -244 -219 233 -160 73
Cost Income Ratio (CIR) - - - - - -
Eigenkapitalrendite vor Stevern - - - - - -
Durchschnittliches Eigenkapital 264 -1 263 474 -4 470
(Mrd. €) 2016 2015
Segmentvermdgen 14 = 14 17 1 18

" Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.
2 Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschaft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.
I Konsolidierung enthdlt die Effekte aus abweichender Rechnungslegung
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Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt gemaf3 den Vorschriften
des IFRS 8. Der Konzern verfiigt iiber fiinf berichtspflichtige Segmen-
te: vier in der Kernbank und die Abbaubank. Die Segmente der
Kernbank ergeben sich aus der nach Produkt- und Kundengruppen
ausgerichteten internen Organisationsstruktur, die der Abgrenzung
fir die interne Steuerung des Konzerns entspricht. Bei der Bildung
der Segmente wird eine moglichst weitgehende Homogenitdt der
Kundengruppen hinsichtlich eines bedarfsgerechten Angebots an
Kreditfinanzierungen sowie weiterer Produkte und Dienstleistungen
angestrebt.

Die Kernbank der HSH Nordbank umfasst die Segmente Immobilien,
Shipping, Unternehmenskunden sowie Treasury & Markets. Schwer-
punkt der Geschiftstitigkeit der Kundenbereiche Immobilien,
das

Shipping und Unternehmenskunden ist Anbieten von

Finzierungslosungen im Kreditgeschaft.

Das Segment Immobilien umfasst per 31. Dezember 2016 das Ge-
schift mit Immobilienkunden, im Segment Shipping ist das Geschaft
mit Schifffahrtskunden enthalten. Beim Segment Unternehmenskun-
den liegt der strategische Fokus schwerpunktméflig auf den Ge-
schiftsfeldern Logistik & Infrastruktur, Energie & Versorger, Gesund-
heitswirtschaft, Handel & Erndhrung sowie Industrie & Dienstleis-
tung. Einen weiteren Schwerpunkt bildet die Betreuung von vermo-
genden Privatkunden, Stiftungen und Non-Profit-Organisationen in
Vermogensfragen. Das Segment Treasury & Markets unterstiitzt die
Kundenbereiche in ihrem Geschift durch ein bedarfsgerechtes Ange-
bot an kapitalmarktorientierten Produktlésungen sowie im Rahmen
von Syndizierungen. Zugleich werden die Sparkassen und institutio-
nellen Kunden im Emissions- und Einlagenbereich betreut. Weiterhin
wird die zentrale Steuerung der Liquiditéits- und Marktpreisrisiken
der Bankpositionen wie auch die Emittentenfunktion der Bank ver-
antwortet.

Die Abbaubank umfasst Kredit- und Kapitalmarktgeschafte, die nicht
in der Kernbank fortgefithrt werden. Es handelt sich um Gesamt-
bankpositionen, bei denen die Positionsverantwortung beim Gesamt-
vorstand liegt. Dabei liegt ein Fokus auf einer ergebnisschonenden
Reduktion des Risikopotenzials. Der Bereich Spezialkreditmanage-
ment ist fiir die Kreditsanierung und -abwicklung und damit auch fiir
den aktiven Portfolioabbau von leistungsgestorten Engagements
verantwortlich.

Die Segmentstruktur wurde im zweiten Halbjahr 2016 angepasst. Bis
zur Anpassung bestand die Kernbank aus den Segmenten Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierung (SPI), Corporates & Markets (CM)
sowie dem Corporate Center (CC). Im Zuge der Umstellung der
internen Berichterstattung wurde das Segment SPI aufgeteilt in die
zwei Segmente Immobilien und Shipping. Das Segment CM wurde
aufgeteilt in die zwei Segmente Unternehmenskunden und Treasury
& Markets. Das Segment CC wird nun zusammen mit Uberleitungs-
effekten als nicht berichtspflichtiges Segment unter ,,Sonstiges und
Konsolidierung“ dargestellt. Das bisher als Restructuring Unit be-

zeichnete Segment wurde im zweiten Halbjahr 2016 in Abbaubank
umbenannt. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

Im Zusammenhang mit der Anpassung der Segmentstruktur sind im
dritten Quartal 2016 Portfolioverschiebungen zwischen der Kern-
und der Abbaubank vorgenommen worden. Dabei wurden leistungs-
gestorte Kreditportfolios in Hohe von 6,2 Mrd. € Exposure at Default
(EaD) insbesondere aus dem Sanierungsbereich Shipping der
Kernbank in die Abbaubank {ibertragen. Dabei handelt es sich im
Wesentlichen um Altlasten aus den Jahren vor 2009, die im Wesentli-
chen durch die Zweitverlustgarantie der Landereigner abgedeckt sind.
Im Gegenzug wurden 4,5Mrd. € (EaD) iiberwiegend Deckungs-
stockportfolios aus der Abbaubank in das Segment Treasury & Mar-
kets der Kernbank transferiert. Dadurch ist eine konsequente Auftei-
lung der Kreditportfolios in fortzufithrende Aktivititen in der
Kernbank und zur Risikoreduzierung bestimmte leistungsgestorte
Portfolios in der Abbaubank erfolgt. Der Vorjahresausweis wurde
entsprechend angepasst.

Der Aufwand fiir die Bankenabgabe und Einlagensicherung wird seit
Jahresultimo 2016 auf Basis des bereinigten Bilanzvolumens auf die
Segmente allokiert. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend ange-
passt.

Das PoWB Management Adjustment in der Kreditrisikovorsorge wird
verursachungsgerecht in den Segmenten ausgewiesen (im Vorjahr
vollstandig im Segment CC). Der Vorjahresausweis (-440 Mio. €)
wurde entsprechend angepasst.

Die Kreditrisikovorsorge wird verursachungsgerecht in den Segmen-
ten dargestellt. Die bilanzielle Sicherungswirkung der Zweitverlustga-
rantie einschliefllich der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat
Zweitverlustgarantie wird fiir die in den jeweiligen Segmenten gebil-
dete Risikovorsorge ebenfalls in den entsprechenden Segmenten
abgebildet, sofern die betreffenden Kreditengagements unter der
Zweitverlustgarantie abgesichert sind.

Abweichend werden die Garantiegebiihren auf Basis der regulatori-
schen Eigenkapitalanforderungen des garantierten Portfolios den
Segmenten zugewiesen. Sofern die Garantiegebiihren auf Basis der
Kompensationswirkung im Berichtsjahr allokiert worden wiren, hitte
die Kernbank im Berichtsjahr 20 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €) weniger
Garantiegebiihren und die Abbaubank dementsprechend mehr getra-
gen.

Die im Kompensationsposten ausgewiesenen Effekte aus den Ergeb-
nissen der durchgefiihrten Verlustabrechnungen iH.v. 430 Mio. €
werden vollstindig in der Abbaubank gezeigt. Der Anteil der
Kernbank fiir 2016 wiirde 7% betragen.

Der Kompensationseffekt aus dem Unwinding wird ebenfalls voll-
standig der Abbaubank zugeordnet. Dieser wiirde fiir die Kernbank in
2016 7 Mio. € (Vorjahr: 12 Mio. €) betragen.



In der Spalte Sonstige werden die Beitrdge nicht berichtspflichtiger
Segmente sowie die Beitrdge aus sonstigen Geschiftsaktivititen darge-
stellt. Diese beinhalten Stabs- und Servicebereiche sowie den Pro-
duktbereich Transaction Banking, der bedarfsgerechte Dienstleistun-
gen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Kontofithrung und Auflen-
handel fiir die Kundenbereiche anbietet, soweit diese im Rahmen der
Geschiftssteuerung der Bank nicht den berichtspflichtigen Segmenten
zugeordnet wurden.

Die Spalte Konsolidierung beinhaltet Effekte aus abweichenden Rech-
nungslegungsmethoden zwischen den intern berichteten Gréflen und
der Darstellung im Konzernabschluss. Die enthaltenen Uberleitungs-
effekte werden geméf} IFRS 8.28 in oben stehender Tabelle separat
dargestellt sowie nachfolgend néher erldutert.

Die Ermittlung des Zinsiiberschusses erfolgt fiir die interne Berichter-
stattung an das Management nach der Marktzinsmethode. Anhand
der okonomischen Kapitalbindung wird der geplante Anlage- und
Finanzierungserfolg auf die Segmente verteilt. Der Transformations-
beitrag wird anhand der Forderungen auf die Segmente allokiert. Die
Ermittlung des zu allokierenden Transformationsbeitrags wurde zum
Berichtsstichtag dahingehend angepasst, dass nur die Ergebnisse aus
der Liquiditatssteuerung des Bankbuchs (Liquiditéts-Account) auf die
Segmente verteilt werden. Gegeniiber der bisherigen Allokation ver-
bleiben im Ergebnis insgesamt 96 Mio. € (Vorjahr: 125 Mio. €), im
Wesentlichen die Ergebnisse aus Money-Market-Geschift, im Seg-
ment Treasury & Markets. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend
angepasst.

Uberleitungseffekte des Zinsergebnisses i.H.v. —70 Mio. € beruhen
tiberwiegend auf Bewertungsunterschieden. Diese resultieren im
Wesentlichen aus der Verwendung von internen Geschiften im Rah-
men der internen Zins- und Liquiditatssteuerung bzw. der Bertick-
sichtigung von kalkulatorischen Zinsmargen (Marktzinsmethode)
anstelle von Bruttozinsen im Kreditgeschift. Weitere Uberleitungsef-
fekte ergeben sich insbesondere aus der Verwendung teilweise abwei-
chender Berechnungs- und Amortisationsmethoden im Rahmen der
internen Berichterstattung. Ferner erfolgt die Abbildung der Bewer-
tungsergebnisse aus Sicherungsgeschiften des Hedge Accountings im
Rahmen der internen Steuerung nur bei Abgang von AfS-, LaR- und
LIA-Positionen im Zinsergebnis, wihrend nach TFRS-Regeln fiir das
Hedge-Accounting die Hedge Adjustments fortlaufend im Zinsergeb-
nis amortisiert werden.

Die Uberleitungseffekte des Handelsergebnisses umfassen mit netto
19 Mio. € Unterschiede aus der Abbildung von Kapitalmarktgeschaf-
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ten zwischen der internen Steuerung und der Rechnungslegung nach
IFRS, u. a. aus abweichenden Buchungslogiken von Devisengeschif-
ten sowie aus Bonitdtsveranderungen eigener Emissionen, die in der
internen Steuerung nicht beriicksichtigt werden. Gegenlaufig wirken
sich die in der internen Berichterstattung beriicksichtigten Bewer-
tungseffekte aus der SchliefSung von Derivaten i.H.v. —45 Mio. € aus,
die in der Rechnungslegung nach IFRS bereits in Vorperioden in der
Fair-Value-Bewertung beriicksichtigt wurden. Handelsergebnisse von
einzelnen Tochterunternehmen des Konsolidierungskreises werden
i.H.v. 10 Mio. € nicht in der internen Steuerung beriicksichtigt. Weite-
re Differenzen ergeben sich aus dem Hedging bestimmter Finanzin-
strumente i.H.v. rund - 35 Mio. €, die im Rahmen der internen Abbil-
dung der Zinssicherung vollstindig, nach IFRS jedoch nicht oder nur
teilweise in den Portfolio-Fair-Value Hedge einbezogen sind.

Zusitzlich wird in der Konsolidierung das Ergebnis aus Restrukturie-
rung und Privatisierung vollstindig als Uberleitungsposition zu den
intern gesteuerten Werten ausgewiesen.

Die Geschiftstatigkeit der HSH Nordbank liegt ganz iiberwiegend in
der Kreditfinanzierung in Deutschland. Somit ertibrigt sich die Verof-
fentlichung der geografischen Angaben gemaf3 IFRS 8.33.

Die Kennzahlen Cost Income Ratio (CIR) und Eigenkapitalrendite
(Return on Equity, RoE) werden im Segmentbericht nicht fiir das
Segment Abbaubank gezeigt. Fiir die Abbaubank gilt, dass es sich bei
diesem Segment um nicht strategische und im Abbau befindliche
Geschiftsfelder handelt. Dieses Segment wird nicht nach den genann-
ten Kennziffern gesteuert.

Der in den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde ausschlief3-
lich im Geschift mit externen Kunden erzielt.

Der Verteilungsschliissel fiir das durchschnittliche bilanzielle Eigen-
kapital auf die Segmente ist aufgrund unmittelbarer Steuerungsrele-
vanz die regulatorische Kapitalbindung.

Die CIR wird als Quotient aus Verwaltungsaufwand und Gesamter-
trag zuziiglich Sonstigem betrieblichen Ergebnis errrechnet. Die
Eigenkapitalrendite ergibt sich aus der Relation des Ergebnisses vor
Steuern zum durchschnittlichen Eigenkapital.

Erlduterungen zu den in den Segmenten vorgenommenen Geschifts-
oder Firmenwertabschreibungen finden sich in Note 17, zu den nach
der Equity-Methode konsolidierten Unternehmen, die im Ergebnis
aus Finanzanlagen ausgewiesen werden, in Note 14.
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52. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

(Mio. €) Ohne
IAS-39-

2016 LaR AfS DFV HFT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 3.373 118 - - - - 3.491
Forderungen an Kreditinstitute 4.108 84 - - - - 4.192
Forderungen an Kunden 49.430 61 1.321 - - - 50.812
Forderungen aus Finance-Lease-
Geschdaften - - - - - 98 98
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 199 - - 199
Positive Markiwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 508 508
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 403 403
Handelsaktiva - - - 5.433 - - 5.433
Finanzanlagen 1.498 12.441 1.554 - - - 15.493
Zur VerduBerung gehaltene
langfristige
Vermégenswerte und
Ver&uBBerungsgruppen 1.140 19 - - - - 1.159
Sonstige Aktiva 50 - - - - - 50
Gesamt Aktiva 59.599 12.723 2.875 5.632 - 1.009 81.838
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 120 - 9.381 - 9.501
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden - - 1.331 - 38.841 - 40.172
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 2.256 - 14.368 - 16.624
Negative Markiwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 290 290
Wertanpassungen aus dem
Porffolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 786 786
Handelspassiva - - - 5.981 - - 5.981
Verbindlichkeiten aus
Ver&uBBerungsgruppen - - - - 2 - 2
Nachrangkapital - - 87 - 3.449 - 3.536
Sonstige Passiva - - - - 812 - 812
Gesamt Passiva - - 3.794 5.981 66.853 1.076 77.704
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BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN
(Mio. €)
Ohne IAS-39-
2015 LaR AfS DFV HFT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 2.700 694 - - - - 3.394
Forderungen an Kreditinstitute 5.509 86 - - - - 5.595
Forderungen an Kunden 55.057 104 1.308 - - - 56.469
Forderungen aus Finance-lease-
Geschaften - - - - - 106 106
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 663 - - 663
Positive Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 783 783
Wertanpassungen aus dem
Porffolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 408 408
Handelsaktiva - - - 7.356 - - 7.356
Finanzanlagen 2.138 12.907 1.591 - - - 16.636
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige
Vermdgenswerte und
VerguBerungsgruppen 5.081 - - - - - 5.081
Sonstige Aktiva 86 - - - - - 86
Gesamt Aktiva 70.571 13.791 2.899 8.019 - 1.297 96.577
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 148 - 14.250 - 14.398
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 1.482 - 43.085 - 44.567
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 3.029 - 15.587 - 18.616
Negative Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 726 726
Wertanpassungen aus dem
Porffolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 872 872
Handelspassiva - - - 6.758 - - 6.758
Verbindlichkeiten aus
VerduBerungsgruppen - - - - 1 _ 1
Nachrangkapital - - 87 - 3.365 - 3.452
Sonstige Passiva - - - - 950 - 950
Gesamt Passiva - - 4.746 6.758 77.238 1.598 90.340
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53. UMWIDMUNG NACH IAS 39 (REV. 2008)

Die HSH Nordbank hat auf Basis des IAS 39 (rev. 2008) Vermdgens-
werte in die Kategorie LaR umgewidmet, die die Voraussetzungen fiir
eine entsprechende Kategorisierung erfiillten, fir die zum Umwid-
mungszeitpunkt keine kurzfristigen Verkaufs- oder Halteabsichten
vorlagen. Die Umwidmungen wurden in den Jahren 2008 und 2009
aufgrund der weltweiten Finanzmarktkrise und der damit verbunde-
nen Auswirkungen auf die Bewertung von Wertpapierbestinden
durchgefiihrt. Die Umwidmungen erfolgten geméaf3 IAS 39.50D bzw.
IAS 39.50E.

Bei der Umwidmung in LaR gilt der Fair-Value zum Umwidmungs-
zeitpunkt als Anschaffungskosten bzw. fortgefithrte Anschaffungskos-
ten. Zum Zeitpunkt der Umwidmung erfolgte daher die Ermittlung
eines Effektivzinssatzes, der im Rahmen der Folgebewertung bei der

Bestimmung der fortgefithrten Anschaffungskosten zur Anwendung
kommt. Bei der Umwidmung von Finanzinstrumenten von AfS in
LaR wird die bis zur Umwidmung bilanzierte Neubewertungsriicklage
gemafd TAS 39.54 a) zeitanteilig tiber den Zinstiberschuss aufgelost.

Die in 2008 umgewidmeten Finanzinstumente sind in 2015 fallig
geworden und sind daher nicht darzustellen.

Die Umwidmungen von Vermogenswerten im zweiten Quartal 2009
werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

(Mio. €) 2016 2015
Buchwert zum
Zeitpunkt der
Umwidmung Buchwert Fair-Value Buchwert Fair-Value
Umwidmung von AfS nach LaR 6.336 623 733 945 1.059
Summe der finanziellen Vermégenswerte,
die in LaR umgewidmet wurden 6.336 623 733 945 1.059

Der angewandte Effektivzinssatz lag fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorie AfS zwischen 0,87 % und 5,00 %. Die erwarteten Riickzahlungs-
betrige beliefen sich auf 6.465 Mio. €.

Dem Riickgang bei Buchwerten und Fair-Values aller umgewidmeten
Finanzinstrumente liegen umfangreiche Bestandsveranderungen zu-
grunde. Die Finanzinstrumente, die seit der Umwidmung abgegangen
oder fillig geworden sind, hatten zum Zeitpunkt der Umwidmung in
der Kategorie AfS einen Buchwert von 5.816 Mio. €. Die Verkaufe
wurden im Zuge der Neuausrichtung der HSH Nordbank getdtigt und
waren zum Zeitpunkt der Umwidmung weder beabsichtigt noch
vorhersehbar.

Nachfolgend werden die Auswirkungen der noch im Bestand befind-
lichen umgewidmeten Bestinde auf die Gewinn- und Verlustrech-

nung und die Neubewertungsriicklage, die ohne Umwidmungen
entstanden wiren, dargestellt. Fir Finanzinstrumente, die im Ge-
schiftsjahr 2009 aus AfS umgewidmet wurden, wire in der laufenden
Berichtsperiode ein Bewertungsergebnis von 12 Mio.€ (Vorjahr:
5 Mio. €) in der Neubewertungsriicklage angefallen.

Die tatsdchlichen Auswirkungen der noch im Bestand befindlichen
umgewidmeten Finanzinstrumente auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung der laufenden Berichtsperiode sind nachfolgend dargestellt. In
der Gewinn- und Verlustrechnung ist in der Berichtsperiode ein
Zinsergebnis von 18 Mio. € (Vorjahr: 17 Mio. €), ein Handelsergebnis
von 10 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) sowie ein Finanzanlageergebnis von
73 Mio. € (Vorjahr: 26 Mio. €) angefallen.



KONZERN-ANHANG KONZERNABSCHLUSS 183

54. RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Bei der Ermittlung der Restlaufzeiten von finanziellen Verbindlichkei-
ten zur Darstellung des Liquiditétsrisikos werden die vertraglich
vereinbarten Falligkeitstermine der undiskontierten Cashflows zu-

grunde gelegt.
(Mio. €)
3 Monate 1 Jahr mehr als

2016 taglich fallig bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.681 1.213 827 4.169 1.873 9.763
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 12.374 10.240 6.490 6.848 6.889 42.841
Verbriefte Verbindlichkeiten - 517 3.017 10.109 4.610 18.253
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate - 44 54 261 42 401
Handelspassiva 6 603 936 2.795 2.637 6.977

davon Derivate 6 603 936 2.795 2.637 6.977

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen - - 2 - - 2
Sonstige Passiva 4 80 89 661 6 840
Nachrangkapital - 936 99 380 3.497 4.912
Eventualverbindlichkeiten 2.189 - - - - 2.189
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.654 - - - - 6.654
Gesamt 22.908 13.633 11.514 25.223 19.554 92.832

(Mio. €)

3 Monate 1 Jahr mehr als

2015 taglich fallig bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 982 6.948 874 4.078 2.067 14.949
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 17.126 11.917 4.469 6.411 7.869 47.792
Verbriefte Verbindlichkeiten 2 1.406 2.173 12.065 5.818 21.464
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 75 107 470 137 789
Handelspassiva 6 450 1.352 3.430 2.222 7.460

davon Derivate 6 450 1.352 3.430 2.222 7.460

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen - - 1 - - 1
Sonstige Passiva 4 101 148 698 35 986
Nachrangkapital - 3 42 1.319 3.657 5.021
Eventualverbindlichkeiten 2.833 - - - - 2.833
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.370 - - - - 6.370
Gesamt 27.323 20.900 9.166 28.471 21.805 107.665

Zinsswaps, Zinswahrungsswaps und Equity Swaps werden mit ithren  Eine ausfiihrliche Beschreibung des Liquiditatsmanagements erfolgt
zukiinftigen Nettozahlungsverpflichtungen dargestellt. Andere Deri-  im Risikobericht des Konzernlageberichts.

vate werden nach ihrer Gesamtfilligkeit mit ihren Buchwerten auf die

Laufzeitbander verteilt.
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55. ANGABEN ZUM FAIR-VALUE NACH IFRS 7 UND NACH IFRS 13

I. Fair-Values von Finanzinstrumenten

Nachfolgend werden die Fair-Values der finanziellen Vermogenswerte
und Schulden nach den Klassen von Finanzinstrumenten dargestellt
und den Buchwerten gegeniibergestellt.

FAIR-VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

AKTIVA
(Mio. €) 2016 2015
Buchwert Fair-Value  Abweichung Buchwert Fair-Value Abweichung
Held for Trading (HFT)
Handelsaktiva 5.433 5.433 - 7.356 7.356 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 199 199 - 663 663 -
Designated at Fair-Value (DFV)
Forderungen an Kunden 1.321 1.321 - 1.308 1.308 -
Finanzanlagen 1.554 1.554 - 1.591 1.591 -
Available for Sale (AfS) - -
Barreserve 118 118 694 694
Forderungen an Kreditinstitute 84 84 - 86 86 -
Forderungen an Kunden 61 61 - 104 104 -
Finanzanlagen' 12.441 12.603 162 12.907 13.085 178
davon at Cost bewertete
Eigenkapitalinstrumente 203 - 211 -
Zur VeréuBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 19 19 - -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 3.373 3.373 - 2.700 2.700 -
Forderungen an Kreditinstitute 4.107 4.122 15 5.494 5.512 18
Forderungen an Kunden 42.952 43.086 134 49.247 51.511 2.264
Finanzanlagen 1.498 1.563 65 2.138 2.196 58
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 907 910 3 2.679 2.679 -
Sonstige Aktiva 50 50 - 86 86 -
Ohne 1AS-39-Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 508 508 - 783 783 -
Forderungen aus Finance
Lease-Geschéften 98 98 - 106 106 -
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge 403 - -403 408 - -408
Gesamt Aktiva 75.126 75.102 -24 88.350 90.460 2.110

1) Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Fair-Value entféllt mit 203 Mio. € (Vorjahr: 211 Mio.€) auf Eigenkapitalinstrumente, die gemaf IAS 39.46 (c) zu Anschaffungskosten bewertet sind. Eine weitere Abweichung

zwischen dem Buchwert und dem FairValue bei Finanzanlagen, die als AfS kategorisiert sind, ist darauf zuriickzufilhren, dass der fiir diese Geschéfte gebildete Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge separat

ausgewiesen wird. Dieser entspricht dem erfolgswirksam erfassten effektiven Teil der Sicherungsbeziehung und ist insoweit nicht im Buchwert enthalten.
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Die erfolgswirksam erfassten effektiven Teile der Sicherungsbeziehung
werden in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-
Value-Hedge ausgewiesen und entfallen in Hohe von 365 Mio. €
(Vorjahr: 389 Mio. €) auf Finanzanlagen, die als Available for Sale (AfS)
kategorisiert sind, sowie in Hohe von 38 Mio. € (Vorjahr: 19 Mio. €)
auf LaR-kategorisierte Forderungen an Kreditinstitute und Forderun-
gen an Kunden.
FAIR-VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN
PASSIVA
(Mio. €) 2016 2015
Buchwert Fair-Value  Abweichung Buchwert Fair-Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelspassiva 5.981 5.981 - 6.758 6.758 -
Designated at Fair-Value (DFV)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 120 120 - 148 148 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.331 1.331 - 1.482 1.482 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.256 2.256 - 3.029 3.029 -
Nachrangkapital 87 87 - 87 87 -
Other Liabilities (LIA)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 9.381 9.387 6 14.250 14.276 26
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 38.841 39.891 1.050 43.085 44.390 1.305
Verbriefte Verbindlichkeiten 14.368 14.138 -230 15.587 15.604 17
Verbindlichkeiten aus Ver&uBerungsgruppen 2 2 - 1 1 -
Sonstige Passiva 812 812 - 950 950 -
Nachrangkapital 3.449 2.948 -501 3.365 2.867 -498
Ohne 1AS-39-Kategorie
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate 290 290 - 726 726 -
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge 786 - -786 872 - -872
Gesamt Passiva 77.704 77.243 -461 90.340 90.318 -22

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der Forderun-
gen an Kunden mit der Kategorie LaR sind vermindert um die bilan-
zierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair-Value ebenfalls eventuelle
Wertminderungen berticksichtigt.
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Il. Bewertungshierarchie fir Finanzinstrumente, die in
der Bilanz zum Fair-Value bewertet werden

Die Vermogenswerte und Schulden verteilen sich wie folgt auf die

einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Fiir die zum

Fair-Value bilanzierten Vermogenswerte und Schulden werden dabei

die Fair-Values nach Klassen von Finanzinstrumenten in die drei

Stufen der Bewertungshierarchie aufgeteilt.

HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair-Value bilanzierte Vermégenswerte

2016 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve

AfS - 118 - 118
davon Schuldinstrumente - 118 - 118

Forderungen an Kreditinstitute

AfS - 40 44 84

davon Schuldinstrumente - 40 44 84
Forderungen an Kunden

AfS - - 61 61
davon Schuldinstrumente - - 61 61

DFV - 48 1.273 1.321
davon Schuldinstrumente - 48 1.273 1.321

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 199 199
davon Kreditderivate - - 199 199
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 508 - 508
davon Zinsderivate - 508 - 508
Handelsaktiva (HfT) 161 4.826 446 5.433
davon Schuldinstrumente 161 307 9 477
davon Zinsderivate - 4.001 96 4.097
davon Zinswahrungsderivate - 244 - 244
davon Wahrungsderivate - 108 29 137
davon Kreditderivate - 27 - 27
davon sonstige Derivate - 12 51 63
davon strukturierte Derivate - 114 261 375
davon sonstige Handelsbestdnde - 13 - 13
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfSY 9.968 2.241 29 12.238
davon Schuldinstrumente 9.913 2.239 - 12.152
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 55 2 29 86

DFV - 1.009 545 1.554
davon Schuldinstrumente - 1.008 544 1.552
davon Verbriefungsinstrumente - 1 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - 1 1

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgensgegenstande und
VerguBerungsgruppen

AfS - 19 - 19

davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - 19 - 19
Gesamt 10.129 8.809 2.597 21.535

"' Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfS-Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair-Value-Angabe unter Kapitel | entfallt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-

Hedge in Hdhe von 365 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausg
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(Mio. €) Zum Fair-Value bilanzierte Vermdgenswerte

2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve

AfS - 694 - 694
davon Schuldinstrumente - 694 - 694

Forderungen an Kreditinstitute

AfS - 42 44 86

davon Schuldinstrumente - 42 44 86
Forderungen an Kunden

AfS - - 104 104
davon Schuldinstrumente - - 104 104

DFV - 54 1.254 1.308
davon Schuldinstrumente - 54 1.254 1.308

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 663 663
davon Kreditderivate - - 663 663
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 783 - 783
davon Zinsderivate - 783 - 783
Handelsaktiva (HfT) 511 6.349 496 7.356
davon Schuldinstrumente 511 1.165 - 1.676
davon Verbriefungsinstrumente - 85 - 85
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - 1 - 1
davon Zinsderivate - 4.362 150 4.512
davon Zinswdhrungsderivate - 221 - 221
davon Wahrungsderivate - 208 29 237
davon Kreditderivate - 30 - 30
davon sonstige Derivate - 46 17 63
davon strukturierte Derivate - 218 300 518
davon sonstige Handelsbestinde - 13 - 13
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfSY 8.345 4.193 159 12.697
davon Schuldinstrumente 8.301 4.114 16 12.431
davon Verbriefungsinstrumente - 59 - 59
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 44 20 143 207

DFV - 1.045 546 1.591
davon Schuldinstrumente - 1.044 544 1.588
davon Verbriefungsinstrumente - 1 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - 2 2

Gesamt 8.856 13.160 3.266 25.282

') Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfS-Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair-Value-Angabe unter Kapitel | entfdllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-

Hedge in Hhe von 389 Mio. €; diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausg




188 HSH NORDBANK 2016

HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair-Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2016 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV - 11 109 120
davon Schuldinstrumente - 11 109 120
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - 313 1.018 1.331
davon Schuldinstrumente - 313 1.018 1.331
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 1.762 494 2.256
davon Schuldinstrumente - 1.762 494 2.256
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 290 - 290
davon Zinsderivate - 290 - 290
Handelspassiva (HfT) - 4.982 999 5.981
davon Zinsderivate - 4171 583 4.754
davon Zinswahrungsderivate - 396 - 396
davon Wahrungsderivate - 152 40 192
davon sonstige Derivate - - 51 51
davon strukturierte Derivate - 263 325 588
Nachrangkapital
DFV - 87 - 87
davon Schuldinstrumente - 87 87

Gesamt - 7.445 2.620 10.065
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(Mio. €) Zum Fair-Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV - 28 120 148
davon Schuldinstrumente - 28 120 148
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV - 316 1.166 1.482
davon Schuldinstrumente - 316 1.166 1.482
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 2.385 644 3.029
davon Schuldinstrumente - 2.329 644 2.973
davon Verbriefungsinstrumente - 56 - 56
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 726 - 726
davon Zinsderivate - 726 - 726
Handelspassiva (HfT) - 5.873 885 6.758
davon Zinsderivate - 5.047 541 5.588
davon Zinswéhrungsderivate - 405 - 405
davon Wahrungsderivate - 124 40 164
davon Kreditderivate - 1 - 1
davon sonstige Derivate - 43 16 59
davon strukturierte Derivate - 253 288 541
Nachrangkapital
DFV - 87 - 87
davon Schuldinstrumente - 87 - 87
Gesamt - 9.415 2.815 12.230

Von den Finanzinstrumenten, die dem Level 3 zugeordnet werden,
sind 2.101 Mio. € (Vorjahr: 2.264 Mio. €) Vermogenswerte bzw.
2.068 Mio. € (Vorjahr: 2.414 Mio. €) Verbindlichkeiten in 6konomi-
schen Sicherungszusammenhéngen (auf Mikroebene), sodass sich die
aufgrund von nicht beobachtbaren Parametern bestehenden Unsi-
cherheiten bzw. Risikopositionen auf Ebene der jeweiligen Siche-
rungsbeziehungen (auf Mikroebene) kompensieren.
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In der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hierarchiestu-  den, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den Buchwerten zum
fen bei den Finanzinstrumenten, die zum Fair-Value bilanziert wer-  Zeitpunkt des Transfers je Klasse von Finanzinstrumenten angegeben.

TRANSFER AKTIV

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2016 in Level 1 aus Level 1 inLevel 2  aus Level 2 inLevel 3  aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 223 -86 87 -223 - -1
davon Schuldinstrumente 223 -86 86 —223 = —

Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 3.770 -1.853 1.864 -3.770 - -11
davon Schuldinstrumente 3.770 -1.853 1.864 -3.770 = -11
Gesamt 3.993 -1.939 1.951 -3.993 - -12

TRANSFER AKTIV

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2015 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) - -139 194 - - -55
davon Schuldinstrumente - -139 139 - - -
davon Zinsderivate - - 19 - - -19
davon strukturierte Derivate - - 36 - - -36

Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 2.414 -1.463 1.463 -2.425 11 -
davon Schuldinstrumente 2.414 —-1.463 1.463 -2.425 11 -
Gesamt 2.414 -1.602 1.657 -2.425 11 -55
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Im Berichtsjahr fanden keine Passivtransfers statt.

TRANSFER PASSIV

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2015 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelspassiva (HfT) - - 48 - - -48
davon Zinsderivate - - 9 - - -9
davon Strukturierte Derivate - - 39 - - -39
Gesamt - - 48 - - -48

IFRS 13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsitze der Fair-
Value-Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien zur Zuordnung
der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair-Value-Hierarchie. Fir die
Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, fiir die der OTC-Markt
der maf3gebliche Markt ist, werden in der HSH Nordbank Preise von
Preis-Service-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet. Im
Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durchschnittspreise,
die auf Basis bindender Angebote oder transaktionsbasierter Preise
ermittelt wurden, Level 2-Inputfaktoren. Entsprechend kam es in der
Berichtsperiode bei verzinslichen Wertpapieren — abhdngig von den
zur Bewertung verwendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von
Level 1 in Level 2 und umgekehrt. Dariiber hinaus kam es in der
Berichtsperiode bei Derivaten im Rahmen von regelméflig stattfin-
denden Modellvalidierungen zu Umgliederungen von Level 3 in
Level 2, da im Modell am Markt beobachtbare Parameter verwendet
werden konnten.

Nachfolgend wird die Uberleitungsrechnung fiir alle Vermégenswerte
und Schulden, die zum Fair-Value bilanziert werden und dem Level 3
in der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die
Darstellung erfolgt nach den Klassen von Finanzinstrumenten vom
Periodenanfang zum Periodenende und berticksichtigt sdmtliche
Bewegungen der Vermogenswerte und Schulden, sofern diese dem
Level 3 innerhalb der Berichtsperiode zugeordnet waren bzw. sind.

In den nachfolgenden Uberleitungsrechnungen der Passivpositionen
sind Ertrage mit einem negativen Vorzeichen und Aufwendungen
ohne Vorzeichen ausgewiesen.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2016 2016 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 44 - -1

davon Schuldinstrumente 44 - -1
Forderungen an Kunden

AfS 104 - -5
davon Schuldinstrumente 104 - -5

DFV 1.254 47 -
davon Schuldinstrumente 1.254 47 -

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 663 —464 -
davon Kreditderivate 663 -464 -

Handelsaktiva (HfT) 496 -62 -
davon Schuldinstrumente - - -
davon Zinsderivate 150 -55 -
davon Wahrungsderivate 29 - -
davon sonstige Derivate 17 34 -
davon strukturierte Derivate 300 -41 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 159 - 1
davon Schuldinstrumente 16 - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 143 - 1

DFV 546 24 -
davon Schuldinstrumente 544 24 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 2 - -

Gesamt 3.266 -455 -5
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MengenméBige

Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2016
Umwidmung/  Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkéufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung dnderungen 2016 waren
- - - - - - 1 44 -
- - - - - - 1 44 -
- - -39 - - - 1 61 -
- - -39 - - - 1 61 -
- -29 - - - - 1 1.273 42
- -29 - - - - 1 1.273 42
- - - - - - - 199 -464
- - - - - - - 199 -464
9 - - -1 - - 4 446 -16
9 - - - - - - 9 -
- - - - - - 1 96 -43
— — - - — - - 29 -
- - - -1 - - 1 51 34
- - - - - - 2 261 -7
- -120 -5 =11 - - 5 29 -
- - -5 -1 - - - -
- -120 - - - - 5 29 -
- -1 -28 - - - 4 545 26
- - -28 - - - 4 544 26
- -1 _ - - _ _ 1 -
9 -150 -72 -12 - - 16 2.597 -412
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2015 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 45 - -2
davon Schuldinstrumente 45 - -2

DFV 49 1 -
davon Schuldinstrumente 49 1 -

Forderungen an Kunden

AfS 97 -1 2
davon Schuldinstrumente 97 -1 2

DFV 1.307 -53 -
davon Schuldinstrumente 1.307 -53 -

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 3 660 -
davon Kreditderivate 3 660 -

Handelsaktiva (HfT) 733 -195 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - -
davon Zinsderivate 272 -108 -
davon Wahrungsderivate 20 9 -
davon sonstige Derivate 45 -28 -
davon strukturierte Derivate 396 -68 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 152 -1 -7
davon Schuldinstrumente 14 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 138 -1 -8

DFV 910 -10 -
davon Schuldinstrumente 558 -19 -
davon Verbriefungsinstrumente 336 6 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 16 3 -

Gesamt 3.296 401 -7
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Mengenmdafige

Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2015
Umwidmung/  Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkéufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung dnderungen 2015 waren
- - - - - - 1 44 -
- - - - - - 1 44 -
- - 50 _ - - - -
_ _ _50 _ _ _ _ _ _
- -1 - - - - 7 104 -
- - - - - - 7 104 -
- _5 - - - - 5 1.254 _53
- -5 - - - - 5 1.254 _53
- - - - - - 663 660
- - - - - - - 663 660
7 -7 - -55 - - 13 496 102
7 -7 - - - - - - -
- - - ~19 - - 5 150 62
- - - - - - 29 -9
- - - - - - - 17 26
- - - -36 - - 8 300 23
- ~12 - - 1 - 16 159 -
- -10 - - 11 - - 16 -
- ) - - - - 16 143 -
- -39 ~300 - - - 215 546 -20
- - - - - - 5 544 ~19
- -21 -300 - - - -21 - -
- -18 - - - - 1 2 -1
7 -64 -350 -55 11 - 27 3.266 689
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2016 2016 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 120 -6 -
davon Schuldinstrumente 120 -6 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV 1.166 -45 -
davon Schuldinstrumente 1.166 -45 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 644 -39 -
davon Schuldinstrumente 644 -39 -
Handelspassiva (HfT) 885 112 -
davon Zinsderivate 541 42 -
davon Wahrungsderivate 40 - -
davon sonstige Derivate 16 34 -
davon strukturierte Derivate 288 36 -
Gesamt 2.815 22 -
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MengenmdaBige
Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
Um- Wechsel- 31. De- ber 2016
Neu- widmung/ kursénde- zember im Bestand
Kéufe Verkdufe geschaft Settlements  Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung rungen 2016 waren
5 - - Z10 - - - - 109 7
5 - - -10 - - - - 109 7
58 _7 - ~155 - - 21 2 1.018 67
58 -7 - ~155 - - -1 2 1.018 67
-6 - 12 144 - - - 27 494 6
-6 - 12 -144 - - - 27 494 6
- - - - - - - 2 999 -164
- - - - - - - - 583 _48
_ _ _ _ _ _ _ _ 40 _
- - - - - - - 1 51 ~34
- - - - - - - 1 &25 -82
57 -7 12 -309 - - 1 31 2.620 -84
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2015 2015 GuwY) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 134 -3 -
davon Schuldinstrumente 134 -3 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV 1.872 -69 -
davon Schuldinstrumente 1.872 -69 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 1.201 -29 -
davon Schuldinstrumente 1.201 -29 -
Handelspassiva (HfT) 1.096 -168 -
davon Zinsderivate 656 -107 -
davon Wahrungsderivate 27 13 -
davon sonstige Derivate 41 -25 -
davon strukturierte Derivate 372 -49 -
Nachrangkapital
DFV 16 -1 -
davon Schuldinstrumente 16 -1 -
Gesamt 4.319 -270 -
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MengenmdafBige
Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
Um- Wechsel- 31. De- ber 2015
Neu- widmung/ kurs- zember im Bestand
Kaufe Verkéufe geschaft Seftlements  Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung  énderungen 2015 waren
4 -15 - - - - - - 120 2
4 -15 - - - - - - 120 2
41 -8 - - 665 - - -9 4 1.166 32
41 -8 - - 665 - - -9 4 1.166 32
-16 12 34 -613 - - - 55 644 18
-16 12 34 -613 - - - 55 644 18
1 -1 - 1 -47 - - 3 885 154
1 - - - -9 - - - 541 98
- - - - - - - - 40 -13
- - - - - - - - 16 25
- -1 - 1 -38 - - 3 288 44
_ _ _ _15 _ _ _ _ _ _
_ _ _ ~15 _ _ _ _ _ _
30 -12 34 -1.292 -47 - -9 62 2.815 206
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Nachfolgend werden die Ergebnispositionen dargestellt, in denen die

Ergebnisse der GuV und des Eigenkapitals (Gesamterfolgsrechnung)

enthalten sind:

ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unredlisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz-  Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
2016 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS - - - - -

davon Schuldinstrumente - - - - -
Forderungen an Kunden

AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -

DFV -1 48 - - 47
davon Schuldinstrumente -1 48 - - 47

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - - - —464 —464
davon Kreditderivate - - - — 464 _ 464
Handelsaktiva (HfT) -10 -52 - - -62
davon Zinsderivate -5 -50 - - -55
davon sonstige Derivate -5 39 - - 34
davon strukturierte Derivate - -41 - - -41
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - - - -

DFV -1 25 - - 24
davon Schuldinstrumente —1 25 - - 24

Gesamt -12 21 - -464 -455
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermdgenswerten,
ergebnis die zum 31. Dezember 2016 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung

Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust- Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
2 - - - - - 2
-1 - - - - - -1
-5 - - - - - -7
_5 - - - - - ~7
- - 42 - - 42 -
- - 42 - - 42 -
- - - - -464 -464 -
- - - - -464 -464 -
- 4 -20 - - -16 -
- 1 -44 - - -43 -
- - 34 - - 34 -
- 3 -10 - - -7 -
1 - - - - - -2
- - - - - - 2
1 - - - - - -1
- - 26 - - 26 -
- - 26 - - 26 -

-5 4 48 - -464 -412 -10
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unredlisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz-  Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
2015 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -
DFV - 1 - - 1
davon Schuldinstrumente - 1 - - 1
Forderungen an Kunden
AfS -1 - - - -1
davon Schuldinstrumente -1 - - - -1
DFV - -53 - - -53
davon Schuldinstrumente - -53 - - -53
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - - - 660 660
davon Kreditderivate - - - 660 660
Handelsaktiva (HfT) 7 -202 - - -195
davon Zinsderivate 10 -118 - - -108
davon Wahrungsderivate - 9 - - 9
davon sonstige Derivate - -28 - - -28
davon strukturierte Derivate -3 -65 - - -68

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS - - -1 - -1

davon Schuldinstrumente - - - - _

davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - -1 - -1
DFV - -10 - - -10
davon Schuldinstrumente - -19 - - -19
davon Verbriefungsinstrumente - 6 - - 6
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - 3 - - 3

Gesamt 6 -264 -1 660 401
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermégenswerten,
ergebnis die zum 31. Dezember 2015 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung

Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust- Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
-2 - - - - - -2
-2 - - - - - -2
- - - - - 2
- - - - - 2
- - _53 - - _53 -
- - -53 - - -53 -
- - - - 660 660 -
- - - - 660 660 -
- 2 100 - - 102 -
- 3 59 - - 62 -
_ _ _9 _ _ _9 _
- - 26 - - 26 -
- -1 24 - - 23 -
_7 - - - - - ~7
1 - - - - - 1
-8 - - - - - -8
- - -20 - - -20 -
- - Z19 - - Z19 -
- - -1 - - -] -
-7 2 27 - 660 689 -7
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(Mio. €) Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 31. Dezember 2016 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins-  Handels- anlage- wertungs- Zins- Handels- anlage- Perioden-
2016 ergebnis ergebnis ergebnis ~ Gesamt ricklage ergebnis ergebnis ergebnis ~ Gesamt ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten
DFV - 6 - 6 - - 7 - 7 -
davon
Schuldinstrumente - 6 - 6 - - 7 - 7 -
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden
DFV 5 40 - 45 - -1 68 - 67 -
davon
Schuldinstrumente 5 40 - 45 - -1 68 - 67 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV 1 38 - 39 - - 6 - 6 -
davon
Schuldinstrumente 1 38 - 39 - - 6 - 6 -
Handelspassiva (HfT) 5 -117 - -112 - -3 -161 - - 164 -
davon
Zinsderivate 2 -44 - -42 - - -48 - -48 -
davon sonstige
Derivate - -34 - -34 - - -34 - -34 -
davon
strukturierte
Derivate 3 -39 - -36 - -3 -79 - -82 -
Gesamt 11 -33 - -22 - -4 -80 - -84 -
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €) Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 31. Dezember 2015 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zinss  Handels- anlage- wertungs- Zinss  Handels- anlage- Perioden-
2015 ergebnis  ergebnis  ergebnis Gesamt  riicklage  ergebnis  ergebnis  ergebnis Gesamt  ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart

Verbindlichkeiten

gegeniber Kreditinstituten

DFV - 3 - 3 - - 2 N 2 N
davon
Schuldinstrumente - 3 - 3 - - 2 - 2 -

Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden

DFV 10 59 - 69 - 2 30 - 32 -
davon
Schuldinstrumente 10 59 - 69 - 2 30 - 32 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV -35 64 - 29 - -1 19 - 18 -
davon
Schuldinstrumente -35 64 - 29 - -1 19 - 18 -
Handelspassiva (HfT) 3 164 - 167 - - 154 - 154 -
davon Zinsderivate 3 104 - 107 - - 98 - 98 -
davon
Wahrungsderivate - -13 - -13 - - -13 - -13 -
davon sonstige
Derivate - 25 - 25 - - 25 - 25 -
davon strukturierte
Derivate - 48 - 48 - - 44 - 44 -

Gesamt -22 290 - 268 - 1 205 - 206 -
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lll. Bewertungshierarchie fir Finanzinstrumente, die in
der Bilanz nicht zum Fair-Value bewertet werden

In den nachfolgenden Tabellen ist fiir in der Bilanz nicht zum Fair-

Value bewertete Finanzinstrumente die Verteilung der Fair-Values

nach Klassen auf die einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach

IFRS 13 dargestellt.

HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Nicht zum Fair-Value bilanzierte Vermdgenswerte
2016 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve (LaR) - 3.373 - 3.373
Forderungen an Kreditinstitute (LaR)
davon Schuldinstrumente - 4.070 52 4.122
taglich fallig - 2.969 - 2.969
andere Forderungen - 1.101 52 1.153
Forderungen an Kunden (LaR)
davon Schuldinstrumente - 6.226 36.860 43.086
Privatkunden - 32 953 985
Firmenkunden - 2.379 35.407 37.786
Sffentliche Haushalte - 3.815 500 4.315
Finanzanlagen (LaR) 40 956 567 1.563
davon Schuldinstrumente 40 791 15 846
davon Verbriefungsinstrumente - 165 552 717
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgensgegensténde
und VerguBerungsgruppen (LaR) - 7 903 910
davon Schuldinstrumente - 7 903 910
Sonstige Aktiva (LaR) - 50 - 50
davon Schuldinstrumente - 50 - 50

Gesamt 40 14.682 38.382 53.104




HIERARCHIESTUFEN AKTIV

KONZERN-ANHANG

KONZERNABSCHLUSS

207

(Mio. €) Nicht zum Fair-Value bilanzierte Vermégenswerte
2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve (LaR) - 2.700 - 2.700
Forderungen an Kreditinstitute (LaR)
davon Schuldinstrumente - 5.445 67 5.512
taglich fallig - 3.462 - 3.462
andere Forderungen - 1.983 67 2.050
Forderungen an Kunden (LaR)
davon Schuldinstrumente - 6.564 44.947 51.511
Privatkunden - 44 1.332 1.376
Firmenkunden - 2.384 42911 45.295
ffentliche Haushalte - 4.136 704 4.840
Finanzanlagen (LaR) 44 1.605 547 2.196
davon Schuldinstrumente 44 1.194 24 1.262
davon Verbriefungsinstrumente - 411 523 934
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégensgegensténde
und VeréduBerungsgruppen (LaR) - 18 2.661 2.679
davon Schuldinstrumente - 18 2.661 2.679
Sonstige Aktiva (LaR) - 86 - 86
davon Schuldinstrumente - 86 - 86
Gesamt 44 16.418 48.222 64.684
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Nicht zum Fair-Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2016 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (LIA) - 8.155 1.232 9.387
davon Schuldinstrumente - 8.155 1.232 9.387
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LIA) - 39.233 658 39.891
davon Schuldinstrumente - 39.233 658 39.891
Verbriefte Verbindlichkeiten (LIA) - 14.138 - 14.138
davon Schuldinstrumente - 13.144 - 13.144
davon Verbriefungsinstrumente - 994 - 994
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen (LIA) - - 2
davon Schuldinstrumente - - 2
Nachrangkapital (LIA) - 2.862 86 2.948
davon Schuldinstrumente - 2.862 86 2.948
Sonstige Passiva (LIA) - 812 - 812
davon Schuldinstrumente - 812 - 812
Gesamt - 65.200 1.978 67.178

HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Nicht zum Fair-Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (LIA) - 12.411 1.865 14.276
davon Schuldinstrumente - 12.411 1.667 14.078
davon Verbriefungsinstrumente - - 198 198
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (LIA) - 43.422 968 44.390
davon Schuldinstrumente - 43.422 968 44.390
Verbriefte Verbindlichkeiten (LIA) - 15.604 - 15.604
davon Schuldinstrumente - 14.406 - 14.406
davon Verbriefungsinstrumente - 1.198 - 1.198
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen (LIA) - - 1 1
davon Schuldinstrumente - - 1 1
Nachrangkapital (LIA) - 2.160 707 2.867
davon Schuldinstrumente - 2.160 707 2.867
Sonstige Passiva (LIA) - 950 - 950
davon Schuldinstrumente - 950 - 950
Gesamt - 74.547 3.541 78.088




IV. Angaben zu signifikanten nicht beobachtbaren

Parametern

Quantitative Angaben zu signifikanten nicht

beobachtbaren Parametern
Die folgende Ubersicht enthilt quantitative Angaben zu signifikanten

nicht beobachtbaren Parametern.
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FAIR-VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind-  Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2016 werte lichkeiten verfahren  Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 44 - Verfahren Spread (bps) 54 54
DCF-
Forderungen an Schuld- Verfahren Spread (bps)
Kunden AfS instrumente 61 - Preis Preis 700 700
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.273 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zins-FXKorrelation -32%-16% -16%
Preis Preis 37 -87 73
Kreditderivat aus Kredit- DCF- Erwarteter
Zweitverlustgarantie HIT derivate 199 - Verfahren Cashflow - -
Handelsaktiva/ Schuld-
Handelspassiva HFT instrumente 9 - Preis Preis 100 100
Options-
Zinsderivate 96 583 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 19%-77% 31%
Zinskorrelation  -51%-100% 23%
Zins-FX-Korrelation -32%-16% -16%
Wahrungs- Options-
derivate 29 40  preismodell FX-Korrelation 35%-66% 49%
Sonstige Options- Aktien-FX-
Derivate 51 51 preismodell Korrelationen -30%-44% -1%
Strukturierte Options-
Derivate 261 325 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 19%-77% 31%
Zinskorrelation  -51%-100% 23%
Zins-FXKorrelation -32%-16% -16%
FX-Korrelation 35%-66% 49 %
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FAIR-VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mogens- Verbind-  Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2016 werte lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Finanzanlagen AfS Instrumente 29 - Preis Preis 1-14.000 279
Schuld- Options-
DFV instrumente 544 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 19%-77% 31%
Preis Preis 7 7
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 1 - Preis Preis 1-100 94
Verbindlichkeiten
gegeniber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 109 preismodell Zinsvolatilitat 19%-77% 31%
Zins-FX-Korrelation -32%-16% -16%
Verbindlichkeiten
gegeniber Schuld- Options-
Kunden DFV instrumente - 1.018 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 19%-77% 31%
Zinskorrelation -51%-100% 23%
Zins-FXKorrelation -32%-16% -16%
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente - 494 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 19%-77% 31%
FX-Korrelation 35%-66% 49 %
Aktien-FX-
Korrelation -30%-44% -1%
Preis Preis 62 62

2.597 2.620
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FAIR-VALUE
(Mio. €) Signifikante nicht
Ver- beobachtbare (Gewichteter)
2015 mdgens- Verbind-  Bewertungs- Parameter Mittelwert
werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 44 - Verfahren Spread (bps) 84 84
DCF-
Forderungen an Schuld- Verfahren Spread (bps) 27 27
Kunden AfS instrumente 104 - Preis Preis 78 78
Schuld- Options-
DFV  instrumente 1.254 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Zins-FX-Korrelation -85%-33% -12%
Preis Preis 80 -100 94
Kreditderivat aus Kredit- DCF- Erwarteter
Zweitverlustgarantie HFT derivate 663 - Verfahren Cashflow - -
Handelsaktiva/ Options-
Handelspassiva HfT  Zinsderivate 150 541 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 15%-73% 26%
Zinskorrelation -49% -99% 25%
Zins-FX-Korrelation -85%-33% -12%
Woaéhrungs- Options-
derivate 29 40  preismodell FX-Korrelation 24%-56% 42%
Sonstige Options- Aktien-FX-
Derivate 17 16 preismodell Korrelationen -47 % -16% -42%
Strukturierte Options-
Derivate 300 288  preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Zinskorrelation -49% -99% 25%
Zins-FX-Korrelation -85%-33% -12%
FX-Korrelation 24%-56% 42%
Aktien-FX-
Korrelation -47%-16% -42%
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FAIR-VALUE
(Mio. €) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2015 werte lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 16 - Preis Preis 86 -106 101
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaléhnliche
Instrumente 143 - Preis Preis 1-14.811 148
Schuld- Options-
DFV instrumente 544 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Preis Preis 1 1
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaléhnliche
Instrumente 2 - Preis Preis 1-100 94
Verbindlichkeiten
gegeniber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 120 preismodell Zinsvolatilitéten 15%-73% 26 %
Zins-FX-Korrelation -85%-33% -12%
Verbindlichkeiten
gegeniber Schuld- Options-
Kunden DFV instrumente - 1.166 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Zinskorrelation -49%-99% 25%
Zins-FXKorrelation -85%-33% -12%
Preis Preis 80 -96 91
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente - 644 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitéten 15%-73% 26%
FX-Korrelation 24% -56% 42%
Aktien-FX-
Korrelation ~47 % -16% -42%
Preis Preis 100 100
3.266 2.815

Die fiir Derivate genannten Spannen fiir Korrelationen und Volatilitd-  Die Ubersicht beriicksichtigt auch Finanzinstrumente, deren Wert-

ten decken Derivate mit verschiedenen Arten von Referenzwerten, verinderung aus den nicht am Markt beobachtbaren Parametern

Tenoren und Ausiibungspreisen ab. aufgrund Gkonomischer Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene)
keine GuV-Wirkung entfaltet. Wertdnderungen, die auf den jeweils
relevanten Parameter zuriickzufiithren sind, werden fiir diese Finanz-
instrumente durch Wertdnderungen von Sicherungsderivaten kom-
pensiert.



Sensitivitdten der Fair-Values in Abhéngigkeit von nicht
beobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair-Values von Finanzin-
strumenten aufgrund von Schwankungen signifikanter nicht be-
obachtbarer Parameter dandern kénnen.

Korrelationen

Korrelationen konnen bei der Bewertung von Derivaten einen we-
sentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie sind ein Maf3
fur die Abhingigkeit von Wertinderungen zwischen zwei Referenz-
werten. Die Korrelation stellt einen wesentlichen Parameter bei der
modellbasierten Ermittlung des Fair-Value von Derivaten mit mehr
als einem Referenzwert (Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser
Art sind beispielsweise Derivate mit mehreren Wéhrungen (,FX-
Basket“-Derivate) oder mehreren Aktien als Referenzwerten (,,Equity
Basket“-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den Zusam-
menhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer Wihrungen.
Aktienkorrelationen driicken den Zusammenhang zwischen den
Renditen verschiedener Aktien aus. Ein hoher Korrelationsgrad be-
deutet, dass ein hoher Zusammenhang zwischen den Wertentwick-
lungen der jeweiligen Referenzwerte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhingigkeit von der
Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair-Value auswirken.
Zum Beispiel fithrt bei einem ,,Best of Two“-Derivat ein Anstieg der
Korrelation zwischen den beiden Referenzwerten dazu, dass der Fair-
Value des Derivats aus der Perspektive des Kaufers sinkt.

Voldtilitdten

Volatilititen kénnen bei der Bewertung von Optionen ebenfalls einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie driicken
aus, wie stark der Wert des Referenzwerts im Zeitablauf schwankt. Die
Hohe der Volatilititen hingt von der Art des Referenzwerts, seinem
Tenor und dem fiir die Option vereinbarten Ausiibungspreis ab.

Der Fair-Value von Optionen erhoht sich typischerweise, wenn die
Volatilitdt steigt. Die Sensitivitit des Fair-Value von Optionen bei
Anderungen der Volatilitit ist unterschiedlich ausgeprigt. Beispiels-
weise ist die Sensitivitit auf den Fair-Value bei Anderungen der Vola-
tilitat vergleichsweise hoch, wenn sich der Preis des Referenzwerts
nahe am vereinbarten Ausiibungspreis befindet (,,at-the-money®). Die
Sensitivitit bei Volatilititsinderungen ist demgegeniiber geringer,
wenn der Preis des Referenzwerts weit vom Ausiibungspreis entfernt
ist (,,far-out-of-the-money* oder ,,far-in-the-money®).
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Preis

Preise konnen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten einen
wesentlichen nicht-beobachtbaren Parameter darstellen. Bei diesen
Preisen handelt es sich dann um Preisbildungsinformationen Dritter
im Sinne des IFRS 13.93(d) Satz 4, wobei die Bank zur Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts des jeweiligen Finanzinstruments keine
quantitativen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren erzeugt. Weiter
gehende quantitative Angaben zu diesen Inputfaktoren sind aus die-
sem Grund nicht notwendig. Der Fair-Value erhoht sich, wenn der
Preis sich erh6ht, und er sinkt, wenn der Preis sich verringert.

Wechselwirkungen zwischen nicht beobachtbaren
Parametern

Zwischen nicht beobachtbaren Parametern kénnen grundsitzlich
Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermittlung des Fair-Value
mehrere nicht beobachtbare Parameter verwendet werden, kann
durch die zum Ansatz gebrachte Auspragung fiir einen der relevanten
nicht beobachtbaren Parameter die Spanne der mdoglichen Auspri-
gungen fiir einen anderen nicht beobachtbaren Parameter einge-
schrinkt oder ausgeweitet werden.

Effekte nicht beobachtbarer Parameter

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht beobachtbare
Parameter einflieflen, ist der ermittelte Fair-Value zwar geméaf3 einer
Ermessensentscheidung der Bank der beste Schitzwert, aber insoweit
subjektiv, als auch alternative Moglichkeiten fiir die Parameterwahl
vorliegen konnen, die nicht durch beobachtbare Marktdaten widerlegt
werden konnen. Fiir viele der beriicksichtigten Finanzinstrumente
(zum Beispiel Derivate) sind die nicht beobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fiir die Bewertung insgesamt erforderlichen Para-
meter. Die verbleibenden Parameter sind beobachtbare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fiir die nicht beobachtbaren Parame-
ter gemafd den dufleren Werten einer moglichen Spannbreite hitte die
in den nachstehenden Tabellen beschriebenen Effekte auf die Fair-
Values der betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften
und unvorteilhaften Fair-Value-Anderungen sind durch Neuberech-
nung der Fair-Values aufgrund moglicher alternativer Werte zu den
relevanten nicht beobachtbaren Parametern entstanden. Dabei wur-
den die Zinsvolatilititen um +/-5%, alle Korrelationen um +/-20%
(gecapped bei +/-100%) und die Mean Reversion um +/-0,5% gedn-
dert. Ferner wurden auch Preisparameter und LGD um +/-2% und
Spreads um +/-50 bp gedndert.
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a) Finanzinstrumente, fiir die keine 6konomischen Sicherungsbezie-

hungen (auf Mikroebene) bestehen

FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3

(Mio. €) 2016 2015
vorteilhaft  unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden AfS Schuldinstrumente 3 3 - -
Kreditderivat aus

Zweitverlustgarantie HIT Kreditderivate 9 10 25 23
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 1 1 2 2
sonstige Derivate 1 1 1 1
strukturierte Derivate 2 2 1 1

Eigenkapital- und

eigenkapitaldhnliche
Finanzanlagen AfS Instrumente 1 1 3 3
17 18 32 30
davon erfolgswirksam bewertet 13 14 29 27
davon erfolgsneutral bewertet 4 4 3 3

Fiir die in der oben aufgefithrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-

mente bestehen keine Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf

Wertinderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Para-

meter resultieren, vollstandig absichern. Allerdings konnen Sicherungs-

derivate vorliegen, die die Wertidnderungen naherungsweise absichern.
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b) Finanzinstrumente, fiir die 6konomische Sicherungsbeziehungen
(auf Mikroebene) bestehen
FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3
(Mio. €) 2016 2015
vorteilhaft  unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden DFV Schuldinstrumente 2 2 2 2
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 1 1 1 1
Strukturierte
Derivate 2 2 4 4
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden DFV Schuldinstrumente 1 1 2 2
Verbriefte Verbindlichkeiten DFV Schuldinstrumente 1 1 2 2
8 8 12 12
davon erfolgswirksam bewertet 8 8 12 12

davon erfolgsneutral bewertet

Fiir die in der oben aufgefiihrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf Wert-
inderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Parameter
resultieren, absichern. Die angegebenen Wertinderungen wiirden sich
nicht in der GuV widerspiegeln, da sie durch Wertidnderungen der
Sicherungsderivate kompensiert werden.

V. Day One Profit and Loss
Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entwickelte sich wie folgt:

(Mio. €) 2016 2015
Bestand zum 1. Januar 22 24
Erfolgsneutrale Zufishrungen 2
Erfolgswirksame Auflésungen 11 5
Bestand zum 31. Dezember 13 22

Die Day-One-Profit-und-Loss-Reserve entfillt ausschliefSlich auf
Finanzinstrumente der Kategorie HfT.

VL. At cost bewertete Eigenkapitalinstrumente
Fiir Eigenkapitaltitel, die nicht borsennotiert sind und deren Fair-
Value auch durch andere Methoden nicht zuverldssig bestimmbar ist,

erfolgt die Folgebewertung at Cost (zu Anschaffungskosten) gemif3
IAS 39.46 (c) in Verbindung mit IAS 39.A81. Es handelt sich dabei im
Wesentlichen um Eigenkapitalinstrumente von nicht borsennotierten
Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und fiir die aufgrund
nur schwer zu prognostizierender Zukunftserwartungen auch keine
verlasslichen Schétzungen fiir den Marktwert bestimmende Parame-
ter moglich sind.

Der Bestand der at Cost bewerteten Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapiere belduft sich auf 125Mio.€ (Vorjahr:
137 Mio. €). Das Volumen der at Cost bilanzierten Eigenkapitalin-
strumente, das Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen Dbetrifft, betrdgt 78 Mio. € (Vorjahr: 75 Mio. €). Konkrete
Verduflerungsabsichten bestehen fiir diese Eigenkapitalinstrumente
derzeit nicht.

Die at Cost bilanzierten Finanzinstrumente werden als Finanzanlagen
unter den zum Fair-Value bilanzierten Vermogenswerten (AfS) aus-
gewiesen.

Im Berichtszeitraum sind nicht zum Fair-Value bewertete Eigenkapi-
talinstrumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert in Hohe von
26 Mio. € (Vorjahr: 42 Mio. €) abgegangen. Daraus ist ein Ergebnis
von 0 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) entstanden.
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56. SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen, wenn zum
gegenwirtigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch darauf besteht, die
erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen, und die Absicht besteht,
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufithren oder gleichzeitig mit der
Realisierung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehorige
Verbindlichkeit abzul6sen.

Nachfolgend sind sowohl die bilanzierten Finanzinstrumente dargestellt,
die zum Bilanzstichtag saldiert wurden, als auch Finanzinstrumente, die
einer rechtlich durchsetzbaren Globalverrechnungsvereinbarung unter-
liegen, unabhéngig davon, ob die betreffenden Finanzinstrumente in
der Bilanz tatséchlich saldiert wurden. In der HSH Nordbank gebréuch-
liche OTC-Geschifte sind ISDA-Master-
Agreements und der Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte (DRV).

Rahmenvertrage fiir

Diese sehen eine Verrechnung der gegenseitigen Anspriiche und Ver-
pflichtungen nur im Fall der auf bestimmten Ereignissen beruhenden
Kiindigung sdmtlicher Einzelgeschifte unter einem Rahmenvertrag
vor und berechtigen daher nicht zu einer Saldierung der bilanzierten

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Fiir bestimmte OTC-
Derivate hat die HSH Nordbank Clearingvereinbarungen mit Brokern
abgeschlossen, die ihr den Zugang zu zentralen Gegenparteien (Clea-
ringstellen) ermdoglichen. Durch den sukzessiven Aufbau des Portfo-
lios der unter diese Vereinbarungen fallenden Geschifte wird die
Bedeutung dieser Geschifte fiir die HSH Nordbank voraussichtlich in
der Zukunft zunehmen. Die vertraglichen Regelungen beinhalten fiir
diese Geschifte einen jederzeit durchsetzbaren Rechtsanspruch zur
Verrechnung der finanziellen Vermogenswerte und der finanziellen
Verbindlichkeiten und fithren somit in Ubereinstimmung mit
TAS 32.42 zu einer bilanziellen Saldierung der positiven und negativen
Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente und der gestellten und
erhaltenen Sicherheiten.

Dariiber hinaus ist in der Tabelle der Fair-Value der in diesem Zu-
sammenhang erhaltenen bzw. gestellten Sicherheiten angegeben.
Diese umfassen sowohl Barsicherheiten als auch als Sicherheiten
erhaltene bzw. gestellte Finanzinstrumente.

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Erhaltene nach
2016 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfillt Sicherheiten Sicherheiten
Forderungen an Kreditinstitute 1 - 1 - - 1
Forderungen an Kunden 109 106 3 - — 3
Derivate 5.574 741 4.833 3.280 333 1.220

Die unter den Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an
Kunden ausgewiesenen saldierten Betrdge betreffen echte Wertpa-
pierpensionsgeschifte.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
fallen 506 Mio. € auf Positive Marktwerte der Hedge-Derivate und
4.327 Mio. € auf Handelsaktiva.

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Gestellte nach
2016 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfillt Sicherheiten Sicherheiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.216 28 1.188 - 812 376
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 338 70 268 - 25 243
Derivate 7.005 749 6.256 3.280 2.816 160

Die unter den Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten und Verbind-
lichkeiten ggii. Kunden ausgewiesenen saldierten Betrige betreffen
echte Wertpapierpensionsgeschifte.

Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
fallen 290 Mio. € auf Negative Marktwerte der Hedge-Derivate und
5.966 Mio. € auf Handelspassiva.
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(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Erhaltene nach
2015 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfillt Sicherheiten Sicherheiten
Forderungen an Kreditinstitute 5 - 5 - - 5
Forderungen an Kunden 40 31 9 - - 9
Derivate 6.050 457 5.593 3.609 384 1.600

Die unter den Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an ~ Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
Kunden ausgewiesenen saldierten Betrdge betreffen in voller Hohe fallen 775 Mio. € auf Positive Marktwerte der Hedge-Derivate und
Kontokorrentforderungen. 4.818 Mio. € auf Handelsaktiva.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Gestellte nach
2015 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfillt Sicherheiten Sicherheiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.585 45 1.540 - 1.404 136
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 449 35 414 - 207 207
Derivate 7.869 408 7.461 3.609 3.541 311

Die unter den Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten und Verbind- ~ Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
lichkeiten ggii. Kunden ausgewiesenen saldierten Betridge resultieren  fallen 725 Mio. € auf Negative Marktwerte der Hedge-Derivate und
vollumfénglich aus Kontokorrentgeschiften. 6.736 Mio. € auf Handelspassiva.
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57. FINANZGESCHAFTE MIT AUSGEWAHLTEN STAATEN

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen das Engagement der
HSH Nordbank in européischen Staaten, fiir die ein erhohtes wirt-
schaftliches Risiko angenommen wird. Dabei wird das Risiko gezeigt,
das direkt einem der aufgefithrten Lander zuzuordnen ist.

BESTANDE DER KATEGORIE LAR

(Mio. €) Bruttobuchwert Einzelwertberichtigung Fair-Value

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Portugal 193 194 7 6 190 203
Staat 171 169 - - 176 186
Unternehmen/Sonstige 22 25 7 6 14 17
Italien 595 616 100 93 480 519
Staat 23 26 - - 24 28
Banken - 8 - - - 8
Unternehmen/Sonstige 572 582 100 93 456 483
Griechenland 1.442 1.094 268 88 1.100 1.007
Unternehmen/Sonstige 1.442 1.094 268 88 1.100 1.007
Russland 44 94 - 17 44 78
Unternehmen/Sonstige 44 94 17 44 78
Spanien 1.244 1.297 108 87 1.152 1.214
Staat 151 156 - - 159 165
Unternehmen/Sonstige 1.093 1.141 108 87 993 1.049
Zypern 1.144 1.392 524 447 519 943
Unternehmen/Sonstige 1.144 1.392 524 447 519 943
Kroatien 99 104 - - 101 103
Unternehmen/Sonstige 99 104 - - 101 103
Tirkei 389 479 7 133 344 343
Banken 10 10 - - 10 10
Unternehmen/Sonstige 379 469 7 133 334 333
Gesamt 5.150 5.270 1.014 871 3.930 4.410
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FINANZGESCHAFTE DER HALTEKATEGORIEN
(Mio. €) Hedge DFV AfS

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Portugal - - - - 49 54 = a
Staat - - - - 49 54 - -
Banken - - = - - - - 4
Italien 6 17 - - 402 418 - -
Staat - - - - 402 418 - -
Unternehmen/Sonstige 6 17 = - - - - _
Griechenland 9 10 - - - - = -
Unternehmen/Sonstige 9 10 = - = - - _
Russland 31 3 - - - - - -
Banken 2 3 = - = - - _
Unfernehmen/Sonstige 29 - - - - - _ _
Spanien 75 47 10 9 - - - 59
Banken 37 11 10 9 = - - -
Unternehmen/Sonstige 38 36 - - = - 59
Zypern 1 1 - - = - - -
Unternehmen/Sonstige 1 1 = - - - - _
Kroatien 1 1 - - - - = -
Unternehmen/Sonstige 1 1 = - = - - _
Torkei - 4 - - - - o -
Unternehmen/Sonstige = 4 = - = - - _
Gesamt 123 83 10 9 451 472 - 63

Fur die Finanzinstrumente der Bewertungskategorie AfS betrdgt das

im Eigenkapital kumulierte erfolgsneutrale Bewertungsergebnis gegen-
tiber den ausgewdhlten Landern 0Mio. € (Vorjahr: -3 Mio. €). Ein
kumuliertes erfolgswirksames Bewertungsergebnis ist, wie im Vorjahr,

nicht entstanden.
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58. KREDITRISIKOANALYSE FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

I. Kreditqualitéat von Finanzinstrumenten, die weder
wertgemindert noch Gberfdllig sind

Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqualitit von

Finanzinstrumenten, die zum Bilanzstichtag weder wertgemindert

noch tiiberfillig waren. Dabei unterteilt die tabellarische Darstellung

die Finanzinstrumente nach Kategorien und Ratingklassen der jewei-

ligen Geschiftspartner.

KREDITQUALITAT
(Mio. €) 1(AAA) bis T(AA+) 1(AA) bis 1(A-) 2 bis 5 6 bis 9
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Held for Trading (HFT)
Handelsaktiva 778 2.133 870 2.032 2.818 1.887 418 681
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie 199 663 - - - - - -
Designated at Fair-Value (DFV)
Forderungen an Kunden 1.234 1.186 - - - - - -
Finanzanlagen 127 154 603 799 822 636 - -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 118 694 - - - - - -
Forderungen an
Kreditinstitute 43 43 - - 41 43 - _
Forderungen an Kunden - - - - - - - 38
Finanzanlagen 9.194 9.237 2.211 2.560 779 747 88 273
Zur VerguBerung gehaltene
Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen 15 - 3 - 1 - - -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve SI78 2.700 - - - - - -
Forderungen an
Kreditinstitute 1.463 1.819 1.440 2.084 1.167 1.553 27 39
Forderungen an Kunden 4.227 4.399 4.646 4.434 12.459 14.171 10.533 14.645
Finanzanlagen 527 535 251 399 149 44 350 304
Zur VerguBerung gehaltene
Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen - - 7 - 9 85 1 21
Sonstige Aktiva - - - - - - - -
Ohne IAS-39Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 202 248 148 335 151 181 7 13
Forderungen aus
Finance-lease-Geschéften 11 11 12 11 33 35 27 36
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge 160 129 118 175 120 94 5 7
Gesamt 21.671 23.951 10.309 12.829 18.549 19.476 11.401 16.057




221

KONZERN-ANHANG KONZERNABSCHLUSS
KREDITQUALITAT
(Mio. €) 10 bis 12 13 bis 15 16 bis 18
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva 27 45 250 310 272 268

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - - - - -
Designated at Fair-Value (DFV)

Forderungen an Kunden 49 - 16 75 22 47

Finanzanlagen - - 1 1 1 1
Available for Sale (AfS)

Barreserve - - - - - -

Forderungen an Kreditinstitute - - - - - -

Forderungen an Kunden - - - 66 - -

Finanzanlagen 5 2 127 9 - 9
Loans and Receivables (LaR)

Barreserve - - - - - -

Forderungen an Kreditinstitute 11 - - - - -

Forderungen an Kunden 1.934 2.956 3.184 2.592 680 -

Finanzanlagen - 18 49 173 36 148

Zur VerguBerung gehaltene langfristige

Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen 7 62 6 6 254 -

Sonstige Aktiva - 86 50 - - -
Ohne IAS-39Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 6 - - - -

Forderungen aus Finance-lease-Geschéften 5 7 8 6 2 -

Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-

Hedge - 3 - - - -
Gesamt 2.038 3.185 3.691 3.238 1.267 473
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Il. Buchwerte Gberfdlliger, nicht wertgeminderter
finanzieller Vermégenswerte

Nachfolgend werden die finanziellen Vermogenswerte, die tiberfallig,

aber nicht wertgemindert sind, zum Bilanzstichtag dargestellt. Die

Darstellung der Vermogenswerte erfolgt gegliedert nach Kategorien.

Sofern Kategorien nicht explizit aufgefiihrt sind, bestanden fiir diese

keine Uberfilligkeiten.

BUCHWERTE UBERFALLIGER, NICHT WERTGEMINDERTER FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Verzug < 3 Monate Verzug 3 bis 6 Monate Verzug 6 bis 12 Monate Verzug > 12 Monate
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kunden 859 464 643 86 185 113 805 353
davon gesichert durch
Zweitverlustgarantie 631 233 498 73 99 74 338 293
Gesamt 859 464 643 86 185 113 395 353

Bis zehn Tage nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 waren
Zahlungseingidnge in Hohe von 4 Mio. € (Vorjahr: 33 Mio. €) fiir
Geschifte mit einem Buchwertvolumen von 96 Mio. € (Vorjahr:
231 Mio. €) zu verzeichnen. Als Uberfilligkeit wird bereits ein Tag
Verzug betrachtet.

Dem tiberfilligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicher-
heiten in Form von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughy-
potheken, Abtretungserkldrungen und aus Sicherungsiibereignungen
entgegen. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen
aus Sachsicherheiten.



lll. Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte
Nachfolgend werden alle einzelwertgeminderten finanziellen Vermo-
genswerte zum Bilanzstichtag dargestellt. Die finanziellen Vermo-
genswerte werden entsprechend ihren Kategorien gegliedert.

WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
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(Mio. €) Buchwert finanzieller
Bruttobuchwert wertgeminderter Vermdgenswerte
finanzieller Vermégenswerte Umfang der Wertberichtigung nach Wertberichtigung
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - 14 - -
Forderungen an Kunden 9.685 10.844 6.103 5.199 3.582 5.645
Finanzanlagen' 302 877 166 360 136 517
Zur VerguBerung gehaltene Vermdgenswerte und
VerduBerungsgruppen 856 4.908 288 2.402 623 2.506
Available for Sale (AfS)
Forderungen an Kunden 90 - 29 - 61 -
Finanzanlagen' 236 216 144 146 92 70
Gesamt 11.169 16.859 6.675 8.121 4.494 8.738

') Die LaR- und AfSkategorisierten Finanzanlagen werden in der Bilanz netto, d. h. mit ihren Buchwerten nach Wertberichtigungen, dargestellt.

Dem wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form
von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughypotheken, Abtre-
tungserklarungen und aus Sicherungsiibereignungen entgegen. Die
Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicher-
heiten.

Von dem Gesamtbetrag des Bruttobuchwerts wertgeminderter finan-
zieller Vermdgenswerte in Hohe von 11.169 Mio. € (Vorjahr:
16.859 Mio. €) sind 9.634 Mio. € (Vorjahr: 15.354 Mio. €) durch die
Zweitverlustgarantie abgesichert. Hiervon entfallen auf Forderungen
an Kunden 8.637 Mio. € (Vorjahr: 10.016 Mio. €), Finanzanlagen der
Haltekategorie LaR und AfS 163 Mio. € (Vorjahr: 631 Mio. €) sowie
zur Verduflerung gehaltene Vermdgenswerte und Verduflerungsgrup-
pen 834 Mio. € (Vorjahr: 4.707 Mio. €).

Weitere Informationen zu erhaltenen Garantien sind in Note 3 er-
sichtlich.

IV. Kreditrisiko-Exposure

Das Kreditrisiko-Exposure gemaf3 IFRS 7.36 (a) entspricht zum Bi-
lanzstichtag mit Ausnahme der Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden dem Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte, wie in
Note 52 dargestellt, sowie den auflerbilanziellen Verpflichtungen
gemafd Note 61.

Fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden entspricht das Kre-
ditrisiko-Exposure dem Buchwert unter Beriicksichtigung der Wert-
berichtigungen gemdf Note 27. Das maximale Ausfallrisiko der als
Designated at Fair-Value (DFV) designierten Kredite oder Forderun-
gen ist nicht durch zugehorige Kreditderivate abgeschwicht.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarungen sind in
diesen Betragen nicht berticksichtigt.

V. Erhaltene Sicherheiten

A) Das Ausfallrisiko minimierende Sicherheitenwerte
finanzieller Vermégenswerte

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf3, zu dem gehaltene

Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das maximale Ausfall-

risiko von Finanzinstrumenten vermindern. Fiir jede Klasse von

Finanzinstrumenten ist der das Ausfallrisiko reduzierende Wert der

Sicherheit je Sicherheitenart angegeben.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit ermittelbar,
nach dem objektiven Marktwert. Die Bestidndigkeit des Werts einer
Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass diese nur bis zur Hohe der
jeweiligen sicherheitenspezifischen Erlosquote als risikomindernd
anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten
den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das Ausfallrisiko redu-
zierenden Sicherheit.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und  Birgschaften
Register- und Sonstige
2016 Buchwert pfandrechte Garantien Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 5.433 398 23 516
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 199 - - -
DFV
Forderungen an Kunden 1.321 - - -
Finanzanlagen 1.554 - - -
AfS
Barreserve 118 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 84 - - -
Forderungen an Kunden 61 - - -
Finanzanlagen 12.441 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VeréuBerungsgruppen 19 - - -
LaR
Barreserve SI7/8 - — —
Forderungen an Kreditinstitute 4.108 10 27 34
Forderungen an Kunden 49.430 16.301 742 1.659
Finanzanlagen 1.498 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VeréuBerungsgruppen 1.140 465 78 8
Sonstige Aktiva 50 1 - 1
Ohne IAS-39Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 508 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 403 - - -
Forderungen aus Finance-lease-Geschdaften 98 - - _
Eventualverbindlichkeiten 2.189 145 21 136
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.654 602 65 197

Gesamt Aktiva 90.681 17.922 956 2.551
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(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und
Register- Birgschaften Sonstige
2015 Buchwert pfandrechte und Garantien Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 7.356 470 47 560
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 663 - - -
DFV
Forderungen an Kunden 1.308 - - -
Finanzanlagen 1.591 - - -
AfS
Barreserve 694 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 86 - - -
Forderungen an Kunden 104 - 36 -
Finanzanlagen 12.907 - - -
LaR
Barreserve 2.700 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 5.509 11 60 73
Forderungen an Kunden 55.057 22.169 875 1.969
Finanzanlagen 2.138 - - -
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VeréuBerungsgruppen 5.081 1.917 2 1
Sonstige Aktiva 86 - - 1
Ohne IAS-39Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 783 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 408 - - -
Forderungen aus Finance-lease-Geschdaften 106 - - -
Eventualverbindlichkeiten 2.833 311 8 126
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.370 754 64 217
Gesamt Aktiva 105.780 25.632 1.092 2.947

Uber die in dieser Tabelle gezeigten Sicherheitenwerte hinaus besteht
eine Absicherung eines Teilportfolios durch die Garantie, die das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Konzernunternehmen {iiber die
HSH Finanzfonds ASR zu Beginn der Neuausrichtung der Bank
gewihrt haben (siche Note 3). Entsprechendes gilt hinsichtlich der
Absicherung durch eine synthetische Verbriefungstransaktion durch
das SPV ,,Horizon 2016 S.A.“ im Rahmen einer im Jahr 2016 gewéhr-
ten Garantie. Im Ergebnis wird auf Note 3.II verwiesen.

B) Davon erhaltene Sicherheiten, fiir die auch ohne
Zahlungsverzug keine Verfiigungs- und
Verwertungsbeschréankungen bestehen

Die HSH Nordbank hat von Kontrahenten Sicherheiten mit einem

beizulegenden Zeitwert in Hohe von insgesamt 415 Mio. € (Vorjahr:

597 Mio. €) erhalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind wie folgt aufge-

teilt: 353 Mio. € (Vorjahr: 495 Mio. €) entfallen auf auflerborsliche

derivative und strukturierte Geschifte. In Hohe von 62 Mio. € (Vor-

jahr: 102 Mio. €) erhielt der Konzern Sicherheiten im Rahmen von
echten Wertpapierpensionsgeschiften, bei denen er als Pensionsneh-
mer auftritt. Unter den erhaltenen Sicherheiten befinden sich Barsi-
cherheiten in Hohe von 320 Mio. € (Vorjahr: 448 Mio. €). Erhaltene
Sicherheiten in Hoéhe von 34 Mio. € (Vorjahr: 50 Mio. €) wurden
weiterverduflert oder verpfindet. Es bestehen keine Verfiigungs- und
Verwertungsbeschrankungen. Die HSH Nordbank ist verpflichtet, die
weiterverduflerten und verpfindeten Sicherheiten in voller Hohe an
die Sicherheitengeber zuriickzugeben.

Die HSH Nordbank titigt Wertpapierpensions- und -leihegeschafte
sowie Triparty-Repogeschifte auf Basis standardisierter Rahmenver-
trdge mit ausgewéhlten Kontrahenten. Es gelten dieselben Bedingun-
gen und Besicherungsmodalititen wie bei iibertragenen Sicherheiten.
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C) Sonstige erhaltene Sicherheiten erhaltenen Barsicherheit) wird auf die Ausfilhrungen in Note 3
Im Berichtszeitraum wurden keine Vermdgenswerte (Vorjahr: verwiesen.
0 Mio. €) aus der Verwertung von Sicherheiten aktiviert.

Fir Informationen zu iibertragenen Sicherheiten wird auf die Anga-
Fiir weitere Informationen zu erhaltenen Garantien (inkl. der im  ben in Note 64 verwiesen.
Zusammenhang mit der synthetischen Verbriefungstransaktion

59. RESTRUKTURIERTE BZW. MODIFIZIERTE KREDITE

In der folgenden Tabelle sind die Bruttobuchwerte von Krediten und ~ Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den Kapitaldienst weiterhin
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Vertragsbe-  bzw. wieder leisten zu konnen.
dingungen modifiziert wurden, um den Schuldner trotz finanzieller

FORBEARANCE-EXPOSURE

(Mio. €) Kernbank Abbaubank
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
2016 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 1.804 677 801 10.238 13.521
Forderungen an Kunden 1.804 677 801 9.676 12.958
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen - - - 563 563
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 75 23 33 422 552
Summe 1.878 700 834 10.660 14.073

FORBEARANCE-EXPOSURE

(Mio. €) Kernbank Abbaubank
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
2015 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 998 833 1.023 14.248 17.102
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - - 14
Forderungen an Kunden 998 607 1.016 10.303 12.924
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen - 212 7 3.945 4.164
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 45 23 29 147 244
Summe 1.043 856 1.052 14.395 17.346

Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit Forbearance-  Forbearance-Exposure durch die Sunrise-Garantie betrdgt ca. 83%
Mafinahmen belegt ist, wurde bereits in Hohe von 5.098 Mio. € (Vor-  (Vorjahr: ca. 90 %).
jahr: 6.442 Mio. €) Risikovorsorge gebildet. Die Abdeckung des
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60. ANGABEN ZU NICHT KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN EINHEITEN

I. Anteile an nicht konsolidierten strukturierten
Einheiten

Die HSH Nordbank unterhélt Geschiftsbeziehungen zu nicht

konsolidierten strukturierten Einheiten im Sinne eines ,Interests®

nach IFRS 12, wenn die HSH Nordbank variablen Ruckfliissen auf

Basis von Eigenkapital, Fremdkapital, Derivaten, Garantien oder

Ahnlichem ausgesetzt ist.

Bei diesen nicht konsolidierten strukturierten Einheiten handelt es
sich um ABS-Conduits, Verbriefungs- und Refinanzierungsvehi-
kel, Investmentfonds und sonstige strukturierte Einheiten.

Zu insgesamt 136 nicht konsolidierten strukturierten Einheiten
(Vorjahr: 171) unterhélt die HSH Nordbank eine Geschiftsbezie-
hung im Sinne eines ,Interests“. Die folgende Tabelle stellt die
kumulierten Bilanzsummen der nicht konsolidierten strukturier-
ten Einheiten dar, mit denen die HSH Nordbank eine Geschaftsbe-
ziehung im Sinne eines ,,Interests“ unterhalt:

ANGABEN ZUR GROSSE NICHT KONSOLIDIERTER STRUKTURIERTER EINHEITEN

(Mio. €) Anzahl Bilanzsumme
2016 2015 2016 2015
ABS-Conduits 105 138 32.210 53.625
Investmentfonds 13 14 2.071 2.396
Verbriefungs- und Refinanzierungsvehikel 14 16 845 1.030
Sonstige 4 3 172 215
Gesamt 136 171 35.298 57.266

ABS-Conduits nutzt die HSH Nordbank zum Zweck der Risikodiver-
sifikation. ABS-Conduits finanzieren sich durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen. Des Weiteren sind diese Investitionen in den
ABS-Conduits mit Sicherheiten hinterlegt. Diese Gesellschaften be-
treiben den (revolvierenden) Ankauf und die Verbriefung von Darle-
hensforderungen einschliefSlich der Refinanzierung mit Investoren.

Refinanzierungs- und Verbriefungsvehikel haben den Zweck, Wert-
papiere zu emittieren. Diese Gesellschaften betreiben den (revolvie-
renden) Ankauf und die Verbriefung von Forderungen einschliefSlich
der Refinanzierung mit Investoren. Sie finanzieren sich im Wesentli-
chen durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen.

Die Geschiftszwecke von Investmentfonds sind im Wesentlichen die
Finanzierung von Anlagegiitern, Beteiligungen an nicht borsenge-
handelten Unternehmen und Anteilen an Immobiliensondervermo-
gen. Wesentliche Aktivititen dieser Investmentfonds sind Research-
Tétigkeiten zur Marktanalyse, Investitions- und Desinvestitionsent-
scheidungen zur Portfolioanpassung sowie das Einwerben von Inves-
toren. Investmentfonds finanzieren sich tiber die Ausgabe von Eigen-
kapital- und Fremdkapitaltiteln. Bei den Investmentfonds handelt es
sich um fremd aufgelegte Fonds, denen die HSH Nordbank im We-
sentlichen Kredite gewdhrt hat.

Il. Risiken aus Interests an nicht konsolidierten
strukturierten Einheiten

Die folgenden Informationen zu Risiken beziehen sich, neben der
aktuellen Berichtsperiode, auch auf Risiken, die sich aus Geschiftsbe-
ziehungen zu nicht konsolidierten strukturierten Einheiten in frithe-
ren Berichtsperioden ergeben.

Die Risiken aus nicht konsolidierten strukturierten Einheiten werden
in Form des maximal méglichen Verlusts, der aus diesen Geschiftsbe-
ziehungen auf Basis eines ,,Interests“ im Sinne des IFRS 12 entstehen
kann, dargestellt. Die HSH Nordbank weist als maximal moglichen
Verlust die Buchwerte der Geschifte aus. Bei unwiderruflichen Kre-
ditzusagen und Eventualverbindlichkeiten entspricht der Buchwert
dem Nennwert.

Kreditderivate gegeniiber nicht konsolidierten strukturierten Einhei-
ten liegen zum Bilanzstichtag nicht vor.

Die folgende Tabelle zeigt die IFRS-Bruttobuchwerte von Engage-
ments mit nicht konsolidierten strukturierten Einheiten zum
31. Dezember 2016, gegliedert nach Bilanzpositionen.
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(Mio. €) Refinanzie-

rungs- und Sonstige

Verbriefungs- strukturierte
2016 Investmentfonds ABS vehikel Einheiten Gesamt
Forderungen an Kunden 148 - 185 7 340
Positive Marktwerte Hedge-Derivate 1 - - - 1
Handelsaktiva 1 - 43 88 132
Finanzanlagen - 671 227 - 898
Summe Aktiva 150 671 455 95 1.371
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 36 - 250 11 297
Summe Passiva 36 - 250 1 297

(Mio. €) Refinanzie-

rungs- und Sonstige

Verbriefungs- strukturierte
2015 Investmentfonds ABS vehikel Einheiten Gesamt
Forderungen an Kunden 162 - 313 7 482
Handelsaktiva 2 - 36 85 123
Finanzanlagen - 898 220 - 1.118
Summe Aktiva 164 898 569 92 1.723
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21 - 6 7 34
Summe Passiva 21 - 6 7 34

In der o.a. Tabelle sind Kredite, Schuldverschreibungen, Einlagen
sowie Derivate gegeniiber nicht konsolidierten strukturierten Ein-
heiten enthalten.

Dariiber hinaus bestehen maximal mogliche Verluste aus unwider-
ruflichen Kreditzusagen in Hohe von 0 Mio. € (Vorjahr: 19 Mio. €),
von denen 0 Mio. € aus ABS (Vorjahr: 0 Mio. €) und 0 Mio. € aus
Refinanzierungs- und Verbriefungsvehikeln (Vorjahr: 19 Mio. €)
resultieren.

Uber den maximal méglichen Verlust hinausgehende Risiken aus
Geschiftsbeziehungen auf Basis eines ,Interests* im Sinne des
IFRS 12.B26 zu nicht konsolidierten strukturierten Einheiten, wie
zum Beispiel Vertragsbedingungen, nach denen die HSH Nordbank
finanzielle Unterstiitzung gewdhren miisste, Liquiditdtsvereinba-
rungen, gewihrte Garantien oder von der HSH Nordbank gewéhrte
Unterstiitzungen bei Schwierigkeiten der Refinanzierung von nicht
konsolidierten strukturierten Einheiten, liegen nicht vor.

Die HSH Nordbank hat ferner keine Verlustiibernahmevereinba-
rungen mit nicht konsolidierten strukturierten Einheiten getroffen.
Aus Geschiftsbeziehungen mit nicht konsolidierten strukturierten
Einheiten auf Basis eines ,Interests“ im Sinne des IFRS 12 wurden

im Wesentlichen Zinsertrdge fiir die Gewdhrung von Krediten
sowie Provisionsertrige generiert.

Ill. Sponsoring

Sponsorenbeziehungen im Sinne des IFRS 12 liegen bei der
HSH Nordbank vor, wenn die HSH Nordbank variablen Riickfliissen
ausgesetzt ist, jedoch keine Geschiftsbeziehung im Sinne eines
»Interests“ nach IFRS 12 vorliegt. Die HSH Nordbank ist Sponsor,
wenn sie an der Griindung der nicht konsolidierten strukturierten
Einheit beteiligt war, wenn sie Hauptprofiteur der Einheit oder we-
sentlicher Sicherheitennehmer ist, wenn die HSH Nordbank implizite
Garantien stellt oder wenn der Name der HSH Nordbank Bestandteil
des Namens der strukturierten Einheit oder der von ihr emittierten
Produkte ist.

Angaben zu gesponserten Unternehmen werden nur aufgefiihrt,
sofern diese nicht bereits in den Angaben unter II. (Risiken aus
HInterests“ an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten) enthalten
sind. Diese Voraussetzung ist bei zwei strukturierten Einheiten erfiillt.
Diese Unternehmen wurden von der HSH Nordbank gesponsert,
jedoch liegt kein Interest im Sinne des IFRS 12 vor.

Die HSH Nordbank sponserte in der Berichtsperiode einen Publi-
kumsfonds, bei dem die HSH Nordbank an der Griindung beteiligt



war und im Berichtsjahr den beratenden Anlageausschuss stellte. Die
HSH Nordbank erhielt fiir diese Leistung eine Beratungsprovision in
unwesentlicher Hohe.

Zudem sponsert die HSH Nordbank seit Dezember 2016 ein Verbrie-
fungsvehikel. Hintergrund der Transaktion ist die Ubertragung von
Ausfallrisiken. Die HSH Nordbank war an der Griindung beteiligt
und hat mittels einer Finanzgarantie Ausfallrisiken einer Mezzanine-
Tranche auf die strukturierte Einheit in Hohe von 235 Mio. € iibertra-

229

KONZERN-ANHANG KONZERNABSCHLUSS

gen. Fir weitere Informationen zu dieser Transaktion wird auf Note 3
verwiesen.

IV. Gewéhrung von Unterstiitzung

Die HSH Nordbank hat in der laufenden Berichtsperiode keine nicht
konsolidierte strukturierte Einheit finanziell oder anderweitig unter-
stiitzt, ohne dazu vertraglich verpflichtet zu sein. Die HSH Nordbank
hat zudem nicht die Absicht, einer nicht konsolidierten strukturierten
Einheit finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren bzw. bei der Beschaf-
fung finanzieller Unterstiitzung durch Dritte zu helfen.

61. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 2016 2015
Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften
und Gewdhrleistungsvertragen
Kreditbirgschaften 169 121
Akkreditive 358 258
Sonstige Gewdhrleistungen - -
Sonstige Birgschaften 1.662 2.454
Gesamt 2.189 2.833
UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN
(Mio. €) 2016 2015
Unwiderrufliche Kreditzusagen fir
Buchkredite an Kreditinstitute 1 11
Buchkredite an Kunden 6.496 6.209
Avalkredite 63 59
Akkreditive - -
Sonstige 94 91
Gesamt 6.654 6.370

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten werden in Note 64 darge-
stellt.

Aus Griinden der Praktikabilitdt werden keine Angaben nach IAS 37.89
erstellt.

Zu den bestehenden Unsicherheiten hinsichtlich der Risiken aus
Rechtsstreitigkeiten wird auf die Note 43 sowie die Ausfithrungen im
Risikobericht des Lageberichts im Abschnitt Management von
Rechtsrisiken verwiesen.

Gleichwohl ist die HSH Nordbank in diesen Féllen zu der Einschit-
zung gelangt, dass ein Ressourcenabfluss im Sinne des IAS 37.28
nicht unwahrscheinlich ist und insoweit Eventualverbindlichkeiten
vorliegen. Die finanziellen Auswirkungen aus diesen Eventualverbind-
lichkeiten werden auf 32 Mio. € (Vorjahr: 40 Mio. €) geschitzt.

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten in Bezug auf steuerliche Risi-
ken im Zusammenhang mit den derzeit laufenden Betriebspriifun-
gen. So bestehen insbesondere Unsicherheiten dahingehend, wie die
Finanzverwaltung aktuelle Tendenzen in der finanzgerichtlichen
Rechtsprechung zu verschiedenen steuerlichen Themen auslegen
wird. Die Bank erachtet die von ihr vertretenen Rechtspositionen
jedoch fiir zutreffend, sodass die Bildung entsprechender Riickstel-
lungen hierfiir nicht erforderlich ist.

Hinsichtlich der Unsicherheiten bei der Ermittlung der Risikovorsor-
ge im Kreditgeschift wird auf die Ausfithrungen im Prognose-, Risi-
ken- und Chancenbericht des Konzernlageberichts im Abschnitt
Prognose der Risikovorsorge verwiesen.

Der Fair-Value fiir unwiderrufliche Kreditzusagen mit einem Nomi-
nalvolumen in Héhe von 6.654 Mio. € (Vorjahr: 6.370 Mio. €) belauft
sich zum Abschlussstichtag auf 12 Mio. € (Vorjahr: 10 Mio. €).

Hinsichtlich des zukiinftigen Pramienaufwands fiir die synthetische
Verbriefungstransaktion wird auf die Note 3.II. verwiesen.
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62. BERICHT UBER DAS DERIVATEGESCHAFT

Zur effizienten Risikoabsicherung, zur Ausnutzung von Marktchan-
cen sowie zur Abdeckung der speziellen Finanzierungsbediirfnisse
der Kunden werden in erheblichem Umfang derivative Finanzinstru-
mente eingesetzt. Das Derivategeschift betreibt die HSH Nordbank
iiberwiegend mit Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Land.

I. Darstellung der Volumina

DERIVATIVE GESCHAFTE MIT ZINSRISIKEN

Die Darstellung der positiven und negativen Marktwerte erfolgt auf
Basis der Bruttowerte vor der bilanziellen Saldierung gemaf3 IAS 32.42.

(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinsswaps 147.582 162.200 4.455 4.606 5.070 5.578
FRAs - - - - - -
Swaption
Kéufe 2.847 3.381 149 131 24 31
Verkéufe 3.564 4.305 2 4 217 222
Caps, Floors 7.738 7.822 40 54 27 36
Borsenkontrakte 2.892 2.236 - - - -
Sonstige Zinstermingeschdfte 324 373 16 15 88 32
Gesamt 164.947 180.317 4.662 4.810 5.371 5.899
DERIVATIVE GESCHAFTE MIT ZINS- UND WAHRUNGSRISIKEN
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinswdhrungsswaps 15.417 20.362 244 221 396 405
Gesamt 15.417 20.362 244 221 396 405
DERIVATIVE GESCHAFTE MIT WAHRUNGSRISIKEN
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Devisentermingeschéfte 11.468 12.439 80 179 132 74
Devisenoptionen
Kaufe 579 706 57 59 - -
Verkaufe 785 1.005 - - 59 90
Gesamt 12.832 14.150 137 238 191 164
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(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Markiwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Aktienoptionen
Kéufe 81 124 52 27 - -
Verkéufe 60 91 - - 51 23
Borsenkontrakte 6 1 - - - -
Aktien-/Indexbezogene Swaps 84 - 11 - — -
Rohwarenbezogene Geschdfte - 10 - 36 - 36
Gesamt 231 226 63 63 51 59
KREDITDERIVATE
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Sicherungsgeberposition 96 135 1 1 - -
Sicherungsnehmerposition 170 187 26 29 - -
Gesamt 266 322 27 30 = -
KREDITDERIVAT AUS ZWEITVERLUSTGARANTIE
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Sicherungsnehmerposition 1.107 2.723 199 663 - -
Gesamt 1.107 2.723 199 663 - -
DERIVATIVE GESCHAFTE MIT STRUKTURIERTEN PRODUKTEN
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Strukturierte Produkte 5.355 6.411 376 519 587 536
Gesamt 5.355 6.411 376 519 587 536
DERIVATIVE GESCHAFTE IM FAIR-VALUE HEDGE ACCOUNTING
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Fair-Value Hedges
Zinsswaps 25.208 27.720 683 940 423 829
Gesamt 25.208 27.720 683 940 423 829
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Il. Kontrahentengliederung

KONTRAHENTENGLIEDERUNG

(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Banken in der OECD 119.271 154.729 3.012 3.533 4.981 6.134
Banken auBerhalb der OECD 88 215 3 4 - -
Nichtbanken' 99.084 88.470 2.895 3.048 1.573 1.351
Offentliche Stellen 6.920 8.817 481 899 465 407
Gesamt 225.363 252.231 6.391 7.484 7.019 7.892

lnklusive Bérsenkontrakte.

IIl. Fristengliederung

FRISTENGLIEDERUNG
(Mio. €) Negative Marktwerte
Positive Marktwerte Derivate Negative Marktwerte Derivate aus Fair-Value
Positive Marktwerte Derivate aus Fair-Value Hedge Derivate Hedge
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Restlaufzeit
bis 3 Monate 129 204 - - 236 126 - 4
3 Monate bis 1 Jahr 378 173 35 26 375 369 6 15
1 Jahr bis 5 Jahre 1.237 1.876 375 512 1.700 2.290 251 394
iber 5 Jahre 3.964 4.291 273 402 4.285 4.278 166 416
Gesamt 5.708 6.544 683 940 6.596 7.063 423 829

63. FORDERUNGEN UND VERPFLICHTUNGEN AUS LEASINGVERHALTNISSEN

Operating-Lease-Geschifte, bei denen die HSH Nordbank als Lea-
singnehmer fungiert, dienen der Anmietung von technischen Anla-
gen und Geriten, die u.a. fiir den Betrieb von IT-Netzwerken not-
wendig sind. Des Weiteren ist die HSH Nordbank Leasingnehmer fiir
Immobilien sowie Kraftfahrzeuge.

Im Rahmen von Operating-Lease-Geschiften ist die HSH Nordbank
Leasinggeber fiir Flugzeuge sowie Immobilien.

Bei Finance-Lease-Geschiften tritt die HSH Nordbank auf dem US-
amerikanischen Markt als Leasinggeber im Rahmen von Sale-and-
Lease-back-Leasing fiir die Finanzierung von Solaranlagen auf.

Fir Finance-Lease-Geschifte ist im Berichtsjahr eine kumulierte
Wertberichtigung in Hohe von 0 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €) entstanden.

I. Leasingnehmer bei Operating-Lease-Geschaften

MINDESTLEASINGZAHLUNGEN OPERATING LEASING

(Mio. €) 2016 2015
Mindestleasingzahlungen zu leisten

bis zu 1 Jahr 31 34

1 Jahr bis 5 Jahre 62 91

mehr als 5 Jahre 5 5

Gesamt 98 130




AUFWAND FUR LEASINGZAHLUNGEN

(Mio. €) 2016 2015
Aufwand aus

Mindestleasingzahlungen 32 36

Gesamt 32 36
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In der Berichtsperiode und im Vorjahr wurden keine Ertrage fiir
bedingte Mietzahlungen erfasst.

lll. Leasinggeber bei Finance-Lease-Geschéften

FINANCE-LEASE-GESCHAFTE

Die Aufwendungen fiir Vermogenswerte, die auf Basis von Operating-
Lease-Vertrdgen genutzt werden, sind im Verwaltungsaufwand (siehe
Note 16) ausgewiesen.

Il. Leasinggeber bei Operating-Lease-Geschaften

ZU ERWARTENDE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN OPERATING-
LEASE

(Mio. €) 2016 2015
Mindestleasingzahlungen zu erhalten

bis zu 1 Jahr 21 21

1 Jahr bis 5 Jahre 39 10

mehr als 5 Jahre 16 -

Gesamt 76 31

Der Bruttoinvestitionswert und der Barwert der Mindestleasingzah-
lungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Laufzeiten:

RESTLAUFZEITENVERTEILUNG

(Mio. €) 2016 2015
Ausstehende Leasingzahlungen 71 80
+ Garantierte Restwerte 15 15
= Mindestleasingzahlungen 86 95
+ Nicht garantierte Restwerte 19 18
= Bruttoinvestition 105 113
- Nicht realisierter Finanzertrag 7 7
= Nettoinvestition 98 106
- Barwert der nicht garantierten Restwerte 13 13
= Barwert der

Mindestleasingzahlungen 85 93

(Mio. €)

Bruttoinvestitionen in das
Leasinggeschaft

Barwert der
Mindestleasingzahlungen

2016 2015 2016 2015

Mindestleasingzahlungen zu erhalten
bis zu 1 Jahr 12 11 11 11
1 Jahr bis 5 Jahre 37 44 33 39
mehr als 5 Jahre 56 58 41 43
Gesamt 105 113 85 93

In der Berichtsperiode wurden wie auch im Vorjahr keine Ertrage fiir
bedingte Mietzahlungen erfasst.
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64. ANGABEN ZU UBERTRAGENEN SICHERHEITEN SOWIE TRANSFERS VON FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN UNTER RUCKBEHALT VON RECHTEN UND/ODER PFLICHTEN

I. Ubertragene Sicherheiten

Die HSH Nordbank hat zum 31. Dezember 2016 Vermdgenswerte,
welche die Voraussetzungen fiir eine Ausbuchung gemaf3 IAS 39 nicht
erfiillen, als Sicherheiten tibertragen. Die als Sicherheit tibertragenen
Vermégenswerte werden weiterhin in der Konzern-Bilanz ausgewie-
sen, da die Zins-, Bonitits- und sonstigen wesentlichen Risiken sowie
die Chancen aus Wertzuwachs und Zinsertrag unverandert bei der
HSH Nordbank liegen.

In der folgenden Tabelle werden im Wesentlichen die Sicherheiten
gezeigt, die fiir die Besicherung auflerborslicher derivativer Geschafte
sowie fiir die Besicherung von Mittelaufnahmen bei Notenbanken
und anderen Kreditinstituten genutzt werden. Angaben zu Wertpa-
pierpensionsgeschiften sind weiter unten separat dargestellt. In gerin-
gem Umfang sind Sicherheiten im Rahmen von Wertpapierleihege-
schiften tibertragen worden.

BUCHWERTE UBERTRAGENER SICHERHEITEN

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen 8.555 11.804
Forderungen an Kreditinstitute 3.218 3.634
Forderungen an Kunden 5.337 8.170
Handelsaktiva/Finanzanlagen 10 1.830
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte
und VerauBerungsgruppen 100 -
Gesamt 8.665 13.634

Die Besicherung von Geldmarktkrediten erfolgt im Wesentlichen
durch Verpfindung und Ubertragung von Wertpapieren in das
Pfanddepot der Europiischen Zentralbank. Schuldscheindarlehen
und andere Kreditforderungen werden nicht an die Européische
Zentralbank oder andere Kreditinstitute verpfindet, sondern still
abgetreten. Eine zwischenzeitliche Weiterverauflerung oder eine
weitere Verpfandung ist nicht moglich.

Auf Basis von Reporahmenvertragen schliefit die HSH Nordbank
zudem national wie international Wertpapierpensionsgeschifte ab.
Die damit verbundenen Verbindlichkeiten werden unter den Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden bilanziert.
Zum Ende der Berichtsperiode betrug der Buchwert der im Rahmen
von Wertpapierpensionsgeschdften als Sicherheiten {ibertragenen
Wertpapiere 949 Mio. € (Vorjahr: 1.144 Mio. €). Der beizulegende
Zeitwert (Fair-Value) betragt 899 Mio. € (Vorjahr: 1.086 Mio. €). Die
korrespondierenden Verbindlichkeiten sind in Hohe von 833 Mio. €
(Vorjahr: 966 Mio. €) ausgewiesen, wobei der Fair-Value dem Buch-
wert entspricht. Aus den beizulegenden Zeitwerten der iibertragenen
Vermogenswerte und der dazugehorigen Verbindlichkeiten ergibt sich
eine Nettoposition in Hohe von 66 Mio. € (Vorjahr: 120 Mio. €). Die
im Rahmen der Wertpapierpensionsgeschifte tibertragenen Sicher-
heiten sind weiterverduf3er- oder weiterverpfandbar.

Wertpapierpensions- und -leihegeschifte werden hinsichtlich der
Besicherung durch eine Bewertung der Geschifte taglich tiberwacht.
Entsteht eine Unterdeckung, kann der Kontrahent von der
HSH Nordbank verlangen, eine zusitzliche Sicherheit zur Erhohung
der Deckungssumme zu leisten. Hat die HSH Nordbank eine Sicher-
heit geleistet und veréndert sich die Marktlage derart, dass eine Uber-
deckung entsteht, so ist sie berechtigt, vom Kontrahenten eine
Sicherheitenfreigabe zu verlangen. Die geleisteten Sicherheiten
(Collaterals) unterliegen der Vollrechtsiibertragung, d.h. der Siche-
rungsnehmer kann damit grundsétzlich wie ein Eigentiimer verfahren
und insbesondere Verfiigungen in Form von Ubereignungen oder
Verpfandungen tdtigen. Bei einer Wertpapiersicherheit miissen Wert-
papiere gleicher Art und Giite (,dieselbe Gattung®) belastungsfrei
zuriickgeliefert bzw. geliefert werden. Eine Riickgabe der gestellten
Sicherheiten in Form liquider Mittel ist bei Stellung von Wertpapier-
sicherheiten nicht zuléssig.

Hinsichtlich weiterer gestellter Wertpapiersicherheiten (aus der Bi-
lanzposition Finanzanlagen) wird auf die Note 3.II verwiesen.



Bei Triparty-Repogeschiften sind zwischen der HSH Nordbank und
dem Geschiftspartner die obigen Bedingungen und Besicherungs-
modalitdten analog anzuwenden. Die Ausfithrung der Geschifte
erfolgt hingegen tiber einen Triparty-Agenten.

Il. Transfers finanzieller Vermdgenswerte unter
Rickbehalt von Rechten und/oder Pflichten

Die HSH Nordbank hat Vermogenswerte an konzernexterne Dritte
transferiert, die die Bedingungen fiir eine vollstindige Ausbuchung
erfilllt haben. Die zuriickbehaltenen Rechte und Pflichten dieser
Transfers waren insgesamt unwesentlich. Durch die Bildung von
Riickstellungen bzw. die Einbuchung von Eventualverbindlichkeiten
werden die Risiken transparent. Im Zusammenhang mit dem Verkauf

65. TREUHANDGESCHAFT
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einer Beteiligung besteht eine hypothetische Riickkaufoption, die die
Bank jedoch nur in Abhéngigkeit vom Eintritt bestimmter biometri-
scher Ereignisse ausiiben kann. Die Option hat einen Zeitwert von 0€;
Risiken resultieren hieraus nicht.

Nachstehende Tabelle zeigt das Volumen der Treuhandgeschifte, die
nicht in der Bilanz ausgewiesen sind:

TREUHANDGESCHAFT

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen an Kunden 5 7
Treuhandvermégen 5 7
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 5) 7
Treuhandverbindlichkeiten 5 7
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66. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die HSH Nordbank unterhalt geschiftliche Beziehungen zu naheste-
henden Unternehmen und Personen.

Hierzu gehoren die HSH Beteiligungs Management GmbH, Hamburg,
als direktes Mutterunternehmen und zugleich oberstes Mutterunter-
nehmen der HSH Nordbank AG, das einen Konzernabschluss erstellt,
die HSH Finanzfonds AGR als oberstes Mutterunternehmen des
Konzerns, die hsh portfoliomanagement AGR sowie das Land Schles-
wig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg, die an den
beiden vorgenannten Gesellschaften zu jeweils 50% beteiligt sind.
Dariiber hinaus bestehen geschéftliche Beziehungen zu beherrschten,
aber aus Griinden der Wesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen, Personen in Schliisselpositionen und
deren Angehorigen sowie von diesem Personenkreis beherrschten
Unternehmen. Zu den Personen in Schliisselpositionen zéhlen aus-
schlieflich  die  Vorstands- der
HSH Nordbank AG.

und  Aufsichtsratsmitglieder

Die Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
werden im Rahmen der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit zu marktiibli-
chen Konditionen abgeschlossen. Es handelt sich dabei u.a. um
Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate und Wertpapiergeschifte.

I. Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit
gemeinschaftlicher FGhrung oder mafigeblichem
Einfluss auf das Unternehmen

Fir Geschifte mit der HSH Beteiligungs Management GmbH und

der HSH Finanzfonds AGR sowie mit dem Land Schleswig-Holstein

und der Freien und Hansestadt Hamburg, die zu jeweils 50% an der

HSH Finanzfonds AGR beteiligt sind, wird von der Regelung des

IAS 24.25 Gebrauch gemacht. Danach ist die HSH Nordbank von der

Angabepflicht gegeniiber offentlichen Stellen befreit, es sei denn, es

handelt sich um Geschiftsvorfille, die eine signifikante Auswirkung

auf den Konzernabschluss haben.

Als signifikanter Geschéftsvorfall im Sinne des IAS 24 wird die Hohe
der Garantie hinsichtlich des Garantierahmens identifiziert, den das
Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Tochterunternehmen tiber die
HSH Finanzfonds A6R gewéhrt haben. Hierzu wird auf die Angaben
in Note 3 und 20 verwiesen.

Dariiber hinaus wurde im Rahmen der Umsetzung der am
2. Mai 2016 getroffenen Entscheidung der EU-Kommission ein Kre-
ditportfolio an die von den Landern Hamburg und Schleswig-
Holstein gegriindete Abwicklungsanstalt (hsh portfoliomanagement
AOGR) veraufSert.

Mit Wirkung zum 30. Juni 2016 hat die HSH Nordbank AG ein Port-
folio notleidender Schiffskredite im Volumen von 5 Mrd. € (Stichtag:
31. Dezember 2015) an die lindereigene hsh portfoliomanagement
AGR transferiert. In diesem Zusammenhang hat die Bank den von der
EU-Kommission festgesetzten Marktpreis in Hohe von 2,4 Mrd. € von
der hsh portfoliomanagement AGR erhalten. Die entstandenen Ver-
luste in Hohe von 2,6 Mrd. € wurden im Rahmen der Verlustabrech-
nung unter der Garantie abgerechnet. Im Rahmen der Transaktion
wurde ein Portfolio von Geschiften von der HSH Nordbank AG auf
die hsh portfoliomanagement A6R zunéchst im Wege der Barunter-
beteiligung in Bezug auf die Darlehen mit Vereinbarungstreuhand
einschlieSlich eines Cashflow Pass Through-Arrangements iibertra-
gen (sog. ,,synthetischer Ubergang*). Nachfolgend zu diesem synthe-
tischen Ubergang erfolgt der dingliche Ubergang durch eine partielle
Gesamtrechtsnachfolge im Rahmen einer Ausgliederung analog
§123 Abs. 3 UmwG. Ergdnzend wurde fiir Kontokorrente und Deri-
vate im Zusammenhang mit dem o.g. Kreditportfolio ein ,,Garantie-
und Stillhaltevertrag® zwischen HSH Nordbank AG und hsh
portfoliomanagement AGR abgeschlossen. Mit dem ,Garantie- und
Stillhaltevertrag" wird der hsh portfoliomanagement A6R die Mog-
lichkeit gegeben, iiber die Ubernahme von Kontokorrenten und
Derivaten im Zusammenhang mit dem o.g. Kreditportfolio zu einem
spateren Zeitpunkt zu entscheiden (Kaufoption). Im Gegenzug sollen
zwischenzeitliche Risikomehrungen bei der HSH Nordbank AG
weitgehend durch die hsh portfoliomanagement AGR iibernommen
und abgesichert werden. Die hsh portfoliomanagement A6R hat von
ihrem Recht aus dem Garantie- und Stillhaltevertrag in Bezug auf die
Kontokorrente mit Wirkung zum 31. Dezember 2016 Gebrauch
gemacht und die Nichtausiibung der Kaufoption erklart.

Zwischen der hsh portfoliomanagement A6R und der HSH
Nordbank AG bestehen zudem weitere vertraglich geregelte Dienst-
leistungsbeziehungen wie z.B. das Servicing der tibertragenen Kredite
und die Bereitstellung von IT-Systemen, die zu marktiiblichen Kondi-
tionen vergitet werden.

Il. Tochterunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit nicht konsolidierten Tochterun-

ternehmen ausgewiesen:

TOCHTERUNTERNEHMEN - AKTIVA

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen an Kunden 24 83
Risikovorsorge -11 -23
Finanzanlagen 1 -
Gesamt 14 60




TOCHTERUNTERNEHMEN - PASSIVA

(Mio. €) 2016 2015
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2 25
Rickstellungen - 22
Sonstige Passiva 1 2
Gesamt 3 49

TOCHTERUNTERNEHMEN - GUV

(Mio. €) 2016 2015
Zinsiberschuss 1 2
Risikovorsorge 10 -4
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4 4
Gesamt 15 2
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber assoziierten Unter-
nehmen bestehen in Hohe von 0 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €).

IV. Gemeinschaftsunternehmen
Nachfolgend sind die Geschdfte mit Gemeinschaftsunternehmen

ausgewiesen:

GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - AKTIVA

(Mio. €) 2016 2015
Forderungen an Kunden 178 33
Handelsaktiva 13 -
Gesamt 191 33

GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - PASSIVA

[Mio. €) 2016 2015
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 25 27
Gesamt 25 27
lll. Assoziierte Unternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit assoziierten Unternehmen aus-
gewlesen: GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - GUV
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - AKTIVA (Mio. €) 2016 2015
Zinsiberschuss 1 -
(Mio. €) 2016 2015
Risikovorsorge - -6
Forderungen an Kunden - 53 Handelsergebnis 2 I
Risikovorsorge — —40 Ergebnis aus Finanzanlagen - 1
Gesamt = 13 Gesamt _3 “6
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - PASSIVA Unwiderrufliche Kreditzusagen gegeniiber Gemeinschaftsunterneh-
[Mio. €) 2016 2015 men bestehen in Hohe von 326 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1 1
Gesamt 1 1 V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen
Zum Bilanzstichtag bestanden mit den Personen in Schliisselpositio-
nen der HSH Nordbank AG und deren nahen Angehdrigen sowie mit
den von diesen Personen beherrschten Unternehmen nachfolgende
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - GUV Geschifte:
[Mio. €) 2016 2015
Zinsiberschuss ~ T~ WEITERE NAHESTEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN -
Risikovorsorge - -1 AKTIVA
Ergebnis aus Finanzanlagen -2 2 (Mio. €) 2016 2015
Verwaltungsaufwand - -2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1 -
Gesamt =22 - Gesamt 1 -
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VI. Vergiitung des Managements in
Schlisselpositionen

Die Vergiitung der Vorstinde der HSH Nordbank AG ist entspre-
chend dem Beschluss der EU-Kommission vom 20. September 2011
beziiglich der staatlichen Beihilfe an die HSH Nordbank AG auf max.
500.000€ p.a. (Gesamtfestgehalt) je Vorstand begrenzt. Vergiitungen
von Nebentitigkeiten, die auf Wunsch des Aufsichtsrats iibernommen
wurden, werden auf die Vergiitungsanspriiche gemaf3 Anstellungsver-
trag angerechnet. Weiterhin erhilt jedes Vorstandsmitglied eine Al-
tersvorsorge in Hohe von 20 % des Jahresfestgehalts sowie angemesse-
ne Sachbeziige.

VERGUTUNG DES MANAGEMENTS IN SCHLUSSELPOSITIONEN

Es ist vorgesehen, das Vorstandsvergiitungssystem um die Kompo-
nente einer variablen Vergiitung zu ergénzen, sobald die Dividenden-
fahigkeit der Bank wiederhergestellt und die Umstrukturierungsphase
gemafd den Beschliisse der EU-Kommission vom 20. September 2011
bzw. 2. Mai 2016 beendet ist.

Weitere Instrumente mit langfristiger Anreizwirkung, wie Aktienopti-
onspléne, bestehen bei der Bank nicht.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Vergiitung des Managements in
Schliisselpositionen. Die Beziige an den Aufsichtsrat bestehen aus den
Zufithrungen zu den Riickstellungen fiir die Tétigkeit als Aufsichtsrat
im Geschiftsjahr ohne Umsatzsteuer.

(Tsd. €) Vorstand Aufsichtsrat Gesamt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Kurzfristig fallige Leistungen 2.424 2.920 477 467 2.901 3.387
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 1.004 - - - 1.004 -
Andere langfristig féllige Leistungen - - - - - -
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 600 500 - - 600 500
Gesamtvergitung 4.028 3.420 477 467 4.505 3.887

VII. Ergéinzende Angaben nach §315a HGB

Die HSH Nordbank ist verpflichtet, in ihrem Konzernabschluss er-
gidnzende Angaben nach §315a HGB vorzunehmen. Im Vergleich zu
den Angaben nach IFRS sind einige Abweichungen zu beachten: In
den Gesamtbeziigen der aktiven Vorstinde sind Leistungen aus An-
lass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses nicht einbezogen. Diese
Beziige werden stattdessen in den Gesamtbeziigen fritherer Vorstinde
ausgewiesen.

ORGANBEZUGE
(Tsd. €)

Gesamtbeziige aktiver
Organmitglieder

Vorstand
Aufsichtsrat

2016 2015

3.024
477
3.501

3.420
467
3.887

Gesamt

Gesamtbezige friherer
Organmitglieder und deren
Hinterbliebener

Vorstand

3.708 2.751

Zum 31. Dezember 2016 wurden fiir ehemalige Vorstandsmitglieder
und deren Hinterbliebene insgesamt 57.833 Tsd.€ (Vorjahr:
53.820 Tsd. €) an Pensionsverpflichtungen zurtickgestellt.

Vorschiisse, Kredite und sonstige Haftungsverhiltnisse bestanden
zum 31. Dezember 2016 wie auch im Vorjahr gegeniiber Vorstands-
mitgliedern nicht. Gegeniiber Aufsichtsratsmitgliedern beliefen sich
diese auf 150 Tsd. € (Vorjahr: 469 Tsd. €). Im Berichtsjahr 2016 wur-
den keine Neukredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewahrt.

Bei den Krediten an Aufsichtsratsmitglieder handelt es sich um Im-
mobilienfinanzierungen. Kredite an Aufsichtsratmitglieder wurden
mit Laufzeiten von bis auf Weiteres und letzter Falligkeit im Jahr 2036
gewihrt. Die Gewahrung von Krediten an Aufsichtsratsmitglieder
erfolgte zu Konditionen wie unter Dritten tiblich mit einem Zinssatz
zwischen 4,45% und 6,9 %.

Die Besicherung von Krediten erfolgt bei Immobilienfinanzierungen
unter Bestellung von Grundschulden. Tilgungen fiir Darlehen durch
Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich 2016 auf insgesamt
319 Tsd. € (Vorjahr: 30 Tsd. €).



VIIl. Offenlegung der Aufsichtsratsvergiitung

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tétigkeit in einem
Geschiftsjahr eine Vergiitung, iiber deren Ho6he die ordentliche
Hauptversammlung im Folgejahr beschliefit. Im Berichtsjahr 2016
kam demzufolge die Vergiitung des Aufsichtsrats fiir das Geschifts-
jahr 2015 zur Auszahlung. Fiir die Vergiitung fiir das Berichtsjahr
2016 sind im Jahresabschluss 2016 entsprechende Riickstellungen
gebildet worden.

Das Vergiitungssystem orientiert sich an den Vorgaben des Deutschen
Corporate Governance Kodex und stellt sich nach dem Beschluss der
Hauptversammlung der HSH Nordbank AG vom 23. Mai 2014 fol-
gendermaflen dar und gilt fiir die am 23. Mai 2014 begonnene Amts-
periode des Aufsichtsrats:

(€)
Fixer

Gremium Funktion  Bestandteil Sitzungsgeld
Aufsichtsrat Vorsitz 25.000 250
Stellv. Vorsitz 18.000 250
Mitglied 11.000 250
Risikoausschuss Vorsitz 15.000 250
Mitglied 7.000 250
Prasidialausschuss Vorsitz 15.000 250
Mitglied 7.000 250
Prifungsausschuss Vorsitz 15.000 250
Mitglied 7.000 250

Vergiitungskontroll-
ausschuss Vorsitz 12.000 250
Mitglied 5.000 250
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Der nach dem Mitbestimmungsgesetz von 1976 zu bildende Vermitt-
lungsausschuss erhilt keine gesonderte Vergiitung. Dariiber hinaus
erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats ggf. zu zahlende Umsatzsteu-
er sowie ihre Auslagen erstattet.

In der Berichtsperiode wurden von dem im Geschaftsjahr 2015 zu-
riickgestellten Betrag (556 Tsd. €, davon Umsatzsteuer: 89 Tsd. €)
550 Tsd. € an die Aufsichtsratsmitglieder ausgezahlt. Darin sind
82 Tsd. € Umsatzsteuer enthalten.

Fiir die Aufsichtsratstitigkeit im Berichtsjahr sind 567 Tsd. € (davon
Umsatzsteuer: 91 Tsd. €) zuriickgestellt worden, die vorbehaltlich
eines entsprechenden Beschlusses der ordentlichen Hauptversamm-
lung 2017 nach der Hauptversammlung ausgezahlt werden. Die vo-
raussichtliche Vergiitung (ohne Umsatzsteuer) verteilt sich auf die
Aufsichtsratsmitglieder wie folgt:
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€) Fixe Vergiitung Sitzungsgeld Gesamt

Mitglieder des Aufsichtsrats 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Dr. Thomas Mirow,
Vorsitz 59.000 59.000 7.250 6.000 66.250 65.000
Olaf Behm,
stellv. Vorsitz 44.000 44.000 8.000 7.000 52.000 51.000
Stefanie Arp 18.000 18.000 2.750 3.250 20.750 21.250
Sabine-Almut Auerbach?) 2.712 11.000 500 2.250 3.212 13.250
Peter Axmann? 18.000 7.540 3.000 1.500 21.000 9.040
Simone Graf 30.000 30.000 7.250 6.000 37.250 36.000
Silke Grimm 16.000 16.000 2.000 2.500 18.000 18.500
Torsten Heick®! - 8.926 - 1.750 - 10.676
Cornelia Hintz* 6.841 - 1.500 - 8.341 -
Stefan Jiitte 26.000 26.000 3.250 3.000 29.250 29.000
Dr. Rainer Klemmt-Nissen 30.000 30.000 7.250 6.000 37.250 36.000
Rieka Meetz-Schawaller 18.000 18.000 3.750 3.000 21.750 21.000
Dr. David Morgan® 25.000 25.000 5.250 4.500 30.250 29.500
Dr. Philipp Nimmermann 30.000 30.000 6.500 5.250 36.500 35.250
Stefan Schlatermund 18.000 18.000 3.500 3.250 21.500 21.250
Klaus-Dieter Schwettscher®) 11.000 10.699 2.250 2.000 13.250 12.699
Elke Weber-Braun 26.000 26.000 3.500 3.250 29.500 29.250
Jérg Wohlers 25.000 24.118 5.750 4.750 30.750 28.868
Gesamt 403.553 402.283 73.250 65.250 476.803 467.533

"'bis 31. Mérz 2016

Zab 14. Juli 2015

¥ bis 30. Juni 2015

4 ab 18. Mai 2016

'ab 10. Januar 2015

4 Befréige vor Abzug der Aufsichtsratstever und des Solidaritéitszuschlags.

Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie andere personliche rats auch im Jahr 2016 nicht erbracht. Entsprechend wurden keine

Leistungen fiir die Bank wurden durch die Mitglieder des Aufsichts-  zusdtzlichen Vergiitungen gewéhrt.
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Die im Folgenden genannten Geschifte beinhalten Zahlungsver-
pflichtungen aus nicht bilanzierungsfihigen schwebenden Vertragen
oder Dauerschuldverhaltnissen sowie sonstige finanzielle Verpflich-
tungen, die sich wesentlich auf die kiinftige Finanzlage der
HSH Nordbank auswirken kénnen.

Im Beteiligungsbereich bestehen Haftungen fiir ausstehende, aber
bisher nicht eingeforderte Einzahlungen auf das gezeichnete Nomi-
nalkapital von weniger als 1 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €).

Im Zuge der Umsetzung des am 3.Juli2015 in Kraft getretenen
Einlagensicherungsgesetzes (EinSiG) wurde eine neue Berechnungs-
systematik fiir die Zielvolumina im Sicherungssystem beschlossen.
Das jéhrlich anhand von Daten des 31. Dezember des Vorjahres zu
berechnende Zielvolumen ist von den Mitgliedsinstituten bis
3.Juli2024 aufzubringen (Auffiillphase). Der dafiir erforderliche
jahrliche Beitrag wird jeweils bis zum 31. Mai des laufenden Jahres
vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband (DSGV) als Tréger des
Sicherungssystems berechnet. Die Beitragserhebung erfolgt vor dem
30. September eines jeden Jahres. Die HSH Nordbank AG hat 30%
ihrer Beitragsverpflichtung fiir das Jahr 2016 (4 Mio. €) als unwider-
rufliche Zahlungsverpflichtung erbracht. Uber die bereits geleisteten
Beitrdge hinaus konnen z. B. im Rahmen eines Entschadigungsfalls
Sonderbeitrige oder Zusatzbeitrdge bei Eintritt eines Stiitzungsfalls
erhoben werden. Die Beitragspflicht bis zum Jahr 2024 und etwaige
Sonderbetrage oder Zusatzbeitrége stellen ein Risiko im Hinblick auf
die Finanzlage der HSH Nordbank AG dar.

Mit Ubernahme der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD)
in deutsches Recht ist zum 1. Januar 2015 eine neue Rechtsgrundlage
zur Ermittlung der Bankenabgabe in Kraft getreten. Bis zum
1. Januar 2024 soll das Zielvolumen des EU-weiten Abwicklungsfonds
(Single Resolution Fund, SRF) durch Beitrage der europiischen Ban-
ken erreicht werden. Die laufende Abgabe wird von der Aufsicht zum
31. Mai eines jeden Jahres ermittelt und ist bis 30. Juni zu zahlen.
Nacherhebungen sind nicht vorgesehen.

Aus Leasingvertragen fiir IT-Dienstleistungen ergeben sich Verpflich-
tungen in Hohe von 89 Mio. € (Vorjahr: 127 Mio. €).

Aus langfristigen Mietvertragen fiir Biirordaume ergeben sich jéhrliche
Verpflichtungen von rd. 5 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio. €).

Aus einem Beteiligungsverkauf resultieren Verpflichtungen zum
Ankauf von Fondsanteilen zum Marktpreis in Hohe von nominal bis
zu 8 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio. €) sowie keine Haftungsfreistellungen
(Vorjahr: 47 Mio. €).

Eine im Rahmen einer Kreditrestrukturierung von der
HSH Nordbank AG eingegangene Verpflichtung zur Kosteniiber-

nahme ist im Geschaftsjahr ausgelaufen (Vorjahr: 8 Mio. €).

Mit Beschluss vom 24. Juni 2016 hat der BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a.G. und BVV Versorgungskasse des Bankgewer-
bes e. V. die Kiirzung von Rentenleistungen an Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter festgelegt. Mit Beschluss vom 1. November 2016 hat der
Vorstand der HSH Nordbank AG beschlossen, zusitzliche Beitrdge
zur Altersversorgung an den BVV Versorgungskasse des Bankgewer-
bes e.V. zu leisten, sodass die urspriingliche Leistungshohe gemaf3
individueller erteilter Versorgungszusage fiir diese Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter erhalten bleibt und keine Versorgungsliicken entste-
hen. Aus dieser freiwilligen Verpflichtung werden zusatzlich jahrliche
Beitrdge von weniger als 1 Mio. € erwartet. Vor diesem Hintergrund
belaufen sich die geschitzten Zahlungen an den BVV Versorgungs-
kasse des Bankgewerbes e. V. auf 2 Mio. €.

Des Weiteren besteht gemeinsam mit den anderen ehemaligen Gesell-
schaftern der DekaBank Deutsche Girozentrale fiir diese eine Haftung
im Rahmen der fritheren Trégerfunktion. Diese gilt fiir Verbindlich-
keiten, die bis zum 18. Juli 2001 begriindet wurden, unabhingig von
ihrer Laufzeit.

Fiir Pramienverpflichtungen aus der Bereitstellung von Garantie-
rahmen (Zweitverlustgarantie und synthetische Verbriefungstrans-
aktion) verweisen wir auf unsere Ausfithrungen in Note 3.

Uber die genannten Verpflichtungen hinaus existieren keine wesentli-
chen sonstigen finanziellen Verpflichtungen.
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68. LISTE DES ANTEILSBESITZES

Die nachfolgende Angaben basieren auf handelsrechtlichen Vor-

schriften.

IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN

MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON MEHR ALS 50 %

Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung  jeweiliger Wéhrung
1 Avia Management S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 EUR -26.833,03 7.077,69
2 BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 269.741,15 -7.349,50
3 Bu Wi Beteiligungsholding GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 17.887,96 958,40
4 CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 8.051.161,30 1.700.761,48
5 CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 899.332,89 -408.301,65
6 CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 121.900.969,76 -629.838,96
7 Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG, 83,33 99,91 EUR 305.542,03 -153.120,52
Hamburg"
8 Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG, 83,33 99,99 EUR 1.344.327,26 -321.407,48
Hamburg"
9 CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG, 83,33 99,99 EUR 15.450.701,68 369.579,05
Hamburg"
10 CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG, 83,33 99,47 EUR 1.156.481,58 -104.459,37
Hamburg"
11 CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG, 83,33 99,99 EUR 3 3
Hamburg"
12 CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 8.020.758,84 2.175.955,98
13 DEERS Green Power Development Company, S.L., Madrid, Spanien') 100,00 100,00 EUR -32.004.545,00 -1.528.998,00
14 FSL Asset Management Pte. Ltd., Singapur, Singapur! 100,00 100,00 usD 813.685,00 -111.083,00
15 FSL Holdings Pte. Ltd., Singapur, Singapur! 100,00 100,00 usb -2.664.602,00 1.975.821,00
16 FSL Trust Management Pte. Ltd., Singapur, Singapur’ 100,00 100,00 usb 1.716.341,00 1.216.817,00
17 GODAN GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR -1.124.839,50 -178.367,99
18 HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 100,00 EUR 37.551.389,69 1.186.800,93
19 HSH Care+Clean GmbH, Hamburg" 51,00 51,00 EUR 25.000,00 -3.389,30
20 HSH Facility Management GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 205.600,00 -39.202,31
21 HSH Gastro+Event GmbH, Hamburg' 100,00 100,00 EUR 25.000,00 -658.027,49
22 HSH Move+More GmbH, Kiel" 51,00 51,00 EUR 25.000,00 188.733,63
23 HSH N Finance (Guernsey) Limited, St. Peter Port, Guernsey 100,00 100,00 EUR 669.139,00 -85.811,00
24 HSH N Funding Il, George Town, Cayman Islands 56,33 100,00 usD 654.305.988,00 36.276.800,00
25 HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 EUR 198.622.729,84 7.650.121,82
26 HSH N Residual Value Ltd., Hamilton, Bermuda 100,00 100,00 usD 3.576.064,00 -110.438,00
27 HSH Private Equity GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 550.000,00 -921.717,94
28 llex Integra GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR -20.976.000,01 -129.009,97
29 ISM Agency, LLC, New York, USA" 100,00 100,00 usbD 9 9




KONZERN-ANHANG

KONZERNABSCHLUSS

243

Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung  jeweiliger Wéhrung
30 Neptune Finance Partner S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 usb 73.894,70 73.519,63
31 Neptune Finance Partner Il S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg'? 100,00 100,00 usD 2.462.763,63 2.440.763,63
32 RESPARCS Funding Limited Partnership |, Hongkong, Hongkong' 0,01 100,00 usD -7.240.612,00 -1.225.325,00
33 RESPARCS Funding Il Limited Partnership, St. Helier, Jersey" 0,01 100,00 EUR -243.646.987,00 -683.677,00
34 Solar Holdings S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 EUR -26.581.986,26 -4.640.871,13
35 Unterstiitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit 100,00 100,00 EUR 24.533,52 -921,07
beschréankter Haftung i.L., Hamburg

36 2200 Victory LLC, Dover (Kent County), USA 100,00 100,00 usb 50.729.726,00 7.119.854,00

IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN

MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON 50 % ODER WENIGER

- davon Tochterunternehmen aufgrund einer Prinzipal-Agent-Beziehung
Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr.  Name/Ort anteil rechte  WKZ  jeweiliger Wéhrung  jeweiliger Wéhrung
37 Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usD -17.098.100,00 -3.127.784,00
38 Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usD 3.862.089,00 1.317.576,00
39 Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usbD -10.141.899,00 595.120,00
40 Mitco Real Estate A S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -14.395.759,25 924.571,72
41 Mitco Resolution 1 S.&.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -3.134.697,31 336.284,44
42 Mitco Resolution 2 S.&.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -8.711.353,56 -502.816,55
43 Mitco Resolution 3 S.&.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR —1.495.344,96 -596.262,83
44 Mitco Resolution 4 S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -2.010.045,03 -101.764,85
45 Mitco Resolution 5 S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 239.483,06 109.181,58
46 Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l., Findel, Luxemburg" 49,00 49,00 EUR -9.194.273,00 -2.510.795,00
47 Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l., Findel, Luxemburg" 49,00 49,00 EUR -10.671.955,00 —2.442.221,00
48 RDM Limited, George Town, Cayman Islands 0,00 0,00 usD -177.194.229,00 -22.786.710,00
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- davon Tochterunternehmen aufgrund vertraglicher Rechte

Lfd. Kapital- ~ Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr.  Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung jeweiliger Wahrung
49 Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. 0,00 0,00 EUR -483.785,80 40.080,67
Vermietungs KG, Mainz
50 Castellum ABF S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 22.253,00 0,00
51 GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Mainz') 50,00 50,00 EUR -65.200,16 107.696,20
52 Life Insurance Fund Elite LLC, New York, USA 0,00 0,00 usb 9 o
53 Life Insurance Fund Elite Trust, Minneapolis, USA 0,00 0,00 usb 9 o
54 OCEAN Funding 2013 GmbH, Frankfurt am Main 0,00 0,00 EUR 27.482,99 1.296,84
55 Senior Assured Investment S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 31.000,00 0,00
56 Senior Preferred Investments S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 31.000,00 0,00
57 Stratus ABF S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 31.002,00 0,00
NACH DER EQUITY-METHODE IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wahrung jeweiliger Wahrung
58 Kontora Family Office GmbH, Hamburg' 51,00 51,00 EUR 1.256.715,81 330.618,83
59 First Ship Lease Trust, Singapur, Singapur" 25,19 25,19 usb 278.182.000,00 14.147.000,00
NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN
MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON MEHR ALS 50 %
Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte  WKZ jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wahrung
60 Asian Capital Investment Opportunities Limited, Hongkong, 51,00 51,00 usD 115,00 0,00
Hongkong"
61 Aviation Leasing OpCo France lll, Paris, Frankreich') 100,00 100,00 EUR -140.320,00 -26.617,00
62 Aviation Leasing OpCo France IV, Paris, Frankreich" 100,00 100,00 EUR -39.145,00 -17.872,00
63 CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH (vormals: 100,00 100,00 EUR 13.966,97 -1.850,45
CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH), Hamburg"
64 European Capital Investment Opportunities Limited, St. Helier, Jersey') 51,00 51,00 EUR 110,00 15,00
65 Grundstiicksgesellschaft Porstendorf mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 100,00 EUR -2.020.716,09 -1.032,29
66 HSH N Structured Situations Limited, St. Helier, Jersey” 100,00 100,00 usb 351.241,00 10.805,00
67 NORDIC BLUE CONTAINER V LIMITED, Majuro, Marshallinseln 100,00 100,00 o o
68 PERIMEDES GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 26.253,53 3.204,83
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MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON 50 % ODER WENIGER
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Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr.  Name/Ort anteil rechte  WKZ  jeweiliger Wéhrung  jeweiliger Wahrung
69 AGYV Irish Equipment Leasing No. 7 Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usb 76.804,00 4.813.588,00
70 Amentum Aircraft Leasing No. Ten Limited, Dublin, Irland"? 49,00 49,00 usb -6.521.915,00 -2.858.784,00
71 Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited, Dublin, Irland” 49,00 49,00 usD -15.046.554,00 -1.175.030,00
72 TEAL FUNDING NO 1 LTD, Dublin, Irland® 0,00 0,00 GBP -42.435,00 16.717,00
- davon Tochterunternehmen aufgrund vertraglicher Rechte
Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte  WKZ jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wahrung
73 Lyceum Capital Fund 2000 (Number Five) GmbH & Co. KG, Stuttgart!) 80,00 0,00 EUR -233.402,29 0,00
NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte  WKZ  jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wahrung
74 AGYV Irish Equipment Leasing No. 4 Limited, Dublin, Irland™ 100,00 100,00 usbD 500,00 -17.382,00
75 Fosse Way Shipping Limited, London, GroBbritannien'* 58,85 58,85 EUR -20.339.939,00 -145.973,00
76 Infrastructure Holding S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg? 0,00 0,00 EUR 12.500,00 0,00
77 Lagan Viking Limited, Hongkong, Hongkong'l 58,85 58,85 EUR -16.137.568,00 -63.756,00
78 Melody Holding Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 3 3
79 Melody Shipping 1 Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 3 3
80 Melody Shipping 2 Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 3 3
81 Melody Shipping 3 Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 3 3
82 Melody Shipping 4 Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 3 3
83 Melody Shipping 5 Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 2 2
84 Melody Shipping 6 Limited, Douglas, Isle of Man 0,00 0,00 3 3
85 Mersey Viking Limited, Hongkong, Hongkong'¥ 58,85 58,85 EUR -15.710.100,00 -119.168,00
86 Watling Street Shipping Limited, London, Grof3britannien'4 58,85 58,85 EUR -36.712.473,00 -126.682,00
NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung  jeweiliger Wéhrung
87 FSP CAPCELLENCE Beteiligungs GmbH, Hamburg" 100,00 40,00 EUR 3 3
88 Global Format GmbH & Co. KG, Miinchen 28,57 28,57 EUR 1.821.428,72 300.491,75
89 HGA New Office Campus-Kronberg GmbH & Co. KG, Hamburg 56,44 56,44 EUR 10.329.220,34 -10.893.822,20
90 KAIACA LLC, New York, USA' 55,30 55,30 usb 20.069,83 0,00
91 4Wheels Management GmbH, Dijsseldorf!) 1% 68,75 40,00 EUR 13.733.996,12 -106.160,06
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BETEILIGUNGEN
Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung  jeweiliger Wéhrung
92 AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 1,33 1,33 EUR 212.967.103,15 16.035.000,00
93 Aprel Shipping (M) Inc., Majuro, Marshallinseln 15,00 15,00 usD 4.953.000,00 5.548.000,00
94 Arzel Shipping (MI) Inc., Majuro, Marshallinseln 15,00 15,00 usD 14.343.000,00 6.258.000,00
95 Borse Disseldorf AG, Disseldorf 0,89 0,89 EUR 52.746.704,62 472.746,76
96 BRINKHOF Holding Deutschland GmbH, Erfurt 100,00 0,00 EUR 3 3
97 CapVis Equity Il L.P., St. Helier, Jersey" 2,50 0,00 EUR 408.156.000,00 43.738.000,00
98 Concardis GmbH, Eschborn 2,82 2,82 EUR 74.914.467,89 24.201.836,30
99 CVC European Equity Partners V (A) L.P., George Town, 0,45 0,00 o o
Cayman Inseln!
100  Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 2,51 2,51 EUR 182.463.038,56 11.127.973,52
101 EURO Kartensysteme GmbH, Frankfurt am Main 2,82 2,82 EUR 329.788.080,07 65.637,36
102 GB Deutschland Fund GmbH & Co. KG, Hamburg" 4,69 0,00 EUR 17.688.000,00 -6.517.000,00
103  GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main 15,77 15,77 EUR 5.423.813,50 729.100,85
104 GLB-Verwaltungs-GmbH, Frankfurt am Main 15,80 15,80 EUR 49.752,16 2.263,60
105  Hamburgische Grundbesitz und Anlage GmbH & Co. Objekte 5,15 5,16 EUR 9.999.359,85 1.059.994,97
Hamburg und Potsdam KG, Hamburg
106 Hapag-lloyd Aktiengesellschaft, Hamburg 1,63 1,63 EUR  5.046.200.000,00 113.900.000,00
107 HCl Hammonia Shipping AG, Hamburg 6,60 6,60 EUR 1.864.000,00 1.768.000,00
108  HGA Obijekt Frankfurt GmbH & Co. KG, Hamburg 5,97 5,97 EUR 16.071.951,06 14.471.536,75
109 HGA Objekt Minchen GmbH & Co. KG, Hamburg 5,23 5,23 EUR 9.934.058,53 -1.468.807,32
110 HGA Objekt Stuttgart GmbH & Co. KG, Hamburg 7,25 7,26 EUR 10.169.843,94 471.406,64
111 HGA Obijekte Hamburg und Hannover GmbH & Co. KG, Hamburg 5,10 5,09 EUR 4.832.393,52 4.613.393,42
112 Hine; European Development Fund Limited Partnership, Houston, 9,90 9,90 EUR 65.879.000,00 152.574.000,00
USA
113 Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L., Frankfurt am Main'" 1,68 1,68 EUR 230.536.114,28 -5.996.151,33
114 RSU Rating Service Unit GmbH & Co KG, Miinchen 13,60 13,60 EUR 14.279.529,49 1.158.674,44
115 Scan Energy, Frederikshavn, Dénemark 7,61 7,61 3 3
116 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication 0,04 0,04 EUR 387.876.000,00 19.498.000,00
(S.W.LF.T. SCRL), La Hulpe, Belgien
117 True Sale International GmbH, Frankfurt am Main 7,69 7,69 EUR 4.763.001,53 70.864,16
118  UNI-ASIA HOLDINGS LIMITED, Grand Cayman, Cayman Inseln 2,66 2,66 usb 140.174.000,00 3.520.000,00
119 Vofi-Fonds | Hamburgische Grundbesitz und Anlage GmbH & Co. KG, 5,10 5,09 EUR -802.385,90 1.223.488,33
Hamburg
) Mittelbar gehalten.

2 Mit der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.
* Angaben liegen wegen Neugriindung nicht vor.

4 Es besteht ein Ergebnisabfilhrungsvertrag mit der HSH Facility Management GmbH.

° Angaben liegen wegen Insolvenz der Gesellschaft nicht vor.

4l Keine Daten vorhanden.

7V Es liegen nur Daten zum 31. Dezember 2010 vor.

8 Es liegen nur Daten zum 30. November 2014 vor.

?IEs liegen nur Daten zum 31. Dezember 2014 vor.

19 Es liegen nur Daten zum 31. Juli 2015 vor.

"I Es liegen nur Daten zum 2. November 2015 vor.

"2 Es liegen nur Daten zum 9. Dezember 2015 vor.

% Gemeinschaftliche Filhrung wurde explizit vertraglich vereinbart, daher stellt die Gesellschaft trotz Stimmrechtsmehrheit kein Tochterunternehmen dar.

4 Aufgrund des Erfordernisses einer qualifizierten Stimmrechtsmehrheit bei wesentlichen Entscheidungen handelt es sich nicht um ein Tochterunternehmen.

DEVISENKURSE FUR 1 EURO ZUM 31. DEZEMBER.2016

Grof3britannien GBP
USA usb

0,8562
1,0541
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69. WEITERE ANGABEN NACH DEUTSCHEN HANDELSRECHTLICHEN VORSCHRIFTEN

I. Grundlagen

Gemifl den Bestimmungen des §315aAbs.1HGB ist die
HSH Nordbank AG mit Sitz in Hamburg (Nummer HRB 87366,
Handelsregister Hamburg) und Kiel (Nummer HRB 6127 KI,
Handelsregister Kiel) verpflichtet, neben den IFRS erginzende Vor-
schriften des deutschen Handelsgesetzbuchs im Rahmen der Erstel-
lung und der Offenlegung des Konzernabschlusses zu beachten. Der
vollstaindige =~ Konzernabschluss nach  IFRS  kann  unter
www.hsh-nordbank.com angefordert werden. Die vollstindige Auf-
stellung des Anteilsbesitzes findet sich in Note 68.

MITARBEITERANZAHL

Die HSH Facility Management GmbH, Hamburg, macht von den
Offenlegungserleichterungen des §264 Abs. 3 HGB Gebrauch.

Il. Anzahl der Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter ist auf Grundlage der
jeweiligen Stande zum Quartalsende und nach Kopfen iiber alle im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen Gesellschaften berechnet:

2016 2015

mannlich weiblich Gesamt Gesamt

Vollzeitbeschaftigte 1.311 490 1.801 1.984
Teilzeitbeschaftigte 132 566 698 726
Gesamt 1.443 1.056 2.499 2.710
Auszubildende 21 15 36 37

lll. Corporate Governance Kodex

Die HSH Nordbank AG unterstiitzt die Ziele des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex und hat als nicht borsennotiertes Unterneh-
men auf freiwilliger Basis die Regeln des Kodex anerkannt.
Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG haben eine
Entsprechenserklarung im Sinne des §161 AktG abgegeben und
erkldren, dass den von der ,,Regierungskommission Deutscher Cor-
porate Governance Kodex“ erarbeiteten Empfehlungen mit den ange-
gebenen Einschriankungen entsprochen wurde und bis zur Abgabe
der Folgeerkldrung entsprochen wird. Die Entsprechenserklarung ist
auf der Internetseite der HSH Nordbank AG verdffentlicht und im
Geschéftsbericht 2016 abgedruckt.

IV. Honorare des Abschlussprifers

HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

(Mio. €) 2016 2015
Abschlusspriifungen KPMG AG 5 8
Sonstige Bestatigungsleistungen KPMG AG 2 2
Sonstige Leistungen KPMG AG 3 3

Gesamt 10 13

Von im Vorjahr fiir die Honorare des Abschlusspriifers gebildeten
Riickstellungen wurde 1 Mio. € zugunsten der Sonstigen betrieblichen
Ertrage aufgelost.

V. Mandate in Aufsichtsgremien

Zum Abschlussstichtag bestanden folgende Mandate in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsgremien von groflen Kapitalgesellschaften bzw.
Kreditinstituten, die von Mitgliedern des Vorstands wahrgenommen
werden:

Ulrik Lackschewitz
HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg
Vorsitzender des Verwaltungsrats
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70. NAMEN UND MANDATE DER ORGANMITGLIEDER

I. Der Aufsichtsrat des HSH Nordbank Konzerns Stefan Jiitte, Bonn

Dr. Thomas Mirow, Hamburg
Vorsitzender

Ehem. Président der Européischen Bank

fir Wiederaufbau und Entwicklung, London

Olaf Behm, Hamburg
Stellvertretender Vorsitzender
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Stefanie Arp, Norderstedt
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Sabine-Almut Auerbach, Neumiinster
(bis 31. Mirz 2016)
Bezirksgeschiftsfiihrerin ver.di-Bezirk Stidholstein

Peter Axmann, Hamburg
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Simone Graf, Altenholz
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Silke Grimm, Reinbek
Mitglied des Vorstands der Euler Hermes Deutschland AG

Cornelia Hintz, Dortmund
(ab 18. Mai 2016)

Landesbeamtensekretirin ver.di-Landesbezirk Nordrhein-Westfalen

Ehem. Vorstandsvorsitzender der Deutschen Postbank AG
Dr. Rainer Klemmt-Nissen, Hamburg
Geschiftsfithrer der HGV Hamburger Gesellschaft fiir

Vermogens- und Beteiligungsmanagement mbH

Rieka Meetz-Schawaller, Kiel
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Dr. David Morgan, London
Managing Director J.C. Flowers & Co. UK Ltd.

Dr. Philipp Nimmermann, Kiel
Staatssekretar im Finanzministerium des Landes

Schleswig-Holstein

Stefan Schlatermund, Hamburg
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Klaus-Dieter Schwettscher, Reinbek
Beauftragter des ver.di-Bundesvorstands

Elke Weber-Braun, Hamburg
Selbststandige Wirtschaftspriiferin

Jorg Wohlers, Rellingen

Ehem. Mitglied des Vorstands der Hamburger Sparkasse AG und

HASPA Finanzholding



Il. Mitglieder des Risikoausschusses

Stefan Jiitte
Vorsitzender

Olaf Behm

Simone Graf

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
Rieka Meetz-Schawaller
Dr. Thomas Mirow

Dr. David Morgan
(bis 31. Dezember 2016)

Dr. Philipp Nimmermann
(ab 1. Januar 2017)

Stefan Schlatermund
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lll. Mitglieder des Prifungsausschusses

Elke Weber-Braun
Vorsitzende

Stefanie Arp

Peter Axmann

Olaf Behm

Dr. Philipp Nimmermann

Jorg Wohlers
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IV. Mitglieder des Présidial-/ V. Mitglieder des Vergiitungskontrollausschusses
Nominierungsausschusses
Dr. Thomas Mirow
Dr. Thomas Mirow Vorsitzender
Vorsitzender
Olaf Behm
Olaf Behm
Simone Graf
Simone Graf
Silke Grimm
Dr. Rainer Klemmt-Nissen
Dr. Rainer Klemmt-Nissen
Dr. David Morgan
Dr. Philipp Nimmermann
Dr. Philipp Nimmermann

Jorg Wohlers VL. Mitglieder des Vermittlungsausschusses

Dr. Thomas Mirow
Vorsitzender

Olaf Behm
Dr. Rainer Klemmt-Nissen

Rieka Meetz-Schawaller



VII. Die Mitglieder des Vorstands des
HSH Nordbank Konzerns

Stefan Ermisch

Jahrgang 1966

Vorstandsvorsitzender (seit 10. Juni 2016)
Finanzvorstand (bis 30. Juni 2016)

Oliver Gatzke
(ab 1. Juli 2016)
Jahrgang 1968
Finanzvorstand

Ulrik Lackschewitz

Jahrgang 1968
Risikovorstand
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Torsten Temp
Jahrgang 1960
Marktvorstand

Constantin von Oesterreich
(bis 9. Juni 2016)

Jahrgang 1953
Vorstandsvorsitzender

Matthias Wittenburg
(bis 9. Juni 2016)

Jahrgang 1968
Corporates & Markets
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ANLAGE ZUM KONZERNABSCHLUSS

COUNTRY-BY-COUNTRY-REPORTING 2016

Grundlagen

Die Anforderungen zur linderspezifischen Berichterstattung, dem
sogenannten Country-by-country-reporting aus Art. 89 der EU-
Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirement Directive, CRD IV), sind
in §26a Abs. 1 KWG in deutsches Recht umgesetzt worden.

Offenlegung in der HSH Nordbank

Das Country-by-country-reporting der HSH Nordbank umfasst die
erforderlichen Angaben fiir alle zu diesem Stichtag im Rahmen einer
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
gesellschaften. Im Berichtsjahr entkonsolidierte Gesellschaften sind in
den dargestellten Groflen nicht enthalten. Die geografische Zuord-
nung erfolgt auf Basis des juristischen Sitzes der Gesellschaft. Nieder-
lassungen werden wie eigenstindige Gesellschaften ausgewiesen.
Reprisentanzen sind nicht aufgefiihrt. Alle rechnungslegungsbezoge-
nen Angaben basieren auf der Rechnungslegung nach IFRS.

Die geforderte Umsatzgrofle definiert die HSH Nordbank in diesem
Bericht als Summe aus Gesamtertrag, wie in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung dargestellt, und sonstigem betrieblichem Ertrag (Brutto-
angaben vor Konsolidierung). Im sonstigen betrieblichen Ertrag
weisen insbesondere die einbezogenen Nicht-Banken-Gesellschaften
ihre Umsatzgrofien aus.

Der in diesem Bericht veréffentlichte Gewinn oder Verlust vor Steu-
ern entspricht dem Ergebnis vor Steuern der einzelnen dargestellten
Einheiten. Auch die Steuerposition entspricht der IFRS-Definition in
der Gewinn- und Verlustrechnung.

Die HSH Nordbank hat von ihren Eigentiimern einen Garantierah-
men iiber 10 Mrd. € zur Verfiigung gestellt bekommen. Es handelt
sich um eine Zweitverlustgarantie, in der bonitatsinduzierte tatsachli-
che Zahlungsausfille abgesichert sind. Fiir weitere Ausfithrungen
wird auf Note 3 verwiesen.

Die Angabe zur Anzahl der Mitarbeiter entspricht der handelsrechtli-
chen Regelung des §267 Abs. 5 HGB fiir die zum Stichtag noch in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Die Angabe zur Art der Tatigkeit der relevanten Gesellschaften erfolgt
nach Inkrafttreten der CRR in Anlehnung an die in Art. 4 Abs.1 CRR
verwendeten Definitionen.

Die zum 31. Dezember 2016 auszuweisende Kapitalrendite, berechnet
als Quotient aus Nettogewinn (Konzernergebnis nach Steuern) und
Bilanzsumme, betrégt 0,08 %.
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(Mio. €/Anzahl) Gewinn/ Stevern auf
Verlust vor Gewinn oder
2016 Umsatzerlose Steuern Verlust Mitarbeiter
EU
Deutschland 970 155 51 2.381
Luxemburg 118 61 7 67
Irland 31 -32 - -
Spanien 5 —4 _ _
Griechenland 2 - - 8
Drittstaaten
USA 8 1 - -
Singapur 42 -27 -5 43
Britische Kanalinseln 1 1 - -
Hongkong 1 1 - -
Bermudas 1 1 - -
Cayman Islands 38 33 - -

LANDERSPEZIFISCHE ANGABEN ZUR SICHERUNGSWIRKUNG DER ZWEITVERLUSTGARANTIE ALS ERHALTENER BEIHILFE

(Mio. €) EU Drittstaaten
2016 Deutschland Luxemburg Singapur
Bilanzwerte
Kompensation durch Zweitverlustgarantie 7.102 538 214
Kompensation durch Kreditderivat Zweitverlustgarantie 144 35 20
(Mio. €) EU Drittstaaten
2016 Deutschland Luxemburg Singapur
GuV-Werte
Sicherungswirkung aus Zweitverlustgarantie 2.071 153 60
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie -458 -6 -1
Aufwand fir ffentliche Garantien -188 -22 -4
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ART DER TATIGKEIT UND GEOGRAFISCHE LAGE DER NIEDERLASSUNGEN UND VOLLKONSOLIDIERTEN TOCHTERGESELLSCHAFTEN

|Iildr Name der Gesellschaft Ort Land Art der Tatigkeit

1 HSH Nordbank AG Hamburg, Kiel  Deutschland Kreditinstitut

2 HSH Nordbank AG, Niederlassung Luxemburg Luxemburg Luxemburg Kreditinstitut

3 HSH Nordbank AG, Niederlassung Singapur Singapur Singapur Kreditinstitut

4 HSH Nordbank AG, Niederlassung Athen Athen Griechenland Kreditinstitut

5 Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG Mainz Deutschland Sonstiges Unternehmen

6 Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited Dublin Irland Sonstiges Unternehmen

7 Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited Dublin Irland Sonstiges Unternehmen

8 Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited Dublin Irland Sonstiges Unternehmen

9 Avia Management S.a.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut

10 BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut

11 Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut

12 CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut

13 CAPCELLENCE Holding GmbH & Co KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut

14 Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut

15 Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut

16 CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut

17 CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut

18 CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut

19 CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut

20 CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut

21 Castellum ABF S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen

22 DEERS Green Power Development Company S.L. Madrid Spanien Sonstiges Unternehmen

23 FSL Asset Management Pte. Ltd. Singapur Singapur Anbieter von
Nebendienstleistungen

24 FSL Holdings Pte. Ltd. Singapur Singapur Finanzinstitut

25 FSL Trust Management Pte. Ltd. Singapur Singapur Anbieter von
Nebendienstleistungen

26 GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft Mainz Deutschland Finanzinstitut

27 GODAN GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut

28 HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
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lli?r: Name der Gesellschaft Ort Land Art der Tatigkeit
29 HSH Care+Clean GmbH Hamburg Deutschland Sonstiges Unternehmen
30 HSH Facility Management GmbH Hamburg Deutschland Anbieter von
Nebendienstleistungen
31 HSH Gastro+Event GmbH Hamburg Deutschland Sonstiges Unternehmen
32 HSH Move+More GmbH Kiel Deutschland Sonstiges Unternehmen
33 HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port Guernsey Finanzinstitut
34 HSH N Funding I George Town Cayman Islands Finanzinstitut
35 HSH N Residual Value Ltd. Hamilton Bermudas Versicherungsunternehmen
36 HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg Luxemburg Kreditinstitut
37 HSH Private Equity GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
38 llex Integra GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
39 ISM Agency, LLC New York USA Sonstiges Unternehmen
40 Life Insurance Fund Elite LLC New York USA Sonstiges Unternehmen
41 Life Insurance Fund Elite Trust Minneapolis USA Sonstiges Unternehmen
42 Mitco Real Estate A S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
43 Mitco Resolution 1 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
44 Mitco Resolution 2 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
45 Mitco Resolution 3 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
46 Mitco Resolution 4 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
47 Mitco Resolution 5 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
48 Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
49 Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
50 Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l. Findel Luxemburg Sonstiges Unternehmen
51 Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l. Findel Luxemburg Sonstiges Unternehmen
52 OCEAN Funding 2013 GmbH Frankfurt am Deutschland Sonstiges Unternehmen
Main
53 RDM Limited George Town Cayman Islands Sonstiges Unternehmen
54 RESPARCS Funding Limited Partnership | Hongkong Hongkong Finanzinstitut
55 RESPARCS Funding Il Limited Partnership St. Helier Jersey Finanzinstitut
56 Senior Assured Investment S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
57 Senior Preferred Investments S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
58 Solar Holdings S.a.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
59 Stratus ABF S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
60 Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit beschrénkter Hamburg Deutschland Anbieter von
Haftung i.L. Nebendienstleistungen

61 2200 Victory LLC Dover USA Sonstiges Unternehmen
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ZEITPUNKT DER FREIGABE ZUR VEROFFENTLICHUNG

Der Vorstand der HSH Nordbank hat den Konzernabschluss am
14. Mérz 2017 aufgestellt und zur Weitergabe an den Aufsichtsrat
freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss
zu priifen und zu erkldren, ob er den Konzernabschluss billigt.

Hamburg/Kiel, den 14. Mérz 2017

(3 é/w/ deﬂc/

Oliver Gatzke

g/ . Bup

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp

Stefan Ermisch
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel,
aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, ~Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Kon-
Geschiftsjahr

31. Dezember 2016 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss

zernlagebericht  fur das vom 1.Januar bis
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den erginzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber den

Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach §317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsitze ordnungsméfliger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen {iber mogliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrund-
sitze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach §315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrianken, weisen wir auf die Ausfiih-
rungen im Konzernlagebericht im Abschnitt ,Chancen und Risiken
aus der formellen Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren sowie im
Konzern-Anhang unter Ziffer 1 hin. Dort ist dargelegt, dass die
getroffene  Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going
Concern) fiir die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand
der HSH Nordbank AG und wesentlicher Konzerngesellschaften

insbesondere darauf basieren, dass

(i) die fur die
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung

Umsetzung der  Entscheidung  der
der Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrdge vollstindig und
zeitgerecht geschlossen werden und die Entscheidung von der
HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstaindig und
zeitgerecht umgesetzt wird.

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, positiven
Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb nach einer
Rentabilititspriifung der neuen Unternehmensstruktur genehmigt.
Sollte das Verauflerungsverfahren bis zum Ablauf der Verduferungs-
frist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem positiven Angebots-
preis fithren oder die EU-Kommission die Rentabilitatspriifung mit
dem Ergebnis abschlief3en, dass die Integration der operativen Gesell-
schaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig
rentablen Geschiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das
Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulédssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwal-
ten. Sollte die Bank infolgedessen oder aus anderen Griinden in eine
Abwicklung geraten oder eine Ratingherabstufung bzw. andere
adverse Entwicklungen im Privatisierungszeitraum eintreten, konnte
dies bedeutende Abfliisse kurzfristiger Mittel auslosen und die
Fundingmoglichkeiten der HSH Nordbank fundamental einschran-
ken. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen sind zusatzliche
Mafinahmen durch die Eigentiimer und/oder Dritte zur Starkung der
Liquiditétssituation erforderlich.

(i) im Rahmen des laufenden Privatisierungsprozesses der
HSH Nordbank AG eine Gesamtverduflerung der HSH Nordbank AG
als Gesamtbank, d.h. die Verduflerung der vom Verkdufer gehaltenen
Anteile an der Bank einschlief3lich aller Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten, ohne wesentliche vorgezogene Verduflerungen von
Vermogenswerten oder Teilbereichen unter Buchwerten im Falle
ausstehender Gebote fiir eine Gesamtverduflerung erfolgt. Sollten
umfangreiche Verauflerungen von Kreditportfolien insbesondere in
der Abbaubank erforderlich werden, so konnten sich erhebliche
zusitzliche Risikovorsorgeaufwendungen, die nicht durch die Garan-
tie kompensiert werden, ergeben sowie wesentliche Abwertungen von
latenten Steuern erforderlich werden.
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(iv) die Mindestkapitalanforderungen auf allen regulatorischen Be-
trachtungsebenen nach den entsprechenden SREP-Beschliissen der
Européischen Zentralbank sowie den gesetzlichen Regelungen im
Prognosezeitraum eingehalten werden konnen. Sollten erhebliche
zusidtzliche Risikovorsorgeaufwendungen sowie wesentliche Abwer-
tungen von latenten Steuern erforderlich werden (z.B. in dem vorste-
hend beschriebenen Szenario) oder die in der Planung der Bank
unterstellte Markterholung in der Schifffahrt nicht wie geplant eintre-
ten oder der wesentliche Risikotransfer fiir die Zweitverlustgarantie
aus Sicht der Bankenaufsicht nicht mehr gegeben sein, konnte dies zu
erheblichen Belastungen der Kapitalquoten fithren und es konnten
zusdtzliche Mafinahmen zur Stirkung der Kapitalquoten durch die
Eigentiimer und/oder Dritte erforderlich werden, um die Mindestka-
pitalanforderungen, insbesondere auf der Ebene der Finanzholding-
Gruppe, einhalten zu konnen. Sofern entsprechende Mafinahmen
nicht durchgefiihrt werden konnen, konnte es zu einer Abwicklung
der HSH Nordbank kommen.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz

durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird.

Hamburg, den 15. Mirz 2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/ J\M;\M
Thiede
Wirtschaftspriifer

Leitz
Wirtschaftspriifer
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméfd den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen der Konzernabschluss ein den tat-
sachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Ge-
schiftsergebnisses und die Lage des HSH Nordbank Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des HSH Nordbank Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 14. Mirz 2017

@ é,w/ 05&&/

Stefan Ermisch Oliver Gatzke

v R Rwp

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp
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BEIRAT
DER HSH
NORDBA

ZUR SACHVERSTANDIGEN BERATUNG

des Vorstands bei der Wahrnehmung seiner Geschifte so-
wie zur Forderung des Kontakts mit der Wirtschaft, den
Sparkassen und weiteren Gruppen des gesellschaftlichen
Lebens hat die HSH Nordbank AG einen Beirat gebildet.
Die Mitglieder des Beirats werden vom Vorstand berufen.
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MITGLIEDER DES BEIRATS

Ulrich Boike

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands
der Forde Sparkasse

Kiel

Reinhard Boll

Prasident

des Sparkassen- und Giroverbands fiir Schleswig-Holstein
Kiel

Thomas H. Eckelmann

Vorsitzender der Gruppengeschiftsfithrung
der EUROKAI KGaA

Hamburg

Michael Eggenschwiler
Vorsitzender der Geschiftsfithrung
der Flughafen Hamburg GmbH
(seit 01.07.2016)

Jutta Humbert
Geschiftsfithrende Gesellschafterin
der NORD DRIVESYSTEMS Gruppe
Bargteheide

Jan Christoph Kersig
Geschiftsfithrer

der Kersig GmbH & Co. KG
Kiel

Dr. Johann Killinger
Geschiftsfithrender Gesellschafter
der Buss Group GmbH & Co. KG
Hamburg

Jochen Klésges

Chief Executive Officer

E.R. Capital Holding GmbH & Cie. KG
Hamburg

Max-Arnold Kéttgen
Mitglied des Vorstands
REMONDIS SE & Co. KG
Hamburg

(seit 01.05.2016)

Angela Kriiger-Steinhoff
Geschiiftsfithrende Gesellschafterin
der Steinhoff Familienholding GmbH
Westerstede

Dirk Litje

Geschiftsfithrer

der CITTI Handelsgesellschaft mbH & Co. KG
Kiel

(bis 04.05.2016)

Fritz Horst Melsheimer
Prises der Handelskammer Hamburg
Hamburg

Dr. Claus-Georg Nette
Mitglied des Vorstands

der Marquard & Bahls AG
Hamburg

Dr. Arend Oetker
Geschiftsfithrender Gesellschafter
der Dr. Arend Oetker Holding GmbH
Berlin

Prof. Dr. med. Jens Scholz
Vorstandsvorsitzender

des Universitatsklinikums Schleswig-Holstein
Kiel

(seit 03.06.2016)
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Frank Schumacher
Vorsitzender des Vorstands
der Sparkasse zu Lubeck AG
Libeck

Katharina Strompell
Gesellschafterin und Prokuristin

der Linnhoff Schiffahrt GmbH & Co. KG
Buxtehude

(bis 31.12.2016)

Dr. Fritz Siverkriop

Ehrenprasident

der Industrie- und Handelskammer zu Kiel
Kiel

Egbert Tolle

Mitglied des Vorstands

der REMONDIS SE & Co. KG
Liinen

(bis 30.04.2016)

Prof. Dr. Henning Vépel

Direktor und Geschiftsfithrer

des Hamburgischen WeltWirtschaftsInstituts (HWWT)
Hamburg

(seit 04.07.2016)

Dr. Harald Vogelsang
Vorstandssprecher

der Hamburger Sparkasse AG
Hamburg

(bis 31.12.2016)

Pieter Wasmuth

Vorsitzender der Geschiftsfithrung

der Vattenfall Warme Hamburg GmbH

Geschiftsfithrer

der Vattenfall Europe Nuclear Energy GmbH
Generalbevollmachtigter

der Vattenfall GmbH fiir Hamburg und Norddeutschland
Hamburg

(seit 09.06.2016)

Johannes Zill

Vorsitzender der Geschiftsfithrung
der Studio Hamburg GmbH
Hamburg

(seit 02.07.2016)
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MEHR-
JAHRES-
BERSICHT

NACH ANPASSUNG

HsH NORDBANK KONZERN 2012-2016  [ES 2015 2014 2013 2012

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (mi0. €) |G

Ergebnis vor Restrukturierung und Privatisierung m 954 883 -48 160

Ergebnis vor Stevern m 450 287 -518 -185

Konzernjahresergebnis m 98 160 -769 -124

BILANZ (MIO. €) -

Bilanzielles Eigenkapital m 4.885 4.672 4.579 5.272

Bilanzsumme | 84.365 | 96.973 110.082 109.111 130.606

Geschftsvolumen | 93.208 | 106.176 119.880 118.729 138.515

KAPITALQUOTEN" (IN %) -

Kernkapitalquote 16,4 14,4 15,3 12,3

Eigenmitielquote [ 248] 20,6 18,7 23,8 19,1

MITARBEITER? -

Gesamt | 2613 ] 2.838 3.072 3.391 3.750
Inland [ 2.497] 2.702 2.897 3.150 3.411
Ausland [ 6] 136 175 241 339

! unter Beriicksichtigung des Konzernabschlusses 2016

2 Kopfzahlen
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KONTAKT

HSH Nordbank AG
Gerhart-Hauptmann-Platz 50
20095 Hamburg

Telefon 040 3333-0

Fax 040 3333-34001

Martensdamm 6
24103 Kiel

Telefon 0431 900-01
Fax 0431 900-34002

info@hsh-nordbank.com
www.hsh-nordbank.de

INVESTOR RELATIONS
Telefon 040 3333-11500/-25421
investor-relations@hsh-nordbank.com

) PRESSE- &
OFFENTLICHKEITSARBEIT
Telefon 040 3333-12973

Fax 040 3333-34224
presse@hsh-nordbank.com

MARKETING &
DIGITALE MEDIEN
Telefon 040 3333-14136

Fax 040 3333-34224
marketing@hsh-nordbank.com

IMPRESSUM

PRODUKTION

Inhouse produziert mit FIRE.sys

DRUCKEREI
BEISNER DRUCK GmbH & Co. KG, Buchholz

kompensiert

1d-Nr. 1764618
www.bvdm-online.de

Print Cﬂ
2

HINWEIS

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personengruppen
beziehen, teilweise nur die mannliche Form genannt wird, so
ist dies nicht geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht
ausschliefSlich aus Griinden der besseren Lesbarkeit.

Dieser Geschiftsbericht wurde am 30. Mérz 2017 veréffent-
licht und steht im Internet unter geschaeftsbericht2016.
hsh-nordbank.de zur Verfiigung. Der Geschiftsbericht er-
scheint auch in englischer Sprache.

VORBEHALT DER
ZUKUNFTSAUSSAGEN

Dieser Geschiftsbericht enthilt zukunftsgerichtete Aussagen.
Diese Aussagen basieren auf unseren Einschitzungen und
Annahmen sowie auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen
Zeitpunkt vorliegenden Informationen aus Quellen, die wir als
zuverlissig erachten. Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten
samtliche Informationen, die nicht lediglich historische Fak-
ten wiedergeben, einschliefllich Informationen, die sich auf
mogliche oder erwartete zukiinftige Wachstumsaussichten und
zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiitzen sich auf eine
Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse bezie-
hen, und hidngen ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen
Faktoren, von denen eine Vielzahl auflerhalb der Méglichkeit
unserer Einflussnahme steht. Entsprechend konnen tatsachliche
Ereignisse erheblich von den zuvor getitigten zukunftsgerichte-
ten Aussagen abweichen. Angesichts dessen sollten Sie sich nie-
mals in unangemessener Weise auf zukunftsgerichtete Aussagen
verlassen. Wir kénnen keine Haftung fiir die Richtigkeit oder
Vollstindigkeit dieser Aussagen oder das tatsachliche Eintreten
der hier gemachten Vorhersagen iibernehmen. Des Weiteren
tibernehmen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der
zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung dieser
Information. Dariiber hinaus stellt die in diesem Geschifts-
bericht enthaltene Information insbesondere kein Angebot
zum Kauf oder Verkauf fiir jedwede Art von Wertpapieren
der HSH Nordbank AG dar.
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